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Radiografia de Inversion de Impacto

INTRODUCCION

En esta nueva Radiografia de Inversion de
Impacto, Acafi da cuenta de las cifras de
estos activos en Chile a diciembre 2021.

Se trata del tercer informe de este tipo,
donde constatamos que los nUmeros han
ido creciendo en los ultimos anos pese a
los efectos econdmicos y sociales de la
pandemia del Covid-19.

Asi, al cierre de 2021, la inversidbn de
impacto en Chile llegd a US$390,2 millones,
distribuidos en 14 fondos de inversion, lo
que incluye tanto nuevas administradoras
como fondos. Estos son administrados
por Administradoras Generales de Fondos
(Quest Capital, Ameris Capital y Asset) y
por Administradoras de Fondos Privados
(Sudamerik, Lumni, Sembrador y Fen
Ventures).

Estos fondos de impacto, levantados segun
los criterios establecidos en la “Guia para
la inversion de impacto en Chile” (Acafi-UC
2019) invierten resolviendo desafios sociales
o0 ambientales en industrias muy diversas,
que incluye educacion, emprendimientos
tecnoldgicos, industria agricola y turismo,
entre otros. Mdas adelante, se presentan
las fichas de las distintas administradoras
con las inversiones correspondientes y sus
resultados de impacto.

ACAFi—

El impulso y crecimiento que estd
experimentando esta industria demuestran
lo necesario que se hace continuar
trabajondo  por  fortalecerla.  Como
Asociacion nos hacemos parte de ese
compromiso y por lo mismo trabajamos
con una estrategia que apunta a difundir
sus conceptos claves, habilitar a los
distintos actores de la industria para
una adecuada prdctica y promover una
autorregulacion que nos permitan escalar.
Estamos convencidos que el levantamiento
de datos, una correcta medicion y el
conocimiento de estas iniciativas son claves
para este impulso, por eso Nos propusimos
realizar esta radiografia e irla actualizando.
Queremos saberddnde estamos, cudles son
los avances y a dénde queremos avanzar.

Sabemos que para que sea factible este
crecimientoesfundamentallacolaboracion
publico-privada, y por ello este esfuerzo es
realizado en conjunto con otros actores
clavesdelmundodelainversion deimpacto,
que nos han ayudado con informaciéon y
promocion, a quienes agradecemos su
participacion en esta y otras instancias.

Esperamos que el documento que les
presentamos a continuacion les sea de
utilidad.
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1. Inversion de Impacto en Chile

La inversidbn de impacto es uno de los
enfoques de la inversion sostenible (ver
Guia Inversién Sostenible), donde se
consideran los factores ASG, pero con
un nivel de exigencia mayor al resto de
los enfoques, pues ademds contempla

Figural
SQUE SON LOS FACTORES ASG?

el impacto y medicion de los resultados
de los proyectos financiados, buscando
invertir exclusivamente en empresas
cuyos productos o servicios dan solucion
a un desafio social o ambiental. (Ver
Figura 1).

Existen numerosos ejemplos de factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo
(ASG), y estos estén en constante evolucion. Los siguientes son algunos de ellos:

Ambientales Sociales
- Cambio climatico.

- Emisiones de gases de efecto
invernadero (GEl).

- Agotamiento de recursos
(incluyendo el agua).

- Residuos y contaminacion.
diversidad.

Fuente: Principios de Inversion Responsable (PRI).

(1) Elaborado en 2018 por ACAFI y la Universidad Catolica
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- Condiciones laborales (incluyendo
la esclavitud y el trabajo infantil).

- Comunidades locales (incluyendo
las comunidades indigenas).

- Salud y seguridad.
- Relaciones con los empleados y

De gobierno corporativo

- Compensacién de
ejecutivos.

- Soborno y corrupcion.

- Diversidad y estructura
de las juntas directivas.

- Proteccidon a minoritarios.

Tal como se aborda detallodaomente en
la Guia para la Inversién de Impacto en

Chile, este tipo de inversidn va un paso
mas alld de la incorporacion de criterios
ASG, ya que para ser considerada como

ACAFi—

tal, se deben cumplir 4 criterios claros y
definidos: (1) impacto social/ambiental, (2)
retornos financieros, (3) intencionalidad y
(4) medicion del impacto.

Por otra parte, la inversion de impacto tiene sus propios enfoques de inversion:

-Finance-first: inversionistas que buscan maximizar los retornos financieros segun
un piso de resultados de impacto social y/o medioambiental;

- Impact-first: inversionistas que buscan maximizar los resultados socio
ambientales segln un piso de rentabilidad financiera.

Desde la Guia de Inversion Sostenible,
se desprende que los enfoques tienen
diferentes niveles de intencionalidad
en la incorporacion de los factores ASG,

(1) Elaborado en 2018 por ACAFI y la Universidad Catélica

donde la inversion de impacto se puede
considerar como el mas exigente y
especifico respecto a la obtencion del
impacto.
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https://www.acafi.cl/guia-de-inversion-sostenible-en-chile/
https://www.acafi.cl/wp-content/uploads/2020/09/Gui%CC%81a-de-Inversio%CC%81n-de-Impacto-y-ABC-FINAL.pdf
https://www.acafi.cl/wp-content/uploads/2020/09/Gui%CC%81a-de-Inversio%CC%81n-de-Impacto-y-ABC-FINAL.pdf
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Sianalizamos el espectrodel capitaldesde inversiones “Finance First” y la filantropia
la mirada de la inversion de impacto, “Impact First”. (Ver figura 2).
vemos gque es el punto intermedio entre las

Figura 2
Espectro del Capital 2: Mirada desde la Inversion de Impacto

Finanzas Primero l Impacto Primero

Inversiones ES(?I Filantropia
Tradicionales Inversiones de Riesgo

_ 5 Responsables .

La intencién del . Inversiones en
inversor de lograr Inversiones en organizaciones
un impacto social SlulEers g1 con fines sociales,
o ambientalesde ~ actlan con criterios que utilizan la
carécter marginal.  ambientales, sociales filosofia y

y de gobernatura. précticas del
venture capital.

Filantropia
Tradicional

No se consideran una
inversion, sino una
donacién a causas

donde el mercado no
llega por la falta de

rentabilidad
financiera.

Inversiones
de Impacto

Cumplen con el objetivo
especifico de lograr un

impacto social y/o
medioambiental positivo
y medible, asi como el de
obtener una rentabilidad

financiera.

Retorno de Mercado Retorno debajo de Mercado/Pérdida de Capital
Manejo de Riesgo ESG

Impacto Medible Proactivo

Fuente: Adaptado de Impact Investing Catching Fire, Forbes (2018).
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Cifras de Inversion de Impacto en Chile

Aun cuando la inversidon de impacto es un
enfoque poco comun dentro de los fondos
de inversidon publicos, existe un pequefo
grupo de fondos publicos y privados que
cuenta con ella.

Al cierre del ano 2021, la inversion de
impacto en Chile llegd a los US $390,2

millones distribuidos en 14 fondos de
inversion. Actualmente, hay ademads varias
administradoras que estdn levantando
capital para este tipo de fondos, por lo
que esta cifra podria elevarse.

Figura 3
Inversion de Impacto en Chile
(en millones de délares)

318

138,2

Julio 2018
Fuente: Acafi

A continuacion, se presenta el detalle de
los fondos de Inversidon de Impacto 2021-
2022, los cuales consideran los activos
administrados de los fondos vigentes
a diciembre 2021. Esta informacion fue

Diciembre 2019

390,2

Diciembre 2021

autorreportada por las administradoras,
y Acafi validd que se cumpliera con los 4
criterios mencionados anteriormente para
ser considerados de “impacto”.
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Principles for
Responsible
Investment

A
FIS AMERIS merscaeTa. «2EPRI

FIS Ameris busca aportar capital del sector privado a la solucion de los grandes
desafios que se enfrentan como humanidad. A través de sus fondos, buscq,
seleccionq, invierte y apoya la gestién de empresas, corporaciones y/o fundaciones
que tengan por objeto generar un impacto positivo alineados a los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) y que tengan necesidad de financiamiento para crecer y
alcanzar auto sustentabilidad operativa.

ESTRATEGIA DE INVERSION

A través de la inversion en 23 proyectos, en esta década FIS Ameris ha beneficiado a
mas de 1 millébn de personas de manera directa, contribuyendo a 13 de los 17 ODS. Ha
apoyado a mas de 1100 escuelas que trabajan con colectivos vulnerables, reciclado
mas de 22.000 toneladas de residuos, instalado mds de 300 kW de energia renovable
y generado mas de 1.600 puestos de trabajo a través de nuestros proyectos, 900 de
ellos de mujeres, entre otros. Su trabajo también ha contribuido a dar a conocer y
promover activamente el desarrollo de la industria a nivel local, generando alianzas y
participando en mesas publico-privadas con este fin.

Mas informacién en su Reporte de Impacto 2021
https://fisameris.cl/wp-content/uploads/2022/05/Reporte-de-impacto-2021.pdf

Instrumentos de Inversion: Deuda Convertible, Deuda, Equity

Activos Administrados: US$ 14,5 millones

Medicion de Impacto: Evaluacion interna y evaluacion externa anual
realizada por Empresas B.

Fondos Afio inicio Monto Namero de empresas
(us$ millones) o proyectos

FIS 2.0 9,5 16

AS30 5 1
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Principles for
Responsible
Investment

ASSET Qasse PRI

Administradora creada en el ano 2011 con foco en la estructuracion y administracion
de fondos de inversion en activos alternativos. Ha desarrollado fondos en diversos
sectores, tales como infraestructura, energia, forestal, multifamily, entre otros. Asset
reconoce la importancia de comprender el entorno en el que estdn insertas sus
inversiones y el impacto que estas generan, razén por la que es signatario de los
Principios de Inversion Responsable de la ONU (PRI). Estos factores son incluidos tanto
en el proceso de inversion como en la operacion de Asset AGF.

ESTRATEGIA DE INVERSION

El Fondo LS provee acceso asequible y de alta calidad a centros de cuidado y
- educacion infantil a través de Vitamina, con el objetivo de colaborar con la educacion
en el pais y ser una ayuda para madres y padres trabajadores, dandole cuidado y
educacion a sus hijos. Cuenta con 67 centros educativos en Chile y presencia en 24
comunas. En Vitamina se trabaja diariamente con los mas altos estandares, procesos
y protocolos con el fin de dar seguridad a los ninos y nifas, ademads de incentivar el
aprendizaje y fortalecer su desarrollo en cada etapa.

Instrumentos de Inversion: Equity

Activos Administrados: US$ 40 millones

Medicion de Impacto: Modelo Propio

Fondos Afio inicio Monto NUmero de empresas
(Us$ millones) o proyectos financiados

LS Chile 2020 40 1

Fondo de

Inversion

Vo

el 3
S W,

Instrumentos de Inversion: Notas convertibles y Equity
Activos Administrados: US$ 23,6 millones

Medicion de Impacto: Evaluacion interna en base a data IRIS

‘emprendimient

os tecnolégicos que
enlasociedad.
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y ayudarlas a crecery
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QUEST

o “lumni . QUEST

capital
Administradora creada en 2002 en Chile, cuenta también con operaciones en México, | Administradora creada en 2006. En alianza con la plataforma de inversion Doble
Pera y Colombia. Es una empresa de financiamiento de educacién superior, lider y Impacto SpA, se crea Quest Doble Impacto en agosto del 2019, siendo el primer fondo

pionera en usar Acuerdos de Ingreso Compartido (AIC). Entre sus inversionistas estan . de impacto pL’:inco en Chile. . ‘
|
|

empresas, fondos solidarios, entre ellos FIS-Ameris, y personas naturales. | P
ESTRATEGIA DE INVERSION

ESTRATEGIA DE INVERSION o | . | !
El proposito es promover el desarrollo de empresas que buscan generar un impacto

. . : _ o : socioambiental positivo, sin dejar de ser empresas rentables. A través de este fondo
Financiar a estudiantes de educacion superior que deben pagar sus carreras una vez | 4 | |

: : ; : i - de inversion, se ofrece una alternativa para personas interesadas en invertir en una
que empiezan a trabajar. Se busca cambiar el futuro de los jovenes, a través de _ | =

: . - cartera compuesta por instrumentos de deuda que son evaluados en términos de
oportunidades de estudio y empleabilidad. | |
Se han financiado mas de 13.000 estudiantes con AIC y se han apoyado a mds de
22.000 estudiantes, de los cuales el 84% proviene de familias de bajos ingresos. B

riesgo, retorno e impacto. ' |

Instrumentos de Inversion: Deuda

Instrumentos de Inversién; Deuda Convertible | Activos Administrados: US$ 6,2 millones

Activos Administrados: US$ 2.9 millones Medicion de Impacto: Evaluacion interna alineado a los ODS y modelo propio

Medicion de Impacto: Evaluacion externa anual realizada por empresas B i ' ;

i |
= Fondos | Afo inicio - Monto | Ndmero de empresas
=R L ] | | (Us$ millones) o proyectos financiados
ondos oinicio Monto ! |
Quest Doble
Talentos Impacto .

Colocacioén total en impacto US$ 13,9 millones delsde el inicio del fondo. 5




SEMBRADOR

AGRICULTURAL INVESTMENTS

SEMBRADOR

Admmlstradom creada en 2004 que tnwerte en el drea agrlcola Busca generdr.
retorno ﬂnancuero a sus inversionistas Junto aun ImpGCtO somoqmb:entql y trcba]o en -
- COhJUhtO con Iascomumdades ' T

_ ESTRATEGIA DE_INVERSIéN 3

Es @l primer fondo de inversion agrlcolc de la regton fundcsdo con el Ob]etIVO de
acerear lo agrlculturd a los inversionistas en los mercados mds emgentes y asi

potenciar eI desc:rrollo de Ia mdustrla y de todos los lnvo!ucrcdos en eI mundo @

~-agricola.

Instrumentos de Inversion: Deuda Convertible, Deuda, Equity
Activos Administrados: US$ 268 millones

Medicion de Impacto: Evaluacion interna alineado a los ODS

Fondos  Afio ini’cio ] Monto _ | ‘N_ﬁmerod'eemp'ré:sqs“
127 A Ll (US$ millones) -~ oproyectos financiados
Agrodesarrollo - _2:0'0'9 - R '_‘28 : _ Fl: .7"” ‘ |
'SembradoriVi > 12018 5 A Y TR IR R
oL - AR T DR

o [ R STy 5 [ ORI . < LR N B N Bl

SUDAMERIK

INVERSION DE IMPACTO

SUDAMERIK

Administradora creada en 2015, con la conviccion de invertir en empresas que
generan impacto ambiental, social y econémico, y que de esta manera contribuyan
al desarrollo sostenible del pais y desde Chile a toda América Latina.

ESTRATEGIA DE INVERSION

Atraer y canalizar inversion de impacto que aporte al desarrollo sosenible de América
Latina.

Instrumentos de Inversion: Deuda Convertible, Deuda, Equity
Activos Administrados: US$ 35 millones

Medicion de Impacto: Evaluacion externa anual realizada por empresas B

Fondos Afo inicio Monto Ndmero de empresas
(us$ millones) o proyectos financiados

Impact 2018 18 9

Investment*

Turismo 2021 17 0

Sustentable

* A fines de 202], el capital levantado pasé a US$ 30 millones.
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