Asociacion Chilena Administradoras de Fondos de Inversion

GUIA
DE INVERSION
SOSTENIBLE
EN CHILE



2

GUIA DE INVERSION SOSTENIBLE EN CHILE

Redaccién y contenido: Carla Fuentes Vicuna

Edicion: Maria José Montero, Pilar Concha vy Virginia Ferndndez
Santiago, Chile, 2022

Guia de Inversion Sostenible en Chile

INDICE DE CONTENIDOS

Introduccion
Mensaje de bienvenida

Capitulo I: ¢Qué es la inversion sostenible?
1.1 Caracteristicas de la inversion sostenible
1.11 Intencionalidad
1.2 Enfoques de inversion sostenible
1.1.3 Medicion y reporte ASG
1.1.4 Compromiso

Capitulo 2: Contexto global
21 Iniciativas globales destacadas
2.2 Cifras globales inversion sostenible

Capitulo 3: Inversiéon sostenible y de impacto en Chile
3.1 Iniciativas locales destacadas
3.2 Cifras inversion sostenible en Chile
3.3 Inversién de impacto y sus cifras en Chile

Capitulo 4: Desafios y oportunidades

Anexos

ACAFi-

Asociacién Chilena Administradoras de Fondos de Inversion

Guia de Inversion Sostenible en Chile | 3



4

INTRODUCCION

éPor qué hacer una guia de inversion sostenible en Chile?

Ya no hay vuelta atrds. La crisis climatica,
las necesidades sociales y la importancia
de la gobernanza al interior de las
instituciones, han generado cambios
importantes y urgentes en diferentes
industrias a nivel global, donde el sector
financiero no ha sido la excepcion. Migrar
hacia inversiones mds sostenibles es hoy
una necesidad y una tendencia global,
tanto por los riesgos que genera el no
considerar estas tematicas como también
por las oportunidades que trae el incluirlas.

Por eso, desde ACAFI generamos esta guia,
qgue nace con el objetivo de potenciar la
sustentabilidad en la industria de fondos
de inversion, y en el mundo financiero en
general. Esta guia servird como una base
para todas aquellas organizaciones
y personas que estén interesadas en
entender, promover e implementar
inversiones sostenibles.

Por un lado, este documento busca
entregar un entendimiento comudn en esta
materia, homologando ciertos conceptos
claves. Por otro lado, entrega informacion
sobre el estado actual de la inversion
sostenible en la industria de fondos en
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Chile, que nos permitird conocer donde
estamos y coOmo debemos avanzar.

En las primeras pdginas, se propone
un marco de accidn y se entrega un
panorama general sobre las inversiones
sostenibles en Chile y el mundo, y se
adopta una definicion para este tipo de
inversion y sus principales caracteristicas.

Luego, se describen ciertas iniciativas
destacadas y que son referentes a
nivel global y local. A continuacion se
presentan los resultados de un primer
esfuerzo de levantamiento de datos sobre
inversion sostenible en la industria de
fondos de inversidn en Chile, en el que
participaron 18 administradoras generales
de fondos. Ademds, se encuestaron a 7
administradoras de fondos privados que
realizan inversion de impacto en nuestro
pais.

Finalmente, la guia aborda los principales
desafios y oportunidades en Chile en
relacion a la inversion sostenible.

Entendemos que para avanzar en
este camino, que implica un cambio
de paradigma, lo debemos hacer

colaborativamente. Por lo mismo, esta informacion,

instituciones que  colaboraron  con

ACAFi—

referencias y precisiones
guia cuenta con el apoyo de diversas para su elaboracion.

Nuestros agradecimientos a las organizaciones que respondieron

la encuesta:

A , asset ®) Banchie

= BICEINVERSIONES btgpactual il commss erour
{deviabs EQUITAS Fen™
'? skt @ I__ar{am\rﬂat_'
MONEDA T

toesca.

§ D s /& Sudhel

weg

CAFRITAL

= | ASSET
#Bci | MANAGEMENT
M\ CREDICORPCApILA

FRONTAL TRUST

INVESTMENT MANAGEMENT

lumni ¢

Singular

Capital

Guia de Inversion Sostenible en Chile | 5



6

MENSAJE DE BIENVENIDA

Estamos orgullosos de presentar esta
Guia de Inversion Sostenible en Chile 2021.
Se trata de un gran paso en el trabajo
que hemos venido haciendo desde ACAFI
durante los Ultimos anos para relevar esta
tematica en nuestro pais.

Desde ACAFI, creemos en la importancia
de considerar aspectos sociales,
medioambientales y de gobernanza (ASG)
ademds de los aspectos financieros a la
hora de tomar decisiones de inversion y
administracion de activos. Entendemos
que esto es un proceso reciente que vive
nuestra industria, por eso nuestro foco ha
estado en escalar adecuadamente su
practica con una estrategia que busca
difundir y promover mejores prdcticas
para la gestidon de inversiones sostenibles
y difusiobn de informacion  para
inversionistas, colaborando con las
autoridades en el disefo de politicas
publicas.

Como Asociacion, el ano 2018
comenzamos a poner en la agenda los
temas ASG. Creamos nuestro Comité de
Sustentabilidad que hoy cuenta con cerca
de 15 administradoras asociadas, las que
participan activamente y trabajan de
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manera colaborativa por pavimentar el
camino para tener una industria de fondos
mdas sostenible, compartiendo mejores
prdacticas entre ellos.

Desde ahi hemos desarrollado distintas
actividades entre las que destaca el 2018 la
realizacion del “2° Encuentro Internacional
UC-ACAEI", junto a la Pontificia Universidad
Catdlica de Chile y Corfo. Ese mismo afno
firmamos un acuerdo con la Iniciativa
Financiera del Programa de las Naciones
Unidas para el Medio Ambiente (UNEP FI
por sus siglas en inglés), para fortalecer
las alianzas y crear lazos para avanzar vy
contribuir a la fortaleza del ecosistema.

En linea con los factores ASG, y con el
objetivo de compartir mejores prdacticas
dentro de la industriao, lanzamos unad
Guia de Buenas Prdacticas de Gobierno
Corporativo, junto a la misma casa de
estudios, y este ano publicaremos una
version actualizada.

En 2019 creamos la primera Guia de
Inversion de Impacto, también junto a la
Pontificia Universidad Catdlica de Chile.
En este trabajo colaboraron mds de
30 actores del ecosistema, los que en
conjunto fijaron las definiciones de los

conceptos bdsicos y mostraron que a julio
2018, los fondos de inversion de impacto
llegaban a administrar US$138 millones en
activos.

En julio de 2020 lanzamos la Radiografia
sobre la Inversidn de Impacto. Con datos
a diciembre de 2019, los fondos que tenian
inversiones de impacto superaron los US$
318 millones, mds que duplicando la cifra
anterior, pero siendo un porcentaje muy
pequeno con respecto a los mdas de US
$33.000 millones que maneja la industria
de fondos de inversion. Los datos nuevos
que presenta esta guia, si bien traen
buenas noticias, ya que la cifra aumento a
US $390 millones, nos indican que tenemos
que seguir trabajando para impulsar esta
industria.

Como Asociacion, hemos trabajado en
fortalecer nuestra relacién con el sector
publico, con Corfo, la Mesa de Finanzas
Verdes, con el Ministerio de Hacienda y
la Comision para el Mercado Financiero,
llegando a firmar afines de 2019 el Acuerdo
Verde Voluntario.

La pandemia no nos paralizd y, gracias
a la tecnologia, nuestro Comité de
Sustentabilidad siguidé funcionando de

ACAFi—

manera virtual. Entre otras actividades,
participamos en los webinar del Ministerio
de Hacienda explicando conceptos en
materia ambiental; hicimos, via remotaq,
nuestro primer Demo Day de Impacto,
en donde reunimos a inversionistas
con emprendedores, cuyos negocios
generardn impactos positivos en temas
medioambientales y/o sociales. Ademas,
en noviembre de 2021 realizamos la charla
“Integrar Criterios ESG en las decisiones
de inversion y administracion de activos:
practicas y desafios” que contd con la
participacion de Colbdn, Deloitte y LGT
Capital Partners.

Todas estas acciones son parte de
un continuo en nuestra estrategia de
sustentabilidad desde ACAFI, porque
entendemos que las inversiones
sostenibles son hoy un tema que llegd
para quedarse, en que vemos muchas
oportunidades y estamos comprometidos
en potenciar. Creemos firmemente que
contar con inversiones sostenibles serd un
estdndar minimo, mds que un elemento
diferenciador.

Con esta guia queremos avanzar en
este proceso, y para eso abordamos las
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CAPITULO1: :QUE ES LA INVERSION SOSTENIBLE?

Inversion
estrategia y practica que incorpora
los factores ambientales, sociales vy
de gobierno corporativo (ASG o ESG en
inglés) en las decisiones de inversién y la
administracién de activos?.

Definir qué entenderemos por inversion
sostenible es fundamental ya que se trata
de un concepto que estd cobrando cada
vez mds relevancia, y hay un creciente
interés por adquirir y ofrecer productos vy
servicios sostenibles.

No existe una definicidn dnicay universal.En
algunos casos se utilizainversion sostenible
como sindnimo de inversidon responsable o
socialmente responsable, pero también es
posible encontrar definiciones especificas
para cada uno de estos conceptos..

Paraefectosdeestaguia,consideraremos

Figura
¢QUE SON LOS FACTORES ASG?

Sostenible como aquella

Por lo tanto, se trata de una estrategia
de inversion con distintos niveles o
etapas, que se diferencian segun la
intencionalidad y gradualidad con que
integran los factores ASG en la decision
de inversion, lo que se puede entender a
través de distintos enfoques de inversion
sostenible.

Existen numerosos ejemplos de factores ambientales, sociales, y de gobierno corporativo
(ASG), y estos estdn en constante evolucién. Los siguientes son algunos de ellos:

Ambientales Sociales
- Cambio climatico.

- Emisiones de gases de efecto
invernadero (GEl).

- Agotamiento de recursos
(incluyendo el agua).

- Residuos y contaminacion.
diversidad.

Fuente: Principios de Inversion Responsable (PRI).

- Condiciones laborales (incluyendo
la esclavitud y el trabajo infantil).

- Comunidades locales (incluyendo
las comunidades indigenas).

- Salud y seguridad.
- Relaciones con los empleados y

De gobierno corporativo

- Compensacion de
ejecutivos.

- Soborno y corrupcion.

- Diversidad y estructura
de las juntas directivas.

- Proteccion a minoritarios.

(1) Revision bibliografica considerd las principales organizaciones relacionadas con Inversién Responsable y Sostenible.
(2) Definicién utilizada por los Principios de Inversion Responsable (PRI).

Guia de Inversion Sostenible en Chile
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1.1. Caracteristicas de lainversion sostenible en Chile

Unodelosdesafiosqueabordaestaguiaes
como caracterizar la inversiéon sostenible
que readlizan las administradoras de
fondos de nuestro pais. Un primer paso fue
hacer un levantamiento de informacion,
cuyos resultados representan mas del

63% del AUM de los fondos regulados
y fiscalizados por la Comision para el
Mercado Financiero (CMF), comUnmente
denominados fondos de inversion
publicos.

Estos datos, ademds de la revision bibliografica, nos permitieron identificar
cuatro caracteristicas comunes bdsicas de este tipo de inversion?:

Figura 2

CARACTERISTICAS INVERSION SOSTENIBLE

Intencionalidad

Enfoque

sostenible.

’a Medicion y reporte

La administradora de fondos cuenta con una politica de inversion
sostenible que le permite considerar formalmente los factores
ASG en la decision de inversion de sus fondos.

El fondo de inversion aplica un determinado enfoque de inversion

El fondo de inversion solicita, mide y reporta informacion ASG
= directamente o a través de un tercero.

Compromiso

La administradora de fondos adhiere o pertenece a alguna
iniciativa, principio o criterio que la compromete con metas ASG.

(3) Caracteristicas definidas en base a informacién publica disponible y a los datos obtenidos de la red de asociados de Acafi.
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A continuacién, revisaremos en detalle cada una de estas caracteristicas:

1.1.1Intencionalidad

La inversion sostenible no es una decision
al azar, y es importante establecer cudles
serdn los objetivos y “las reglas” bajo
las cuales la administradora de fondos
de inversion implementard este tipo de
inversion.

Oficializar estas reglas bajo una politica
de inversion sostenible es clave ya que en
ella se define, por ejemplo, el alcance de
la politica y definiciones, el enfoque que
utilizard la administradora para incorporar
los factores ASG, qué tipo de inversiones
son especialmente relevantes para la
administradora y la gobernanza asociada
a estas materias, entre otros.

Asi, se formaliza la intenciébn de la
administradora de realizar inversiones
sostenibles, e idealmente se hace publica
para entregar informacion clara sobre las
decisiones de inversion a todos sus grupos
de interés“.

De acuerdo a los datos obtenidos para
esta guia a través de una encuestaq,
de las 18 Administradoras Generales
de Fondos (AGF) que contestaron, un
67% de ellas cuenta con una politica
de inversion sostenible, con 127 fondos
de inversion que consideran factores
ASG formalmente en sus decisiones de
inversion®.

éComo avanzar en una politica de inversion sostenible?

Una manera de comenzar es respondiendo preguntas para
definir los objetivos de inversion sostenible de la administradora:

- ¢Cudl es el objetivo o motivacion por el que la administradora
desea incorporar aspectos ASG?

- ¢La administradora considerard algin enfoque especifico de
inversion sostenible?

- ¢Existen factores ASG que sean particularmente relevantes
para la administradora y/o para sus inversionistas? O bien, ¢qué
intereses sostenibles hay dentro de la organizacion?

- ¢Qué factores ASG se considerarén, o como se definirén, en el
andlisis de cada inversion o clase de activo?

- ¢La administradora estd invirtiendo actualmente en fondos,
proyectos o empresas sostenibles?

- ¢La administradora cuenta con una estructura de gobierno
corporativo que permita implementar estas materias?

La creacion de un Comité de Sostenibilidad puede ser un buen
punto de partida para plantear y responder estas preguntas.

ACAFr—

Guia para propietarios de
activos, elaborada por los Principios de Inversion Responsable.

EQ' Material préctico:
Se

(4) En la seccion Anexos, se pueden encontrar enlaces a las politicas de inversién sostenible o responsable de algunas administradoras
de fondos.
(5) Para mas detalles de la encuesta y sus resultados, ver Capitulo 3.
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1.1.2. Enfoques para la inversion sostenible

A nivel internacional, es comdn encontrar
una categorizacion de las estrategias
o enfoques de inversion sostenible, que
buscan distintos objetivos e implican
diferentes niveles de profundidad en la
incorporaciéon de los factores ASG.

Estos enfoques de inversidon van desde la
exclusion de ciertas industrias, sectores
O empresas -comunmente debido
a consideraciones éticas-, hasta la
inversion tematica, que busca invertir solo

Figura 3

en empresas O proyectos que generen
soluciones sostenibles en un drea
determinada (ver Figura 3).

Dentro de estos enfoques, que se aborda
con mayor detalle en la Guia de Inversion

de Impacto ACAFI 2019, la inversion de

impacto es considerada como una de las
mas especificas, donde la intencionalidad
y exigencia de resultados de impacto
positivo social o ambiental es fundamental
en la decision de inversion.

ENFOQUES DE INVERSION SOSTENIBLE MAS COMUNES A NIVEL INTERNACIONAL

L

©
3

Exclusion o screening negativo: no se invierte en ciertos sectores o empresas
cuya actividad es considerada “no sustentable” o bien no se alinea con los
valores o ética del inversionista. Por ejemplo, ciertas categorias de productos
como alcohol, armas y tabaco. También puede considerar la exclusion de
empresas que tengan ciertas prdcticas no deseadas por los inversionistas,
como testeo animal, discriminacion, entre otros.

Integracion de Factores ASG: inclusion sistematica y explicita de factores
ASG en el andlisis financiero y decisidn de inversion.

Engagement: se incentiva la toma de decisiones y el cumplimiento de metas
ASG a las empresas o proyectos invertidos para que desarrollen mejores
practicas y una mejor gestion de los riesgos. Puede ser a través de una
vinculacion directa con el directorio o gerentes. También en conjunto con
otros inversionistas, a través de los denominados engagement colaborativos.

Guia de Inversion Sostenible en Chile
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Screening basado en normas: se invierte en empresas o proyectos que
cumplen al menos con estdndares normativos internacionales, por ejemplo,
en tematicas laborales, de derechos humanos, transparencia u otros.

Best in class o screening positivo: se privilegian inversiones con las mejores
evaluaciones ASG en relacidn a sus pares, en una determinada industria.

Inversion tematica: inversion en activos o proyectos que generen soluciones
sostenibles en un area en particular.

Inversion de Impacto: inversiones realizadas con la intencion de generar
impacto positivo social y/o medioambiental medible y reportable, junto
con retorno financiero. (En la siguiente seccion se profundiza mds en este
enfoque).

Fuente: Elaboracién propia en base a GLOBAL SUSTAINABLE INVESTMENT REVIEW 2020, y enfoques PRI

Si bien estos enfoques se utilizan globalmente, de acuerdo a la
encuesta realizada a las administradoras de fondos, en nuestro pais

los mds comunes son: Integracion de Factores ASG y Engagement.
Ademas, la Inversiéon de Impacto ha ido generando cada vez mas
atencion e interés.

Guia de Inversion Sostenible en Chile
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Los enfoques de inversidon sostenible se
pueden ordenar desde lo mds general
donde

hasta

Figura 4

ESPECTRO DEL CAPITAL

Finanzas
tradicionales

lo mdas

especifico,

Generan retornos financieros competitivos

incorporacion de los factores ASG en la
decision de inversién va siendo cada vez

la  mas intencionada y exigida (ver Figura 4).

Filantropia

ACAFr—

éComo definir un enfoque de inversion sostenible?

inversion sostenible:

Algunas preguntas que pueden ayudar a definir el enfoque de

- ¢Hay industrias o rubros que sean de interés especial para la
administradora o el fondo de inversion?

¢cLa administradora cuenta con criterios ASG priorizados para
incorporar en sus inversiones?

w :
z ¥ Mitigan riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza ) . . . . .
2 ; ; ; S _ -¢Hayindustrias que la administradora quisiera excluir explicitamente
o f Buscan oportunidades medioambientales, sociales y de gobernanza . . . . . . s
= : ; : : . de sus inversiones debido, por ejemplo, a motivaciones éticas?
= 8 Foco en soluciones de alto impacto: Inversion de impacto
L . B
e : FINANCE -FIRST '
o : 5
= : Retorno financiero
= : competitivo Y
: IMPACT-FIRST 1.1.3 Medicion y reporte ASG
Retorno financiero - . P

: : bajo mercado Uno de los grandes desafios de las determina qué temas relevantes son
o Nosetoman %Se mitigan %Seadoptan éFocoen desafios iFocoen desafios iFocoen desafios éFocoen desafios inversiones sostenibles es como medirlas  suficientemente importontes como para
< encuenta  practicas . progresivamente  : sociales/ :sociales/ i sociales/ : sociales/ : p ; : ‘2
g practicas de i riesgosas detipo : practicas detipo ;medioambientales :medioambientales  : medioambientales ;medloamblentales Y reportarlcs, yagueno existe un estandar que sea esencial presentar informacion al
= tipoESG {ESG {ESG : que generaran que podrian :que generan : que no pueden Unico y universal para hacerlo. Contar con  respecto. No todos los temas materiales
= : : : retornos :generar retornos i retornos : generar retornos inf . 2 fiabl iteri | ti | . . t .
g : financieros financierosbajo financieros bajo  : financieros _para informacion confiable y criterios claros es  tienen la misma importancia y se espera
a : competitivos  para :elmercado para :elmercado para : losinversionistas fundamental para mejorar la divulgacion  que el énfasis en los informes refleje su
= - losinversionistas  :los inversionistas  : los inversionistas ~ : . . . . .
= : : : y entrega de informacion hacia los prioridad relativa. Se puede contemplar
% inversionistas, y para ayudar a evitar la una combinacidn de factores internos

DEMANDA

Negocios con fines de lucro y con propdsito

Empresas sociales y/o medioambientales
Algunas instituciones sin fines de lucro con actividades economicas

Fuente: OCDE 2015, sacado de SIITF WGAA (2014), adptado para esta guia.

Organizaciones
sociales y/o
medioambientales

Instituciones sin
fines de lucro

practica de “"greenwashing”®.

En medicion y reporte es donde cobra
relevancia el concepto de materialidad.
De acuerdo a la Global Reporting
Initiative (GRI), en relacion a los informes
de sostenibilidad “es el principio que

y externos para evaluar si un tema
es material. Estos incluyen la mision
general de la organizacion, la estrategia
competitiva y las  preocupaciones
directamente expresadas por los grupos
de interés”.

(6) Greenwashing entendido como la promocién de atributos sustentables o amigables con el medioambiente de una empresa o
producto, pero sin ser realmente consistentes con sus prdcticas. Por ejemplo, el uso de conceptos vagos como “eco” o “natural” sin
especificar a qué se refieren o la difusion de certificaciones o respaldos que no se tienen.
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Ademds, GRI en el ano 2021 especificod
adn mas a qué se refiere la materialidad,
senalando que los temas materiales son
aquellos “que representan los impactos
mas significativos de la organizacion en la
economia, el medio ambiente, y personas,
incluidos los impactos en sus derechos
humanos™.

Dependiendo del publico objetivo alque se
esté reportando, comdnmente se definen

dos tipos de materialidad: materialidad
financiera (variables de sostenibilidad que
puedan afectar la creacidony preservacion
de valor en el corto, mediano o largo
plazo); y materialidad socio ambiental
(tiene que ver con los impactos relevantes
socio ambientales de la operacion de
una empresa en los entornos donde se
desarrolla).

ACAFr—

Estandares y herramientas internacionales

La creciente necesidad de informacion
ASG impulsO iniciativas internacionales
que han desarrollado estdndares vy

herramientas para que las empresas
puedan incorporar y dar a conocer sus
politicas y practicas ASG.

Algunos de los estdndares internacionales mds reconocidos que guian la
medicion y divulgacion de informacion ASG son:

Figura 6
ESTANDARES INTERNACIONALES ASG

Figura 5
TIPOS DE MATERIALIDAD

Son recomendaciones “para que las companfias divulguen los riesgos vy
oportunidades relacionados con el clima y las implicaciones financieras del
cambio climdtico en sus negocios a través del marco de divulgacion voluntaria
reconocido mundialmente como TCFD"®. Esto se basa en la gestion de riesgos y
oportunidades asociados al cambio climdatico, ayudard a una toma de decisiones
financieras mas y mejor informadas por parte de inversionistas, prestamistas y
aseguradores.

Busca reportar sobre las contribuciones de
la organizacion al desarrollo sostenible.

Pablico objetivo: variados grupos de interés.

Reporte de sostenibilidad:
materialidad de impacto

Busca reportar sobre temas de
sostenibilidad que puedan afectar el valor
de la empresa.

Publico objetivo: inversionistas.

Reporte de sostenibilidad:

materialidad financiera

Esta organizacion estd conformada por 32 miembros representantes del G20,
quienes en 2017 lanzaron estas recomendaciones, las que fueron traducidas al
espanol en 2020. Actualmente, cuenta con mas de 2.900 organizaciones que la

Busca reportar sobre temas financieros ya apoyan en todo el mundo, de las cuales 14 son de Chile®.

reflejados en los estados financieros.

Reporte
financiero I

2. Global Reporting Initiative (GRI
Fuente: SASB Standards, adaptado para esta guia. . . . . .
Orgomzomon internacional que c:yudo a las empresas y organizaciones a tomar

Se considera relevante que las organizaciones puedan explicar el proceso por el que responsabilidad de sus impactos, es decir, su enfoque es en la materialidad de

determinaron la prioridad de los temas®.

(9) Definicién obtenida de comunicado de prensa del lanzamiento de las recomendaciones traducidas al espariol en 2020. https://os—
sets.bbhub.io/company/sites/60/2020/06/PR-TCFD-Spanish-Translation_FINAL-ESP_6.26.20.pdf

(10) Asociaciéon de Administradoras de Fondos Mutuos de Chile, Banco de Crédito e Inversiones — Bci,

BICE Inversiones, Bolsa de Comercio de Santiago, Deloitte, Embotelladora Andina S.A, Federacion Internacional de Administradoras de
Fondos de Pensiones (FIAP), Gobierno de Chile, InvestChile, LarrainVial Asset Management, Mincore, Moneda Asset Management, Parque
pdf Arauco S.A, Trakun SpA. https://www.fsb-tcfd.org/supporters/

(7) GRI Standards 2021. https://drive.google.com/file/d/Imbo-du4oGUUOMLBAB6fIBhJ-e6Jrh571/view?usp=sharing
(8) Mas informacién sobre materialidad en https://www.globalreporting.org/standards/media/1439/spanish-gri-101-foundation-2016.
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impacto. Para eso promueven los estandares GRI (GRI Standards), que entregan

un lenguaje comudn y global, son usados en el mundo para los reportes de
sustentabilidad. Estos estdndares estdn disponibles plblicamente y son usados en
mas de 100 paises. Su Ultima actualizacion fue en el ano 2021.

3. The Global ESG Disclosure Standards for Investment Products

CFA Institute (asociacion global de profesionales en inversion) desarrollé estos
estandares voluntarios globales sobre como divulgar la forma en que un producto
de inversion considera los factores ASG en sus objetivos, estrategia de inversion y
actividades de administracion.

4. International Financial Reporting Standards Foundation (IFRS): estadndares de

contabilidad y sostenibilidad.

Organizacion cuyo objetivo es ofrecer un conjunto de estdndares de divulgacion
de contabilidad de alta calidad, comprensibles, exigibles y globalmente aceptados
(Estandares IFRS), desarrollados por el Consejo de Estdndares Internacionales de
Contabilidad (IASB). En noviembre de 2021 la organizacion anuncid la creacion del
Consejo de Esténdares Internacionales de Sostenibilidad (ISSB), en conjunto con
Value Reporting Foundation y el Climate Disclosure Standards Board.

- Los Esténdares de Contabilidad (IFRS Accounting Standards) establecen
coémo una empresa debe preparar sus estados financieros.

- Los Estandares de Sostenibilidad (IFRS Sustainability Standards)
establecerdn como una empresa debe divulgar informacién sobre los
factores relacionados con la sostenibilidad que pueden ayudar o dificultar
la creacion de valor de una empresa.

Guia de Inversion Sostenible en Chile

A partir de junio de 2022, Value Reporting Foundation se consolidard bajo la
Fundacion IFRS, integrando dos estdndares comUnmente utilizados, los que se
pueden utilizar solos o en combinacion, dependiendo de las necesidades del
negocio:

- EIl Marco de Reporte Integrado (Integrated Reporting Framework o <IR>
Framework). Entrega principios que orientan la estructura y el contenido de

los informes, promoviendo un marco de referencia para la elaboracién de un
Reporte Integrado”, entendido como una comunicacion concisa acerca de
como la estrategia de una organizaciéon, su gobierno corporativo, desempeno y
perspectivas, en el contexto de su entorno externo, la conducen a crear valor en
el corto, mediano y largo plazo.

- Los Esténdares SASB (Sustainability Accounting Standards Board). Guian la
divulgacion de informacidon de las organizaciones a sus inversionistas sobre
los temas de sostenibilidad que afectan al desempeno financiero, es decir,
su enfoque es en materialidad financiera. Los estdndares estdn disponibles
para 77 industrias, donde se identifican los factores ASG mas relevantes para
cada una de ellas. Entregan un lenguaje comudn sobre sostenibilidad para
organizaciones e inversionistas, para ayudar a comprender la sostenibilidad,
riesgos y oportunidades con mayor detalle. Se utilizan tanto para divulgar
informacion como para analizar aspectos de sostenibilidad en las inversiones.

(1) Este marco, que comenzé en el afo 2013 y tuvo una actualizacion el 2021, considera siete principios: (1)Enfoque estratégico y
orientacion futura, (2)Conectividad de la informacién, (3)Relaciones con los grupos de interés, (4)Materialidad, (5)Concision, (6)
Fiabilidad y exhaustividad, (7)Consistencia y comparabilidad; y oche eontenidos: (1)Descripcion de la organizacion y del entorno externo,
(2)Gobierno Corporativo, (3)Modelo de negocio, (4)Riesgos y oportunidades, (5)Estrategia y asignacion de recursos, (6)Desemperio, (7)
Perspectiva, (8)Bases de preparacion y presentacion.

Guia de Inversion Sostenible en Chile
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https://www.cfainstitute.org/en/ethics-standards/codes/esg-standards
https://www.ifrs.org/
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https://www.globalreporting.org/how-to-use-the-gri-standards/gri-standards-spanish-translations/
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Material Practico

Guias para el uso e implementacion de algunos de estos estandares:

Los dos estandares mas utilizados a nivel global para la divulgacion
de informacién sobre sostenibilidad, se unieron en esta guia lanzada en
abril de 2021, con el objetivo de demostrar como ambos se pueden utilizar

conjuntamente.

Ayuda

para desarrollar un plan de transicion personalizado hacia la presentacion
integrada de informes. Escrita en el contexto del sector privado, empresas
con fines de lucro de cualquier tamano, pero también puede ser aplicada
por organizaciones del sector publico y sin fines de lucro.

Como complemento a los estandares,
existen herramientas que también

Figura 7
HERRAMIENTAS ASG

MSCI ESG

Entidad que provee informacion
relevante para el andlisis de factores
de riesgo y rendimiento de fondos vy
carteras de inversion a nivel global.
Cuentan con wun drea especifica

Sustainalitycs

Proporciona estudios, calificaciones y
datos analiticos ambientales, sociales
y de gobernanza a inversionistas
institucionales 'y  empresas. Las
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ayudan al andlisis ASG. A continuacion,
algunas de las mas utilizadas:

dedicada a aspectos ASG, con
herramientas como ratings ASG para
las empresas, indices de referencia,
bases de datos, entre otros.

calificaciones de riesgo ofrecen
informacion clara sobre los riesgos ASG
de las empresas.

Evaluacion de Impacto B

Herramienta disefhada para ayudar
a medir y gestionar el impacto
positivo de la empresa en relacion a
sus trabajadores, la comunidad, los

Moody's ESG Solutions (Vigeo Eiris)

Cuentan con indices ESG, datos
climaticos, rating de sostenibilidad vy

De acuerdo alainformacién recabada
para esta guia, los estédndares o
herramientas mas utilizadas en
nuestro pais por parte de las AGF
son SASB, MSCI ESG y TCFD. Ademads,
las administradoras mencionan otros
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consumidores y el medio ambiente.
Permite obtener la certificacion de
Empresa B.

certificador de finanzas sostenibles.

como los lineamientos entregados
por GRI, PRI, Certificacion B y los
Objetivos de Desarrollo Sostenible.
Algunas  administradoras  cuentan
adicionalmente con metodologias
propias de medicion.

éQué estandar de medicion y reporte deberia adoptar?

Dependerd de los objetivos y tipo de inversion sostenible que
lleve la administradora. Algunas preguntas que pueden ayudar:

- ¢A qué publico objetivo esta dirigido el reporte?
- ¢Qué informacion es relevante para los publicos de interés?

- ¢La administradora o el fondo cuentan con datos suficientes
para realizar una medicion, o debe comenzar a solicitarlos?

- ¢Cada cudnto tiempo se realizard la medicion?

Guia de Inversion Sostenible en Chile
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https://www.globalreporting.org/media/mlkjpn1i/gri-sasb-joint-publication-april-2021.pdf
https://www.globalreporting.org/media/mlkjpn1i/gri-sasb-joint-publication-april-2021.pdf
https://www.integratedreporting.org/wp-content/uploads/2021/09/Transition-to-integrated-reporting_A-Getting-Started-Guide.pdf
https://www.msci.com/
https://www.sustainalytics.com/
https://bimpactassessment.net/es
https://vigeo-eiris.com/
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1.1.4 Compromiso

Una manera de formalizar y ademds a iniciativas nacionales o internacionales
visibilizar el compromiso de la y cumpliendo con los compromisos
organizaciéon con la inversion sostenible, adquiridos.

es precisamente adhiriendo o sumdandose

A nivel mundial, una de las iniciativas mas relevantes para administradoras de
fondos son los Principios de Inversion Responsable:

Los (PRI por su sigla en inglés) surgen en
el ano 2006 como una forma de incentivar a las entidades financieras a que
sus estrategias de inversion consideren los criterios ASG, convocando a las
organizaciones a adherir a los principios que promueven (sus seis principios se
muestran en la Figura 8). Los principios fueron desarrollados por inversionistas
institucionales y fueron respaldados por la Organizacion de Naciones Unidas
(ONU). Quienes adhieren al PRI deben pasar por un proceso formal, se
comprometen a implementar los seis principios y deben reportar anualmente
sus avances en ello. La entidad ofrece ademds una gran cantidad de material
educativo, disponible para el publico general en su sitio web, y gestiona distintas
iniciativas para apoyar a los signatarios en el cumplimiento de los principios.
Actualmente, el PRI cuenta con mds de 4.000 signatarios a nivel global, con mas
de 120 USD billones™ de activos administrados, y 18 signatarios en Chile®.

(12) Millones de millones

(13) AFP Capital, AFP Cuprum, AFP Plan Vital, AFP Provida, Ameris Capital, Asset AGF, BTG Pactual, Banchile Inversiones, BCI Asset
Management, BICE Inversiones, BICE Vida, Compass Group, Governart, Itad, Larrain Vial, Linzor Capital, Moneda Asset Management,
Toesca.
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Figura 8
PRINCIPIOS INVERSION RESPONSABLE (PRI)

Incorporaremos asuntos ASG en los andlisis de inversion y en los procesos de
toma de decisiones.

Seremos propietarios activos e incorporaremos asuntos ASG en nuestras
practicas y politicas de propiedad.

Procuraremos una divulgacion adecuada de los asuntos ASG por parte de las
entidades en las que invertimos.

Promoveremos la aceptacion e implementaciéon de los Principios en el sector
de las inversiones.

Trabajaremos de manera colaborativa para incrementar nuestra efectividad
en la aplicaciéon de los Principios.

Cada uno de nosotros presentard informes sobre nuestras actividades y
progreso con respecto a la aplicacion de los Principios.

© 00 000

El levantamiento de datos realizado para esta guia, arrojé que un 67% de las
administradoras de fondos piblicos adhiere a alglin compromiso que vincula
directamente con objetivos ASG.De ellos, los méds mencionados son PRIy TCFD.

%"‘

>
éQué compromisos ASG de corto y mediano plazo adquirir? f
-¢Es conveniente para la administradora adherir a algdn compromiso? [

¢La administradora tiene la capacidad de cumplir con los
compromisos asumidos?

- ¢EN qué etapa de desarrollo de la administradora seria conveniente
adherir a algun compromiso de este tipo?
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CAPITULO 2: CONTEXTO GLOBAL

Desarrollo sostenible exige inversiones sostenibles

Como sabemos, los efectos del cambio
climatico, la pobreza, la desigualdad
y otras problemdaticas globales, han
empujado la necesidad de que los paises
asuman compromisos con el desarrollo
sostenible, para no comprometer los
recursos y capacidades de las futuras
generaciones.

Figura 9

La urgencia de avanzar ha motivado, por
ejemplo, la declaracidn de los 17 Objetivos
de Desarrollo Sostenible (ODS) por parte
de la ONU, que en 2015 definié una agenda
global con metas especificas a cumplir al
2030 en diferentes dreas como pobreza,
educacion,  crecimiento  econémico,
igualdad de género, entre otras. (Ver
Figura 9).

Otro ejemplo es la Conferencia de las
partes (COP), cumbre anual que realiza la
Convencion Marco de las Naciones Unidas
sobre el Cambio Climatico para lograr
acuerdos globales en esta materias, para
limitar las consecuencias negativas que
trae el aumento de la temperatura de
la Tierra. De alli surgieron el Protocolo de
Kioto y el mds reciente Acuerdo de Paris.
Estos compromisos, si bien son a nivel
de paises, requieren la movilizacion de
capital, y de ahi que es fundamental el rol
que juega el mercado financiero.

ACAFr—

Las finanzas sostenibles a nivel global
tienen precisamente este foco y objetivo.
Asi, la emisibn de bonos verdes, el
desarrollo de productos financieros
comerciales sostenibles, y especialmente
las inversiones asociadas al cumplimiento
de metas ASG, son claves para lograr ese
desarrollo sostenible.

OBJETIVOS DE DESARROLLO SOSTENIBLE

@®OBJETIVC

DE DESARROLLO
SOSTENIBLE

B SALUD EDUCACION IGUALDAD
YBIENESTAR DECALIDAD DEGENERD

TRABAJO DECENTE REDUCCIONDELAS

Y CRECIMIENTO 1 0 DESIGUALDADES

ECONGMICO

©

1 PAZ, JUSTICIA
EINSTITUCIONES
S0LIDAS

13 eilons | 1

il

LOS DBJETIVOS

»
W

¥,

OBJETIVCS
DE DESARROLLO
@ SOSTENIBLE
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Para agilizar el compromiso del mundo

2.1Iniciativas globales

Figura 10
OTRAS INICIATIVAS GLOBALES

. Global Sustainable Investment Alliance:

RelGne a las principales asociaciones de inversion sostenible y responsable
alrededor del mundo, entre las que se encuentran las de Europa, Australig,
Canadd, Reino Unido, Holanda y Japon. Su objetivo es potenciar el impacto y la
visibilidad de las organizaciones de inversion sostenible a nivel global.

Net Zero Asset Owner Alliance y Net Zero Asset Manager Alliance:

Ambas iniciativas comprometen a un grupo de inversionistas institucionales y
administradoras de activos, respectivamente, a alinear sus portafolios con el
objetivo del Acuerdo de Paris, de limitar el aumento de la temperatura de la
tierra a 1,5°C, logrando cero emisiones netas de Gases de Efecto Invernadero
(GEI) al 2050.

' The Global Steering Group for Impact Investment (GSG):

Estd presente en 33 paises con el objetivo de catalizar la inversion de impacto
y el emprendimiento en beneficio de Ias personas y el planeta, vinculando a
lideres de las finanzas, negocios y filantropia para la resolucion de los desafios
sociales y ambientales.

‘ International Organization of securities commissions (10sco):

Vincula a las distintas entidades reguladoras del mercado de valores.
Desarrolla,implementay promueve el cumplimiento de estdndaresreconocidos
internacionalmente para la regulacion de valores. Si bien no estd directamente
enfocada en la inversion sostenible, si ha entregado lineamientos en este
tema. La Comision para el Mercado Financiero de Chile, forma parte de esta
organizacion.
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distintas iniciativas para resolver desafios
financiero, y especialmente de los decompromiso, medicidony reporte,como
inversionistas, es que se ha avanzado en el ya mencionado PRI.

Por otra parte, en relacion a normativas
o regulaciones, la Unién Europea (UE)
ha marcado la pauta a nivel global en
relacion a las finanzas sostenibles en
general. Ya cuenta con una estrategia
en materia de finanzas sostenibles, con
varias iniciativas para que el mercado
haga frente a los desafios climaticos vy
otros retos medioambientales. Una de las
mas relevantes es la definicion de una
“Taxonomia de inversiones sostenibles”
que establece un sistema de clasificacion
comun europeo de actividades
econdmicas sostenibles desde el punto de
vista medioambiental, lo que permite, a su
vez, determinar el grado de sostenibilidad
de una inversion® En etapas mas
tempranas estd la “Taxonomia social’,
que permitird tener meétricas comunes
para clasificar aquellas actividades que
contribuyan significativamente a objetivos
sociales en la UE™.

Por otra parte, la Comision Europea
también estd promoviendo un estandar
de bonos verdes para la UE y, ademdas, ha
definido el tipo de informacidon que deben
divulgar las sociedades financieras y no
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financieras a los inversionistas sobre el
comportamiento medioambiental de sus
activos y actividades econdmicas”.
También haestablecidounReglamentode
Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la
UE (SFDR, por su sigla en inglés), que es un
conjunto de reglas sobre la transparencia
que deberdn aplicar los participantes
del mercado financiero en materias de
sostenibilidad. El objetivo apunta a hacer
que las caracteristicas sostenibles de los
productos financieros sean transparentes,
mdas comparables y mejor entendidas por
los inversionistas finales. El reglamento
entré en vigencia en marzo de 2021y otros
estndares técnicos de esta regulacion,
asociados a la divulgacion de impactos
adversos a la sostenibilidad, comenzardn
a regir en enero de 2023.

Estas regulaciones internacionales son
relevantes también en nuestro pais
ya que las inversiones de cualquier
administradora que opere endicharegion,
también debe reportar y regirse por estas
normativas, incluidas, por ejemplo, las
administradoras chilenas. A su vez, sirven
de referencia paralos reguladoreslocales.

(15) Esta taxonomia se refiere al aspecto medioambiental de las actividades econémicas y no considera los factores sociales o de
gobierno corporativo. https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/es/ip_21_1804

(16) Mas informacién en https://www.fundssociety.com/es/noticias/normativa/la-taxonomia-social-traera-metricas-comunes-ma-
yor-credibilidad-visibilidad-y-reconocimiento-al-impacto-social y en https://www.eleconomista.es/inversion-sostenible-asg/noti-

cias/1686114/03/22/Fondos-para-invertir-en-la-S-de-ESG-.html

(17) Mas informacién en https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/es/ip_21_3405
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2.2. Cifras de inversion sostenible en el mundo Figura 12
A nivel global, se ha evidenciado el SustainablelinvestmentReview,elano2020, Panorama de los actlvgs gIoques bajo gestion 2016-2018-2020
aumento de la inversién sostenible a lo las inversiones sostenibles ascendieron a (miles de millones de USD)
largo de los anos. un total de US $35,3 billones, equivalente REGIONES 2016 2018 2020 -
. o .
De acuerdo a las cifras del Global aun 35% del total del AUM a nivel global. AUM total de las regiones 81948 91828 98416
AUM total solo de inversiones sostenibles 22.872 30.683 35.301 m
Figurq n % de inversiones sostenibles 27,9% 33,4% 35,9% 35.9% del total de activos
Panorama de los activos de inversion sostenible global, 2016-2018-2020 Incremento del % de inversiones sostenibles 55%  2,5% bajo administracion son
(miles de millones de USD) (comparando con el periodo anterior) inversiones sostenibles

REGION 2016 2018 2020 . . . . .

NOTA: Los valores de los activos se expresan en miles de millones de dblares estadounidenses.
Europa 12.040 14.075 12.017 Los activos globales se basan en datos informados por Europa, Estados Unidos, Canadd,
Estados Unidos 8.723 1.995 17.081 Australia, Nueva Zelanda y Japén a los efectos de los GSIR de 2016, 2018 y 2020.
Canadd 1.086 1.699 2.423 _ o

Fuente: Reporte 2021 GSI Alliance. http://www.gsi-alliance.org/wp-content/uploads/2021/08/GSIR-20201.pdf
Australasio* 516 734 906
Japén 474 2180 2874 Inversion sostenible
TOTAL (USD miles de millones)  22.839  30.638  35.301 global: $35,3 billones

NOTA: Los valores de los activos se expresan en miles de millones de délares estadounidenses.
Los activos de cada ano se informaron al 31 de diciembre de 2015, 2017 y 2019 para todas las
regiones excepto Japoén, que informd al 31 de marzo de 2016, 2018 y 2020.

Las conversiones de monedas locales a dblares estadounidenses se realizaron en los tipos de
cambio vigentes a la fecha del informe.

En 2020, Europa incluye Austria, Bélgica, Bulgaria, Dinamarca, Francia, Alemania, Greciq,
ltalia, Espana, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Eslovenia, Suecia, Reino Unido, Noruega, Suiza,
Liechtenstein.

*Europa y Australasia han promulgado cambios significativos en la forma en que se define la
inversion sostenible en estos regiones, por lo que las comparaciones directas entre regiones y
con versiones anteriores de este informe no son faciles de hacer.

Fuente: Reporte 2021 GSI Alliance. http://www.gsi-alliance.org/wp-content/uploads/2021/08/GSIR-20201.pdf
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De acuerdo a estas cifras, Estados Unidos seguido de Europa con un 34%, y muy por
concentra el 48% de la inversion sostenible, detrds le siguen Japon y Canadd.

Figura 13
Proporcién de activos globales de inversion
sostenible por regidén 2020

Australia/NZ Japon
3%

Canadd

Estados
Unidos

Europa

Fuente: Reporte 2021 GSI Alliance, adaptado para esta guia.
http:/ /www.gsi-alliance.org/wp-content/uploads/2021/08/GSIR-20201.pdf

Un aspectointeresante a consideraresque de Factores ASG, seguido de Exclusiony en
el tipo de enfoque de inversion sostenible tercer lugar Engagement.
mas utilizado a nivel global es Integracion
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Figura 14
Activos de inversidn sostenible por enfoque y region 2020

> . SN W $17 W $212 M Europa
Inversion de impacto H $16 W $106 B Estados Unidos
. . . M $3 W $136 M $658 M Canadé
Best in class o screening positivo M $16 W $572 M Australia/NzZ
W Japén

W $3 W$74

Inversién tematica M $37 W $145

Screening basado en normas

Engagement

W $1,042 W $89

Exclusién o screening negativo " $1254

Integracion de factores ASG $2,302 $794 $1,900

NOTA: Los valores de los activos se expresan en miles de millones de ddlares estadounidenses.
Los datos de los enfoques de inversion sostenible europeos se basan en la extrapolacién a
partir de datos histéricos del Informe GSIR 2018 y la aplicaciéon de la misma proporcién para
2020 a los datos de inversion sostenible a los diferentes enfoques de inversién. Datos SIF
(Forum of sustainable and responsible investment) de Estados Unidos extrapolan ndmeros
proporcionados por un subconjunto de encuestados en su informe de Tendencias 2020.

Estados Unidos y Australasia no informan en la categoria de screening basado en normas y
Australasia en la categoria best in class.

Fuente: Reporte 2021 GSI Alliance, adaptado para esta guia.
http:/ /www.gsi-alliance.org/wp-content/uploads/2021/08/GSIR-20201.pdf
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CAPITULO 3: CONTEXTO LOCAL

Chile y sus avances en inversion sostenible

“Chile, a diferencia de sus pares regionales,
se encuentra en un proceso de desarrollo
avanzado del mercado de inversion
responsable vy finanzas sostenibles vy
cuenta con actores clave para impulsar
el desarrollo de las inversiones de
impacto en el pais, incluyendo actores del
sector pUblico como privado, inversores
institucionales, organizaciones de la
sociedad civil, fundaciones, academia
y otros organismos”. Asi describe el
contexto local un informe del Programa
de las Naciones Unidas para el Desarrollo

3.1Iniciativas locales destacadas

Ademads de los estdndaresinternacionales
que establecen criterios comunes,
ayudando a empresas e inversionistas
a tomar mejores decisiones financieras,
cada pais ha desarrollado sus propias
normativas e incentivos para promover
este tipo de inversiones. Y en nuestro pais
ha habido avances en esta materia.

En mayo de 2021 comenzd a regir la
Norma de Cardcter General 276 de la

(PNUD) publicado el 2021 sobre inversion
de impacto®.

Si bien este estudio hace referencia a un
enfoque especifico de inversion sostenible,
el panorama general es positivo, pero
desafiante.Estosevereflejadoalverlagran
cantidad de iniciativas y organizaciones
que estdn impulsando y fomentando
el desarrollo de la inversidn sostenible
desde distintas aristas. A continuacion,
mencionamos algunas de ellas, desde el
sector puUblico, privado y de la sociedad
civil:

Superintendencia de Pensiones, que
“establece una serie de instrucciones
a las administradoras de fondos de
pensiones (AFP) y a la Administradora de
Fondos de Cesantia (AFC), con el objetivo
de que incorporen el riesgo climatico
y los denominados factores ASG (que
comprenden riesgos ambientales, sociales
y de gobierno corporativo) tanto en sus
politicas y procesos de inversidn, como

(18) https://www.clLundp.org/content/chile/es/home/presscenter/articles/Noticias/pnud-lanza-informe-sobre-inversion-de-impac-

to-en-chile-.html
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también en su actividad de evaluacion
y gestion de riesgos”®. Tal como senala
la Superintendencia “también se instruye
que los regulados deberdn adecuar sus
capacidades técnicas para garantizar
una correcta gestion de los ahorros
previsionales de las personas bajo esta
nueva mirada que va mas alld de los
riesgos financieros tradicionales”. Y
finalmente agrega que “la normativa
asigna responsabilidades especificas alos
directorios de las administradoras, los que
deberdn documentar como considerardn
los riesgos climaticos y aquellos asociados
a factores ASG"%.

Ademds, estanormacontemplaque deben
informar a los dfiliocdos, en un reporte
anual, indicando coémo estos temas estan
siendo considerados en las politicas de
inversion y el detalle de las principales
acciones desarrolladas respecto de estas
materias.

Por otra parte, la Comision para el
Mercado Financiero (CMF) publicé
en noviembre de 2021 la Norma de

ACAFr—

Cardacter General N°461, (que reemplaza
lo 385 y 386) que incorpora tematicas
de sostenibilidad y gobierno corporativo
en la Memoria Anual que deben realizar
las siguientes entidades supervisadas?:
emisores de valores de oferta publica,
bancos, companias de seguros, AGFs,
bolsas de valores y productos, depodsitos
de valores, sociedades administradoras de
sistemas de compensacion y liquidacion
de instrumentos financieros, y entidades y
empresas publicas?.

Talcomolo senalala CMF, el objetivo es que
se reporten las politicas, practicas y metas
adoptadas en materia medioambiental,
social y de gobernanza (ASG), para que
tanto los inversionistas como el publico
en general “puedan evaluar y seleccionar
aquellas alternativas de inversidn en que
estarian mejor resguardados sus intereses
y distinguir aquellas companias mMas
preparadas para identificar, cuantificar y
gestionar sus riesgos”#.

TambiénelBancoCentralestdparticipando
activamente en iniciativas sostenibles.

19) https://www.spensiones.cl/portal/institucional/594/w3-article-14248.html

(

(20) https://www.spensiones.cl/portal/institucional/594/w3-article-14248 html

(21) La norma rige a contar del ejercicio del ano 2024 (que se reporta el 2025). Sin embargo, las entidades voluntariamente pueden
reportar su memoria anual conforme a la nueva normativa a contar del ejercicio 2022 (que se reporta el 2023).

(22) A algunas de estas entidades no les rige todo el contenido de la norma y a otras(como por ejemplo las sociedades inmobiliarias
de leasing habitacional) pueden acogerse voluntariamente a las disposiciones de la normativa.

(23) https://www.cmfchile.cl/portal/prensa/615/w3-article-49804.htm!
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A comienzos del 2021 se uni6é al NGFS
(Central Banks and Supervisors Network

for Greening the Financial System), al cual
tembién pertenece la CMF desde 2020,
red internacional de Bancos Centrales vy
entidades supervisoras financieras para
promover las finanzas verdes, hacer
recomendaciones y compartir buenas
practicas. Una de las acciones que se
estd llevando a cabo en este contexto
es un ejercicio para “estimar el impacto
en el balance de unas 200 mil empresas
y las probabilidades de incumplimiento
resultantes de un shock a los precios del
carbono y los efectos de un aumento de
desastres naturales tales como sequias,
incendios forestales e inundaciones”.

Otro ejemplo es el compromiso a
“seguir estudiando la integracion de los
bbonos verdes como parte de su cartera
propia, asi como a revisar su proceso
de inversiones teniendo en cuenta los
criterios ambientales, sociales y de
gobierno corporativo (ESG) en el largo
plazo™®, y el compromiso de integrar
consideraciones de sustentabilidad en la
politica monetaria.

Estos cambios e iniciativas en su conjunto
son claramente un avance hacia una
mejor calidad de la informacion ASG, lo
que permite a los inversionistas tomar
mejores decisiones, mas alld de los
argumentos financieros.

Mesa Finanzas Verdes, Acuerdo Verde Voluntario y Taxonomia

En 2019 se cred la Mesa PUblico-Privada
de Finanzas Verdes, liderada por el
Ministerio de Hacienda, y apoyada por el
Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
Desarrollo, cuyo objetivo fue definir una
agenda de didlogo y trabajo conjunto de
largo plazo entre elgobierno,reguladorese
instituciones del mercado financiero, para
incorporar los riesgos y oportunidades del

cambio climdatico en sus estrategias de
negocio. Las dos grandes dimensiones
abordadas fueron la Gestion de Riesgos
y Politicas e Instrumentos Financieros
Verdes.

Uno de los resultados de esta mesa es
el Acuerdo Verde Voluntario a través del
cual se definieron conjuntamente las
bases minimas de un marco de gestion

(24) Informacion obtenida del documento “Contribucién de la Red de Bancos Centrales y Supervisores para la Ecologiza-
cion del Sistema Financiero (NGFS) a la Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climético (COP26) Com-
promiso del Banco Central de Chile, Octubre de 2021" https://www.bcentral.cl/documents/33528/133208/Cast+BCCh _

NGFS_Pledge_COP26-14.0ct.21_rev_espa%C3%Blol.p
(25) Ibid
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en materia de riesgos y oportunidades
climaticas a través de acciones
voluntarias por parte del sector financiero
y las autoridades financieras, en linea
con las recomendaciones del Task Force
on Climate-Related Financial Disclosures
(TCFD).

Adicionalmente, en el marco de estq,
desde el Ministerio de Hacienda se estd
avanzando en elaborar y promover

Alas20 en Chile

Es una iniciativa hispanoamericana que
evaluag, califica y reconoce integralmente
la excelencia en la divulgacion publica de
informacioén sobre practicas de desarrollo
sustentable, gobierno corporativo, e

GSG en Chile

Es el capitulo chileno del Global Steering
Group for Impact Investment (GSG),
una agrupacion que estd presente en
30 paises, y que nace para potenciar

Cataliza

Es el Encuentro Nacional de Inversion de
Impacto, que nace con el objetivo de
promover el desarrollo sostenible de Chile
impulsando la Inversion de Impacto. Se
ha desarrollado desde el ano 2018, y en
su edicién 2021 convocd a los principales

ACAFi—

una taxonomia que ayude a definir
pardmetros sobre finanzas sostenibles.
Para esto, en enero de 2022, se anunciod la
conformacion de un comité preparatorio
para el desarrollo de una taxonomia
verde en Chile, es decir, una herramienta
de clasificacion  que  determinard
qué actividades son elegibles para el
financiamiento verde, climatico, y/o
sostenible?®.

inversiones responsables de empresas e
inversionistas en Brasil, Chile, Colombiaq,
Espana, México vy PerG. Considera
categorias de empresas e inversionistas.
Es organizada por Governart.

el escalamiento de las inversiones de
impacto, las cuales buscan solucionar
desafios sociales y medioambientales,
trayendo un retorno financiero.

actores del ecosistema nacional, tanto
del dmbito pdblico como privado, para
establecer una hoja de ruta de trabagjo
al 2022, y hablar sobre los principales
desafios de este tipo de inversidon en
nuestro pais.

(26) Nota de prensa Dipres https://www.dipres.gob.cl/598/w3-article-26120L.htm!
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3.2 Cifras de Inversion Sostenible en Chile

A fin de levantar datos para esta guia
y ver dénde nos encontramos en Chile
en la industrioc de fondos de inversion
con respecto a las finanzas sostenibles,
se realizd una encuesta a aquellas
administradoras que consideran factores
de sustentabilidad a la hora de invertir?.

Durante  cuatro  meses  estuvimos
recopilondo los datos y procesando
la informacion y comentarios que nos
entregaron las distintas administradoras.
Agradecemos a las 18 AGFs que
participaron®, que en su conjunto
representan un 64% de la industria de
fondos pulblicos, en términos de activos
administrados.

Tal como presentamos en las pdginas
anteriores, se considera como inversion
sostenible a aquellas que cumplen
con las  siguientes  caracteristicas:
intencionalidad, estrategia, medicion vy
reporte 'y compromiso. Y para efectos
de esta encuesta se deben cumplir con
estos cuatro componentes para ser
considerados sostenibles.

Tras este trabagjo, pudimos constatar que
entre quienes nos contestaron, un total
de US $6.079 millones (equivalente a un

17% del AUM total de la industria) son
inversiones sostenibles. Estos activos
estan distribuidos en 44 fondos.

La encuesta también arrojoé otro dato
interesante: si bien hay administradoras
que no estaban cumpliendo con todas las
caracteristicas de la inversidbn sostenible,
varias de ellas manifestaron su intencion
de transitar en este camino, y mostraron
que estdn cumpliendo con alguno de los
requisitos necesarios para ser calificados
como inversiones sostenibles.

Los invitamos a conocer los detalles de
esta encuesta, en donde podrdn revisar
los porcentajes de cumplimiento de cada
una de las caracteristicas necesarias
para considerar que sus inversiones son
sostenibles. También podrdn conocer el
nivel de uso de cada una de las estrategias
o enfoques que dan las administradoras a
sus fondos, cudles son los estdndares que
utilizan y los compromisos a los cuales
adhieren.

Ademds de estos datos cuantitativos,
quisimos recoger la opinidon y comentarios
de algunos de los actores de la industria
sobre la inversion sostenible.

(27) Esta encuesta se envié a todas las administradoras de fondos publicos de nuestro pafs, y a 7 administradoras de fondos privados.
(28) En la seccién Anexos, se puede encontrar la lista de participantes de la encuesta.
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RESULTADOS DE LA ENCUESTA

A continuacion, se presentan losresultados
especificos de la encuesta para cada
una de las cuatro caracteristicas de
inversion sostenible. Se consideran solo

las respuestas de las 18 administradoras
de fondos padblicos que respondieron esta
encuesta, que corresponde a un AUM de
US$ 22.722 millones?.

ACAFi—

éQué enfoques de inversion sostenible siguen los fondos que consideran los
factores ASG y a cuénto AUM corresponden (US$ millones)?
(pueden seleccionar més de uno).

INTENCIONALIDAD

é¢Las administradoras cuentan con una
politica de inversion sostenible?

El 67% (12 de 18) de las AGF que participaron
de la encuesta cuenta con una politica de
inversion sostenible en su organizacion.

M Si ™ No

éQué porcentaje del AUM total de las administradoras
considera formalmente factores ASG en la decision de
inversion, y a cuantos fondos corresponde?

127 fondos consideran formalmente los
factores ASG al momento de tomar la
decision de inversion.

Esto representa US$ 9.433 millones, lo que
equivale a un 41,5% del AUM total de la
muestra.

M Si ™ No

(29) Las respuestas de las administradoras de fondos privados, se consideran solo para los resultados de Inversion de Impacto.
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ASG

en normas

*Esta cifra de Inversion de Impacto considera también el total administrado por los fondos de inversion privados.

Los enfoques de inversion sostenible mds
utilizadosporlasadministradorasdefondos
publicos corresponden principalmente a:
Integracion de Factores ASG (53% del AUM
total de la muestra), luego Engagement
(38%) y con gran distancia el enfoque de
Exclusion (10%).

En promedio, las administradoras aplican
cuatro enfoques de inversion sostenible al
tomar la decision de inversion, pero lo mas
comun es que apliquen dos de ellos.

En la pdagina 50 se detalla la Inversion
de Impacto en Chile, considerando a las
administradoras de fondos privados.
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MEDICION Y REPORTE

¢Cudntos fondos de las administradoras
solicitan informacion ASG y cudntos
efectivamente la reciben?

No recibe
informacion
9%

De los 127 fondos que solicitan informaciéon
ASG, 116 (91%) la reciben efectivamente.

Cabe destacar que la informacion puede

ser solicitada directamente o a través de un
tercero que entregue, por ejemplo, un rating.
Esto se da principalmente en fondos que

Recibe
informacién
solicitada

91% tienen una gran cantidad de activos.
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ACAFr—

cQué estandar o criterio utilizan las administradoras como base o referencia
para solicitar informacién ASG? (pueden seleccionar més de uno).

111,

SASB TCFD

Los estdndares mdas utilizados por las
administradoras son principalmente SASB
(44% de las administradoras), luego GRI
(33% de las administradoras), TCFD y MSCI
ESG (28% de las administradoras).

Las administradoras utilizan mds de un
estadndar, ya que su aplicacidbn no es
excluyente para cada uno de los fondos,
y se utilizan segln las necesidades
especificas de los activos.

MSCI ESG Otros

Ratings

Si bien MSCI y PRI no son estrictamente
criterios o estdndares, sino que son
herramientas que guian los procesos
de inversion sostenible, ambos fueron
declarados por las administradoras al
responder esta pregunta.
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éQué porcentaje de fondos de las
administradoras entregan un reporte ASG a
sus inversionistas?

El 35% de los fondos (44 de 127) genera
un reporte ASG para sus inversionistas, 1o
que representa un 27% del AUM total de la
muestra (US $6.079 millones de dolares).

M Sientregan [ No entregan

éLas administradoras generan un reporte ASG
agregado de todas sus inversiones?

Un 44% de las administradoras (8 de 18)
declara generar un reporte ASG agregado
de todas sus inversiones.

M Si 7 No
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COMPROMISO

éA qué iniciativa, criterio o principio comprometido con metas ASG adhieren o pertenecen
las administradoras de fondos? (pueden declarar méas de uno)

Un 72% de las administradoras (13 de 18)
declaraadheriraunoomdascompromisos
ASG: 12 de ellas a PRI, 3 a TCFD y 1 a otros
CoOmMpromisos.

3
. ]
i

PRI TCFD Otros

*Para conocer los signatarios oficiales de PRI en Chile, ver Anexo 2.
*BTG declara participar indirectamente en PRI, ya que su matriz en Brasil si adhiri
formalmente.
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ASPECTOS GENERALES SOBRE INVERSION SOSTENIBLE

éCon qué aspecto ASG se identifican en mayor proporcion las inversiones
sostenibles de las administradoras?

Ambiental
12%

No hay ninguna
que sea
preponderante
38%

Gobierno
corporativo
38%

Un 50% de las administradoras de Gobierno Corporativo (38%), por
declara no tener un aspecto ASG sobre aspectos Ambientales (12%).
que sea preponderante en sus Ninguna administradora menciond
decisiones de inversion sostenible. que el aspecto social fuera
Sinembargo, sidestacalarelevancia preponderante en sus inversiones.
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Otros aspectos relevantes destacados por las administradoras sobre la inversion
sostenible en Chile

En general, en Chile la disponibilidad de informacion es muy baja y tiende a
estar concentrada en las companiias mdas grandes y eso puede generar un
sesgo a evaluar mejor a las companias grandes versus las mds pequenas.
(BCI Asset)

”

Aspectos que destacaria en Chile: avances en términos de la regulacion,
siendo el mejor ejemplo la Norma de Cardacter General 46], la cual acelera
el proceso de mejorar la manera de reportar los riesgos ASG que tienen
las empresas, lo que a su vez abre el camino para instalar estos temas en
instancias como comités de la alta direccion de las empresas, directorios,
comités de inversiones, didlogos entre empresas e inversionistas, etc. Estas
instancias son claves para influir en los procesos de toma de decision, y es lo
que en el largo plazo genera el mayor impacto hacia un desarrollo sostenible.
(BICE Inversiones)

”

Existe cada vez mayor consciencia de que, a través de nuestras actividades (en
nuestro caso como administradores, propietarios y desarrolladores), podemos
contribuir en aspectos ambientales y sociales como una fuerza positiva,
mientras mejoramos el desempefno de nuestros fondos bajo administracion
y en este proceso nos convertimos en una organizacion mas fuerte y Util.
(Independencia AGF)
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Destacamos la reciente publicacion, por parte de la CMF, de la Norma
de Cardcter General 461, que en base a los estdndares internacionales
mayoritariaomente aceptados de divulgacion de informacion ASG, como SASB
y TCFD, comenzard a exigir a las companias la divulgacion de informacion
material en estos dmbitos, Io que favorecerd significativamente el andlisis de
riesgos y oportunidades por parte de los inversionistas de estas companias.
(Moneda Asset)

A nivel regional, nos parece que Chile estd liderando este tipo de avances, lo que
creemos significativamente positivo considerando el creciente y dltimamente
explosivo interés por parte de inversionistas extranjeros fuera de Latinoamérica
que demandan cada vez mds y mejor informacion medioambiental, social y
de gobierno corporativo para la toma de decisiones de inversion.

(Moneda Asset)

”

Chile es un mercado que mira bastante hacia afuera y suele seguir patrones
de mercados desarrollados. Este enfoque de inversion es muy fuerte en
mercados como el europeo, USA e incluso algunos asidticos. Por lo que vemos
que la fuente de inspiracion cada dia evoluciona mds, y por consiguiente,
Chile se sumard pronto de forma madas masiva. Hasta ahora es muy de nicho,
pero la curiosidad ya estd instalada en muchos family offices, inversionistas
particulares, y por supuesto, en los institucionales, que solo les falta atreverse
de forma mds decidida para que echen a andar la maquina productora de
fondos sostenibles. (Quest Capital)

La industria local se encuentra en pleno proceso de implementacion para la
incorporacion de aspectos ASG en sus procesos de inversion. (Toesca)
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3.3.Inversion de Impacto en Chile

La inversidon de impacto es uno de los
enfoques de Ila inversidbn sostenible
(ver Capitulo 1), donde se consideran
los factores ASG, pero con un nivel de
exigencia mayor al resto de los enfoques,
pues ademds contempla el impacto
y medicidbn de los resultados de los
proyectos financiados, buscando invertir
exclusivamente en empresas cuyos
productos o servicios dan solucidn a un
desafio social o ambiental. (Ver Figura
espectro del capital).

Tal como se aborda detalladamente en
la Guia para la Inversidn de Impacto en
Chile,®° este tipo de inversidon va un paso
mas alld de la incorporacion de criterios
ASG, ya que para ser considerada como
tal, se deben cumplir 4 criterios claros vy
definidos: (1) impacto social/ambiental (2)
retornos financieros (3) intencionalidad
(4) medicion del impacto.

(30) Elaborada en 2018 por Acafi.
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Por otra parte, la inversion de impacto
tiene sus propios enfoques de inversion:

- Finance-first: inversionistas que
buscan maximizar los retornos
financieros segun un piso de
resultados de impacto social y/o
medioambiental;

- Impact-first: inversionistas que
buscan maximizar los resultados
socio ambientales segun un piso de
rentabilidad financiera.

Comoyavimos,losenfoquesdeinversion
sostenible tienen diferentes niveles de
intencionalidad en la incorporacion de
los factores ASG, donde la inversion de
impacto se puede considerar como el
mas exigente y especifico respecto a la
obtencion del impacto.

Sianalizamos el espectrodel capitaldesde inversiones “Finance First” y la filantropia
la mirada de la inversion de impacto, “Impact First”. (Ver figura 15).
vemos que es el punto intermedio entre las

Figura 15
Espectro del Capital 2: Mirada desde la Inversidn de Impacto

Finanzas Primero I Impacto Primero

Inversiones ESC.-)/ Filantropia
Tradicionales Inversiones de Riesgo

, 5 Responsables .

La intencion del . Inversiones en
inversor de lograr Inversiones en organizaciones
un impacto social SPIEREIS G con fines sociales,
o ambientalesde ~ actlan con criterios que utilizan la
cardcter marginal.  @mbientales, sociales filosofia y

y de gobernatura. prdcticas del
venture capital.

Filantropia
Tradicional

No se consideran una
inversion, sino una
donacién a causas

donde el mercado no
llega por la falta de

rentabilidad
financiera.

Inversiones
de Impacto

Cumplen con el objetivo
especifico de lograr un

impacto social y/o
medioambiental positivo
y medible, asi como el de
obtener una rentabilidad

financiera.

Retorno de Mercado Retorno debajo de Mercado/Pérdida de Capital
Manejo de Riesgo ESG

Impacto Medible Proactivo

Fuente: Adaptado de Impact Investing Catching Fire, Forbes (2018).
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https://www.acafi.cl/wp-content/uploads/2020/09/Gui%CC%81a-de-Inversio%CC%81n-de-Impacto-y-ABC-FINAL.pdf
https://www.acafi.cl/wp-content/uploads/2020/09/Gui%CC%81a-de-Inversio%CC%81n-de-Impacto-y-ABC-FINAL.pdf
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Cifras de Inversion de Impacto en Chile

Como revisamos anteriormente, uno de
los enfoques de la inversidn sostenible
es la Inversidon de Impacto. Si bien, es un
enfoque poco comun dentro de los fondos
de inversion publicos, existe un pequeno
grupo de fondos publicos y privados que
cuenta con ella.

Al cierre del afio 2021, la Inversion de
Impacto en Chile llegé a los US $390,2
millones distribuidos en 14 fondos de
inversion. Actualmente,hayademdsvarias
administradoras que estdn levantando
capital para este tipo de fondos, por lo
que esta cifra podria elevarse.

Figura 16
Inversion de Impacto en Chile
(en millones de délares)

138,2

390,2

Julio 2018 Diciembre 2019 Diciembre 2021

Fuente: Acafi

El detalle de los fondos de inversidn de impacto estard disponible préximamente
en la Radiografia de Inversién de Impacto 2021-2022 Acdfi.
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CAPITULO 4: DESAFIOS Y OPORTUNIDADES

Los datos nos entregan una mirada
positiva de los avances en la industria
de fondos de inversidn en relacién a la
inversion sostenible. Sin embargo, es claro
que adn hay trabajo que hacer, sumar
a mas actores e incentivar los cambios
desde diferentes areas.

Uno de los desafios principales es como
escalar la inversion sostenible para
que sean cada vez mdas administradoras
y fondos comprometidos con factores

ASG. “Pasar del nicho a la norma” debiera
ser el objetivo en esta materia y uno de
los aspectos relevantes para lograrlo
es a través de cambios normativos o
regulatorios, no solo a nivel del Estado (que
ha avanzado con senales claras desde la
CMF y también desde la Superintendencia
de Pensiones), sino también a nivel
interno en las propias administradoras e
instituciones financieras.

Una autorregulacion comprometida con
la inversion sostenible es un camino que
ya estdn tomando varias organizaciones
y lo deseable es que otros también se
comprometan a ello. En este sentido, los
resultados de la encuesta muestran que,

Guia de Inversion Sostenible en Chile

por ejemplo, hay administradoras que a
pesar de no contar con una politica de
inversion sostenible, si estdn comenzando
a medir ciertos factores ASG, o tienen
fondos que los consideran formalmente
en la decision de inversion. Por lo tanto, hay
avances, pero no todos desde el mismo
punto de partida.

La transparencia es crucial para que los
inversionistas puedan tomar decisiones
con mejor informacién. A falta de
definiciones universales en estas materias,
un buen paso es que las administradoras
puedan transparentar en informes
publicos sus definiciones internas vy
metodologias asociadas a la inclusion de
la sostenibilidad en sus inversiones.

Sensibilizar, difundir y masificar es otro
desafio que va directaomente vinculado
con los anteriores. Para generar interés,
concienciay compromiso, es fundamental
poneradisposicionlainformaciony relevar
su importancia. Esta guia pretende ser un
aporte en este ambito, al igual que las
demds acciones que ha venido haciendo
ACAFI en los Ultimos anos.

El creciente interés de parte de los

inversionistas por invertir en empresas
O proyectos que consideren formalmente
los factores ASG también es una sefal que
hay que saber leer, ya que es algo que
creemos que se ird exigiendo cada vez con
mayor fuerzaExiste una oportunidad para
que la industria de fondos de inversion
asuma un rol relevante en este desafio
global por un desarrollo mds sostenible. Se
trata de un esfuerzo colectivo que estdn

2o
;)-.
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haciendo todos los actores de la sociedad,
tanto publicos como privados, y quedarse
al margen no es una opcion.

Esta guia entrega referencias que
profundizan mucho mds en cada una de
las caracteristicas descritas, y es también
unainvitacion para entender que se puede
comenzar el proceso hacia la inversion
sostenible desde cualquiera de sus aristas.
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ANEXO 1: Enfoques de Inversion Responsable del PRI

bien mantiene la misma estructura, donde
los enfoques se distinguen por el grado de
intencionalidad en que se consideran los
factores ASG, se agrupan de otra manera.

Los Principios de Inversion Responsable
hacen una categorizacion de las
estrategias de inversion que es levemente
diferente a la presentada en esta guia. Si

Enfoques de inversion responsable del PRI

Hay muchas formas de invertir de manera responsable. Los enfoques normalmente son una combinacion

de dos dreas transversales:

CONSIDERAR ASUNTOS ASG CUANDO SE ESTE
CONSTRUYENDO UN PORTAFOLIO

(lo que se conoce como incorporacién de factores ASG)

Los asuntos ASG pueden incorporarse en prdcticas de
inversion existentes por medio de una combinacién de tres
enfoques: integracién, evaluacion para filtrar (screening)

e inversion temdtica.

Integracion

Incluir factores

ASG de manera

explicita y
sistematica en
el andlisis y las
decisiones de
inversion para
lograr una
mejor gestion
de los riesgos
y mejorar los
rendimientos.

Evaluaciéon para
filtrar (screening)

Aplicarles filtros a
listas de inversiones
potenciales para
confirmar o
descartar empresas
del proceso

de busqueda

de inversiones

con base en las
preferencias,
valores o cédigo de
ética de un inversor.

Inversion tematica
Relacionamiento Voto
por representacion

Buscar para
combinar perfil de
riesgo / rentabilidad
atractivos con

la intencién de
contribuir a la
obtencién de un
resultado ambiental
o social especifico.
Incluye inversion de
impacto.

Fuente: PRI. https://www.unpri.org/download?ac=10233
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MEJORAR EL DESEMPENO ASG DE LAS EMPRESAS
EN LAS QUE SE INVIERTE
(lo que se conoce como ejercicio activo de la
propiedad o gestién responsable)

Los inversores pueden incentivar a las empresas en las que
ya han invertido para que mejoren su gestion de riesgos ASG o
para que desarrollen précticas comerciales mds sostenibles.

Relacionamiento Voto por representacion

Discutir asuntos ASG con las
empresas para mejorar su
gestion, incluyendo el reporte
de dichos asuntos. Puede

Expresar formalmente
aprobacién o desaprobacion
a través de la votacion de
resoluciones y proponiendo
realizarse de manera resoluciones de accionistas
individual o de forma en relacion con aspectos ASG
colaborativa con especificos.

otros inversores.
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ANEXO 2: Signatarios en Chile del PRI a febrero 2022
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ANEXO 3: Politicas de Inversion Sostenible

Agradecemos a las administradoras que pusieron a disposicion sus politicas de
inversion sostenible. A continuacion se presentan con los nombres otorgados por las
propias administradoras.

- Ameris. Politica de Sostenibilidad

- Asset AGF. Politica de Inversion Responsable

- Banchile Inversiones. Politica de Inversion Responsable

- Bice Inversiones. Politica de Inversion Sostenible

- BCIl Asset Management Politica de Inversion Sostenible

- BTG Pactual. Politica de Inversion Responsable

- compass. Politica de Inversion Responsable

- Credicorp Capital Asset Management. Politica de Inversion Responsable

- Itad. Politica de Inversidon Sostenible

- Larrain Vial Asset Management. Politica de Inversion Responsable

-Moneda Asset Management. Politica ESG

- Toesca. Politica de Inversiones Responsables
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ANEXO 4: Participantes de la encuesta
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Las cifras entregadas en esta guia fueron elaboradas en base a las respuestas de
25 administradoras de fondos publicos y privados. Nuestros agradecimientos a:
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https://ameris.cl/wp-content/uploads/2021/05/Pol%C3%ADtica-de-Sostenibilidad-v2.0.pdf
http://assetagf.com/agf/
https://ww2.banchileinversiones.cl/documents/179407/73424168/Documento+PRI.pdf
https://bice.modyocdn.com/uploads/8976ce23-e46a-4e8d-8f4b-1a83c3b6863e/original/Politica_de_Gestio_n_de_Inversiones_para_Fondos_y_Carteras_AdministradasV7.pdf
https://www.bci.cl/corporativo/politicas-y-normas/bci-asset-management-informacion-legal-manuales-politica-de-inversion-sostenibles
https://s3.amazonaws.com/btg.prod.digital.documentos/Pol%C3%ADtica+de+inversi%C3%B3n+responsable.pdf
https://cgcompass.com/wp-content/uploads/2021/12/Compass-Group_Responsible-Investment-Policy_Dic-2021_VF-SP.pdf
https://www.credicorpcapital.com/Neg/GestAct/Documents/PRI/Asset_Management_PRI.pdf
https://s2.q4cdn.com/476556808/files/doc_downloads/2022/02/04/Pol%C3%ADtica-de-Inversiones-Responsables-Ita%C3%BA-AGF-Directiorio-Dic-21.pdf
https://www.lvassetmanagement.com/inversion-responsable
https://www.moneda.cl/private/politica-esg
http://Política de Inversiones Responsables
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