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CARTADEL PRESIDENTE

Desde sus origenes, la Asociacién Chilena de Administradoras de Fondos de Inversién (ACAFI) ha promovido
el desarrollo y crecimiento de la industria de fondos de inversién y, dentro de ellos, ha puesto especial
énfasis en promover la creciente industria del Venture Capital (VC) y Private Equity (PE). De esta manera,
nos es grato presentar el séptimo informe de Venture Capital y Private Equity (VC&PE), en conjunto con EY.
Este informe logra entregar informacion clara y actualizada sobre esta industria, dando cuenta ademas de
su avance en sus 28 afios de existencia.

El total de inversiones acumulado a diciembre de 2017, considerando fondos ptblicos y privados, llegé a los
US$ 1.181 millones de ddlares (excluidos los feeders), los cuales se distribuyeron en 50 fondos. Al hacer un
desglose, vemos que la industria de Venture Capital mostrd inversiones por US$ 490 millones a diciembre
de 2017, repartidos en 32 fondos. En tanto, la industria de Private Equity alcanzé los US$ 691 millones,
distribuidos en 18 fondos.

El Venture Capital es un eslabdn clave y el primero en la cadena de financiamiento de las empresas, su
desarrollo es fundamental para contar con una industria de fondos de inversién sélida. Como Asociacion
hemos trabajado permanentemente para generar un escenario propicio para su crecimiento, impulsar el
desarrollo de administradores de capitales privados locales y que Chile sea visto como lider de la industria
anivel regional.

Como Acafi, con el objetivo de promover la industria de Venture Capital, en febrero de 2017 invitamos a
todas las administradoras del sector, independiente de su tamafio, a ser parte de nuestra Asociacién, como
colaboradores VC. Hasta la fecha, son 10 las administradoras que se han sumado a esta iniciativa.

Como Asociacién, hemos trabajado por promover una serie de cambios legislativos y regulatorios para
fortalecer nuestro mercado de capitales, como la modificacién del marco legal de los fondos de inversién
mediante la dictacién en 2014 de la Ley Unica de Fondos (LUF), cambios particulares en las lineas de
financiamiento CORFO y los requisitos exigidos para postular a ellas, el nuevo régimen de inversién de los
fondos de pensionesy el proyecto de Ley de Productividad, donde siempre hemos trabajado para pavimentar
el camino para el desarrollo de esta industria.

Ademds del dmbito regulatorio, desde la Asociacién hemos trabajado en otros temas importantes para
contribuiral desarrollo de laindustria, como el lanzamiento de un setde modelos de contratos estandarizados
para materializar una inversién de Venture Capital, con el propésito de hacer mas eficientes los procesos
de inversion, mds répidos y con menor costo para los inversionistas y emprendedores. La iniciativa contd
con la colaboracién de prestigiosos abogados del sector. Actualmente un segundo set de documentos
estandarizados en propiedad intelectual, el cual también estamos elaborando con Corfo y con la Pontificia
Universidad Catélica de Chile.

Con esta casa de estudios, realizamos también el primer "Encuentro Internacional: Inversién en
Emprendimientos de Ciencia y Tecnologia’, instancia que logrd reunir a tres actores claves en este
ecosistema en un mismo lugar: académicos, emprendedores e inversionistas privados. En los proximos
meses, realizaremos un segundo encuentro.

Buscando también reconocer a personas destacadas de este ambito, el premio Liderazgo Empresarial 2017
recayd en Pablo Valenzuela. Este destacado cientifico ha entregado un aporte fundamental al mundo del
emprendimiento biotecnoldgico en nuestro pais.
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Aestas acciones, se suma el impulso de iniciativas clave a nuestro entender para el desarrollo de la industria,
como la posibilidad que CORFO participe como inversionista en fondos de fondos para PE&VCy la ampliacion
de laLey de Incentivo Tributario a la I+D (Investigacién y Desarrollo). Esto Gltimo con el propdsito de extender
los beneficios tributarios que otorga esta ley no sélo a los desarrollos propios de nuevas tecnologias y
productos innovadores, sino que también a la adquisicion de empresas que desarrollaren las mismas.

Nuestro compromiso como ACAFI sequird en la senda de promover iniciativas que permitan contribuir
al perfeccionamiento y mejoras de las condiciones existentes para el desarrollo de esta industria y la
participacién de nuevos y més actores. Lo anterior, buscando siempre crear valor para los inversionistas al
entregar una alternativa atractiva para diversificar sus portafolios de inversion. Es por ello que, ademds del
esfuerzo que se ha hecho para potenciar la inversién de inversionistas institucionales en este tipo de activos,
seguiremos como ACAFI promoviéndolo para todo tipo de inversionistas, buscando dar a conocer de mejor
manera la clase de activo y que sea una real alternativa de inversién para ellos.

Luis Alberto Letelier H.
Presidente ACAFI

VENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2017-2018; 3



SOBRE ACAFI

La Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion (ACAFI) es una asociacién gremial
nacida en 2005, impulsada por ejecutivos de la industria que vieron una oportunidad de desarrollo
y crecimiento en el mercado de capitales de Chile.

ACAFI se cred con el propésito de agrupar bajo una misma voz a las principales administradoras de
fondos de inversion del pais, con el objetivo de ser un actor relevante en el mercado de capitales
chileno.

Tras sus 12 afios en ejercicio, ACAFI ha logrado transformarse en voz autorizada en el mercado de
capitales local, siendo considerada en el debate publico y privado respecto de toma de decisiones
relevantes y modificaciones a leyes y normativas.

Actualmente, ACAFI estd compuesta por 39 Asociados y 10 Colaboradores Venture Capital.

Cada afio se suman nuevos integrantes, motivados principalmente por la oportunidad de ver
representados sus intereses bajo un mismo alero.

ACAFI se ha dedicado a trabajar bajo sélidos principios, con el objetivo de:

e Cooperar con el desarrollo y profundizacion del mercado de capitales en Chile, a través de la
participacion en los procesos de elaboracion de las distintas normativas, y ademds de estudios
técnicos, normativos y legales, que permitan un mayor desarrollo de la industria de fondos de
inversion.

* Potenciar a Chile como plataforma de exportacion de servicios financieros para la region.

e Promover el desarrollo de nuevas alternativas de inversién e instrumentos financieros de ahorro
para el pablico, ampliando sus oportunidades de inversion.

e Fomentar lainnovacion y el emprendimiento a través del financiamiento de empresas y proyectos
no tradicionales.

Para més informacién ingrese a www.acafi.com
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SOBRE EY

EY, una de firmas més sélidas de auditoria y consultoria a nivel
mundial, busca satisfacer las necesidades de informacién, gestion
de riesgo y mejoramiento continuo de sus clientes para hacer
de su empresa un negocio sostenible y desarrollar al maximo su
potencial.

Nuestra Firma, experta en la construccion de empresas confiables,
es un socio estratégico para sus negocios. Nuestros 1.500
colaboradores en Chile, trabajan con la mirada puesta en apoyar
y mejorar el desempefio de nuestros més de 2.000 clientes a lo
largo del pais.

Las unidades de servicio de EY operan de forma coordinada con los
250 mil profesionales en més de 150 paises donde nuestra firma
se encuentra, ofreciendo soluciones integrales de alta calidad, que
buscan resolver tanto los requerimientos de la gerencia como los
del directorio.

En EY hemos tomado la delantera en la transformacién digital.
Contamos con un ecosistema Gnico de socios, organizaciones que
establecen los estandares para las capacidades criticas necesarias
para prosperar en un mundo digital. Estamos invirtiendo
constantemente; desarrollamos y compramos empresas con
habilidades criticas y experiencia en dreas como la automatizacion
de procesos robéticos (RPA), blockchain y analytics, entre otras.
Nuestra mirada es holistica, pero enfocada en los desafios propios
del sector al que pertenecen las empresas.

EYlo acompafia en las distintas etapas de su negocio por medio de
sus principales lineas de servicio:

-Assurance

-Impuestos

- Consultoria

-Transacciones

- Legal

- BPO (Business Process Outsourcing).

Asimismo, a través de EY Servicios de Capacitacién, desarrollamos
programas y cursos de acuerdo a las necesidades que presenten
nuestros clientes.

Nuestras seis dreas de negocio han desarrollado servicios
especificos para resolver sus necesidades en cada etapa del ciclo
de vida:

e Crecer: Impulsando el desarrollo para el éxito futuro. En EY
ayudamos a nuestros clientes a identificar nuevas oportunidades
para su negocio y ganar en el mercado.

e Mejorar: Para mantenerse competitivas, las empresas deben
buscar siempre la eficiencia y productividad. En EY ayudamos a
nuestros clientes a alcanzar un desempefio éptimo.

e Transformar: En un entorno cambiante las compafifas que se
adaptan son las que prevalecen. En EY ayudamos a planificar e
implementar los cambios que requiere su negocio para alcanzar
su méaximo potencial.

e Proteger: Brindando proteccion y confianza a su negocio.

Private Equity en EY

El Centro Global de Private Equity de EY ofrece soluciones
especializadas para los Fondos de Capital Privado, dando asesoria
en procesos de transacciones, inversion, revision de resultados de
su portafolio de inversion, due dilligence, entre otros.

EY busca satisfacer las necesidades de sus clientes acompafidndolo
desde la adquisicion de una empresa hasta la definicion de su
estrategia de exit. A través del trabajo conjunto de un equipo
compuesto por profesionales de auditoria, consultoria en
transacciones e impuestos, ayudamos a cumplir las metas de
nuestros clientes y hacer crecer sus negocios.

Para mas informacién ingrese a www.eychile.cl
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CARTADEL PRESIDENTE

Es un gusto para mf presentar una nueva edicién del Reporte de
Venture Capital (VC) y Private Equity (PE), elaborado en conjunto
por EY y la Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de
Inversion (ACAFI), en el marco de la alianza que nos une desde
2013.

En esta oportunidad, el estudio pone el foco en la transformacion
digital que estd cambiando la economia actual y que estd siendo
incorporada, de manera consciente 0 no, en los modelos de negocio
de las empresas. En un contexto donde las organizaciones estén
usando la tecnologia en dmbitos que van desde el almacenamiento
de la informacién hasta el analisis avanzado, pasando por nuevas
formas de relacionamiento con los clientes, las compafifas estén
usando la tecnologia en dreas que, hasta hace poco, eran exclusivas
de las empresas tecnoldgicas.

En la carrera por una mayor ventaja competitiva, la innovacidn
tecnoldgica es un diferenciador en todos los sectores. En laindustria
de VC&PE esto se da en varios niveles, desde cémo mejoran su
eficiencia operacional, pasando por la composicién y evaluacion
de su cartera, hasta las posibles formas en que agregan valor a sus
inversiones. La incorporacion de lo digital se ha vuelto necesaria
para encontrar y crear valor en todo tipo de empresas.

En las siguientes péginas, este tema no es tratado sélo a nivel de
tendencias internacionales, sino que es el foco de la entrevista
que anualmente hacemos a ejecutivos de la industria local.
La participacién de los asociados de ACAFI que accedieron a
contestar una encuesta y conversar con socios de nuestra firma,
es fundamental para conocer cdmo ven la adopcion digital en
este sector en Chile. Adicionalmente, nos entregaron su mirada
respecto de las principales oportunidades y desafios que el sector
enfrentard en los préximos meses. No podemos dejar de agradecer
nuevamente el valioso tiempo que prestaron para la realizacién de
este estudio.

Este reporte también revisa en profundidad la industria de VC&PE
de Chile y entrega un valioso anélisis histérico de las tendencias
que la han marcado en los dltimos afios, recogiendo la informacion
publica de Corfo disponible desde 1998 hasta 2017. El estudio
da cuenta del crecimiento sostenido que ha tenido la industria,
destacando el impulso que le dio la Ley Unica de Fondos (LUF).

Asi como en versiones anteriores, las siguientes paginas incluyen,
ademds de la vision de la situacién local, una mirada a lo que
sucede en otros paises de la region y en los principales mercados
de VC&PE a nivel global. Asi, vemos cémo el sector sigue creciendo,
alcanzando nuevos récords y navegando exitosamente en un
escenario de incertidumbre geopolitica, que entrega tanto riesgos
como oportunidades.

EY

Building a better
working world

ACAFi

Las entrevistas incluidas en este reporte, asi como el resto del
material, refuerzan la importancia de la industria de VC&PE, la que,
através de suapoyo aempresas con potencial y su aporte en capital
y profesionalismo en general, genera un impulso fundamental al
desarrollo econémico.

Con este estudio, esperamos contribuir al posicionamiento y
fortalecimiento de un sector que promueve el desarrollo de dos
factores clave para el pais: innovacién y productividad.

Cristidn Lefevre
Presidente EY Chile
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| LATNDUSTRIADE VENTURE CAPITALY PRIVATE EQUITY EN CHILE

[.1 HISTORIA DE LA INDUSTRIA DE VC&PE EN CHILE

Inicios de la industria
La Ley 18.815, promulgada en julio de 1989, que regula y permite la creacién de los fondos de inversién publicos, contempla en sus
origenes la figura de fondos de inversion de desarrollo de empresas'.

Regulacion de Venture Capital & Private Equity
A medida que el mercado de valores ha ido evolucionando en el tiempo, se han hecho necesarios cambios legales que impulsen el
desarrollo y fomenten el crecimiento del Venture Capital & Private Equity nacional.

Desde comienzos del afio 2000 se produjeron dos cambios legales orientados a profundizar el mercado de valores, que terminaron
siendo relevantes para el desarrollo de la industria a futuro: Ley N°19.705 o Ley de OPAs (Oferta Publica de Adquisicién de Acciones), y
la Ley N°19.769, conocida también como la primera Reforma al Mercado de Capitales.

La Reforma del Mercado de Capitales de 2002 (MKI) creé la Bolsa Emergente, eliminando el impuesto a las ganancias de capital para
acciones de alta presencia y para la venta corta de bonos y acciones, asimismo redujo el impuesto que grava las transacciones financieras
internacionales y fortalecid los derechos de los accionistas minoritarios.

La reforma MKI cred los fondos de inversidén privados (incluidos actualmente en la Ley N°18.815), que se diferencian de los fondos de
inversion publicos, principalmente porque no realizan oferta publica de sus valores y no son fiscalizados por la Comision de Mercado
Financioer (CMF ex SVS).

Posteriormente, en 2007, y con el fin de continuar modernizando el mercado de capitales chileno, se realizé la reforma de Mercado
de Capitales Il, la que tenia entre sus objetivos desarrollar la industria de capital de riesgo, ademas de aumentar la competitividad del
mercado y realizar mejoras en la regulacion.

Através de esta modificacion, se facilitd la disponibilidad de financiamiento para compafiias pequefas, eliminando trabas tributarias y
creandoincentivos tributarios parainversiones en empresas pequefiasy fondos ptblicos. Sumado a esto, CORFOy el Banco Interamericano
de Desarrollo (BID) entregaron garantias de deuda para las emisiones de algunos fondos de inversion. Lo anterior fue muy importante
dado el poco track record de éxito que tenia la industria a la fecha?.

En 2010, se cred la Ley de Mercado de Capitales 1l la que tenia como objetivo incrementar la liquidez y profundidad del mercado
de capitales, ampliar el mercado financiero, aumentar la competencia en el mercado crediticio, y facilitar la integracion del mercado
financiero. Sin embargo, esta Ley no trajo consigo grandes modificaciones para los fondos de inversion®.

Ultimos afios

Desde mayo de 2014 entrd en vigencia la Ley Unica de Fondos (LUF) que elimina ciertas asimetrias y rigideces que la requlacién de ese
entonces establecia para la industria de administracion de fondos de terceros en Chile, realizando a su vez ciertos ajustes al tratamiento
tributario que regia para los inversionistas extranjeros®.

Luego esta Ley se modifica en el ano 2000 para crear la figura de los fondos de inversion privados

Mercado de Capitales - Una Mirada en Retrospectiva

Mercado de Capitales - Una Mirada en Retrospectiva

Informacion extraida desde la presentacion del Ministerio de Hacienda ante la Comision de Hacienda de la Camara de Diputados en agosto de 2012

B wN o
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El primero de noviembre de 2017 fue aprobado el nuevo régimen de inversiones para los fondos de pensiones el que posibilita a éstos
a invertir en activos alternativos tanto en forma directa como indirecta a través de fondos de inversién. Esto quedd contenido en la
Resolucién 88 de la Superintendencia de Pensiones.

Resumen de Leyes Relacionadas a la Regulacion de la Industria de VC&PE

1987  18.657 Creacion FICE

1989  18.815 Regula Fondos de Inversion

1994 19.301 Modifica Mercado de Valores

1995 19.389 Modifica Fondos de Inversion

2000 19.705 Ley de OPAs

2001 19.768 Reforma MKI

2007 20.190 Reforma MKl

2010 20.448 Reforma MKIlI

2014 20712 Ley Unica de Fondos (LUF).

2017  Resolucién n°88 SP Modifica el régimen de inversion de los Fondos de Pensiones
Resolucion n°87 SP Modifica el régimen de inversion del Fondo de Cesantia Solidario

1.2 LA INDUSTRIA DE LOS FONDOS DE INVERSION EN CHILE

Actualmente los fondos de inversidn en Chile se clasifican en dos categorias: fondos ptiblicos y fondos privados. Los primeros son aquellos
que estan autorizados para realizar oferta publica de sus valores, por lo que estdn sujetos a una serie de regulaciones de la Comisidn
de Mercado Financiero (CMF), que tienen relacion con la composicion de su portafolio, limites a operaciones con partes relacionadas,
entrega de informacion al publico y gobierno corporativo, entre otros. En cambio, los fondos privados son aquellos que no pueden
realizar oferta publica de sus valores, quedando eximidos de la mayoria de las normas regulatorias definidas por la CMF.

=
E

CAPITAL DE RIESGO (VC) DESARROLLO (PE) DEUDA PRIVADA FONDOS DE FONDOS MIXTOS OTROS
MMUS$ 4 MMUS$ 2.154 MMUS$ 1.280 MMUSS$ 946 MMUS$ 0 MMUS$ 399
N° de fondos 2 N° de fondos 40 N° de fondos 34 N fondos 26 N° fondos 0 N° fondos 15

Para efectos de este informe, dentro del universo de los fondos piblicos, se han considerado los fondos de Capital de Riesgo (VC) y de
Desarrollo (PE).
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[.3 LAINDUSTRIA DEL CAPITAL PRIVADO EN CHILE

Con el fin de entregar una mirada global, que permita el andlisis y la facil comprensién de este reporte, a continuacién se presentan una
serie de definiciones conceptuales asociadas al Venture Capital y Private Equity (VC&PE) que se usaran a lo largo del estudio.

En términos generales, Chile posee cinco etapas de financiamiento para el desarrollo y creacion de nuevas empresas: Capital Semilla,
Inversién Angel, Capital de Riesgo, Capital de Desarrollo y Buyout, como se indica en la figura “Cadena Teérica de Financiamiento, segiin
etapa de desarrollo’, mas adelante>.

El Capital Semilla estd destinado a lainiciacion de actividades de una empresa, para luego acceder, en algunos casos, a capital proveniente
de un inversionista privado ~también denominado inversionista dngel- o a redes de éstos.

Para el caso de empresas con mayor potencial de crecimiento, se hace accesible el Venture Capital, destinado al escalamiento répido del
negocio.

El Private Equity corresponde a las etapas siguientes en el proceso, y se define como el financiamiento de largo plazo a compafiias ya
consolidadas que presentan oportunidades de expansién regional o ampliacién en sus lineas de negocios (Capital de Desarrollo). Asi
como también se incorpora en esta categoria las inversiones orientadas a la toma de control de empresas medianas o grandes con
flujos de caja positivos y estables (Buyout). Generalmente, los fondos de Private Equity compran posiciones mayoritarias y participan
activamente de la gestién de las empresas en las que invierten. Por su parte, la salida de una inversion de PE suele ser via un inversionista
estratégico, otro fondo 0 a través de la Bolsa de Valores.

Durante las primeras etapas el crecimiento de la empresa se manifiesta de manera inestable y los montos de inversion necesarios

son menores, pero con mayor riesgo. Por otro lado, etapas posteriores en la evolucién de una empresa requieren mayores montos de
inversion, pero con menores riesgos.

Cadena Tedrica de Financiamiento, segun etapa de desarrollo.

Capital de
Riesgo

Capital

Semilla

500k-10 MM
Fuente: ACAFI.

En la cadena de financiamiento que se muestra, una parte de los asociados de ACAFI participa en las etapas de Venture Capital y
Private Equity.

> Venture Capital es equivalente a Capital de Riesgo. Private Equity agrupa al Capital de Desarrolloy Buyout.
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. 4 PARTICIPANTES DE LA INDUSTRIA

Los participantes en la industria de VC&PE tienen su centro en el fondo de inversion, el cual es "...un patrimonio de afectacién integrado
por aportes realizados por participes destinados exclusivamente para su inversién en los valores y bienes..."e que la ley permite. En
consecuencia, participan en primera instancia los aportantes, que pueden ser personas naturales, juridicas o institucionales.

Por otro lado, el fondo es administrado por una sociedad anénima, la cual invertira el capital levantado, mediante cuotas de participacion
no rescatables, en empresas que pasaran a formar parte del portafolio de inversiones del fondo. En la siguiente figura se muestra la
relacién entre éstos.

Industria VC&PE

APORTANTES

¥

|
PORTAFOLIO

EMPRESA | EMPRESAII EMPRESA I

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién entregada por ACAFI.

Dentro de los fondos de inversién VC&PE, existen fondos privados y publicos, los cuales pueden contar o no con financiamiento Corfo.

6 Artculol, letra b), ley 20.712
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Entrevista a José Antonio Jiménez, Presidente Comision VC&PE de ACAFI

ModificarlaLeyI+Dy crearun Fondo de Fondos con apoyo de Corfo, son claves paraimpulsarlaindustria

El director de ACAFI destaca que la creacion de este Fondo de Fondos con apoyo de Corfo, le daria el volimen que
necesita esta industria para captar el interés de los Institucionales.

En tanto, la modificacion de la ley I+D entregarias incentivos actractivos para darle mayor dinamismo al sector.

En cuanto a la digitalizacién de la industria y la economia en general, sefiala que ha sido muy beneficioso para las
personas.

El director de ACAFI, y presidente de la Comisién de VC&PE destaca el enorme crecimiento que ha tenido la industria en los Gltimos
afios. Es un convencido de que Chile cuenta con las condiciones necesarias para potenciar y consolidar esta industria dentro de la
regién, en lo que el ahorro colectivo y la inversién extranjera juegan un rol clave.

"Desde la entrada en vigencia de la LUF en mayo de 2014, hemos notado un crecimiento importante en toda la industria de fondos.
Creemos que el nuevo régimen de inversiones de los Fondos de Pensiones aprobado en noviembre pasado, va en la direccién
correcta. Tenemos que ver cémo se concreta”, afirma.

Los fondos de Capital Privado han crecido de manera importante dentro de la industria en los Gltimos meses. En junio de 2018
mostraron activos administrados por US$5.522 millones (un 15,4% de aumento en el Gltimo semestre) distribuidos en 128 fondos.

En tanto, los fondos privados que reciben aportes de Corfo vieron que el afio pasado la entidad estatal comprometid recursos por
mas de US$114 millones.

José Antonio Jiménez cree que la industria puede sequir creciendo y que hay medidas concretas para realizarlo: Modificaciones a
la Ley I+D y la Creacién de un Fondo de Fondos con apoyo de la Corfo.

¢Por qué estas medidas serian tan beneficiosas?

La modificacion a la ley I+D permitiria emparejar la cancha entre quienes compra empresas start up a los que desarrollan 1+D de
forma interna. "Hoy en dia las grandes empresas que quieren desarrollar nuevos productos o servicios tienen dos opciones: o lo
comprana alguien que lotenga o lo desarrollan internamente. Si se desarrolla internamente, existe la Ley [+D, que permite obtener
una devolucion de impuestos del gasto que se hizo", detalla.

En cambio, agrega, si lo compran a una start up para desarrollar el mismo producto o servicio, no existe esa devolucion de impuestos.
Entonces, "el objetivo de esta medida es equiparar este beneficio tributario, de forma que cuando una empresa grande se compre
una start up, se le devuelva el impuesto como si lo hubiera hecho como desarrollo interno”, explica Jiménez.

Sobre el segundo proyecto,denominado "Fondo de Fondos, con apoyo de Corfo’, afirma que el objetivo es “permitir que inversionistas
institucionales puedan invertir en fondos de Venture Capital y Private Equity a través de estas estructuras, aumentando de esta
forma el nimero de actores y las posibilidades de financiamiento para los emprendimientos y empresas en etapa de crecimiento”.

Oportunidades y desafios de la digitalizacion: “En la economia digital, las personas son el centro del universo”

El pasado 25 de junio el Presidente Sebastian Pifiera firmo el Proyecto de Ley de Transformacion Digital y presentd a los doce
miembros que integrardn el Consejo Permanente para la Modernizacion del Estado, cuyo objetivo es generar una "identidad digital”
de los ciudadanos, donde los procedimientos administrativos sean digitales para disminuir la burocratizacién, aspecto identificado
como una de las principales trabas del actual sistema.

14/ VENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2017-2018



ACAFi EY

working world

En este contexto, José Antonio Jiménez plantea que uno de los principales desafios que enfrenta el sector privado es la adaptacidn
al impacto de la revolucién digital y a la movilidad que esta trae consigo, permitiendo acceder a la informacién desde cualquier
parte del mundo. “La informacién significa transaccion y, desde ese punto de vista, la gran ventaja de la economia digital es que
las personas se trasforman en el centro del universo. Esto es distinto a la realidad que estdbamos acostumbrados, en donde las
personas se trasladaban fisicamente a las cosas 0 a las situaciones”.

Ademas, destaca que Chile es uno de los paises con mayor indice de infraestructura digital. "El tema digital ha tenido una inversion
muy fuerte en infraestructura y esta accediendo a muchas gamas de servicios y productos, lo cual se esté acelerando cada vez mas
producto de la economia competitiva que tiene nuestro pais", sefala.

Sinembargo, precisa que en esta materia nuestro pais todavia estd en una etapa intermedia respecto a otros paises de la Organizacion
para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE) y que atn queda mucho espacio para aprovechar el ecosistema actual que
se esta viviendo, en donde se estén creando necesidades de informacién y oportunidades de negocio que antes no existian. "La
economia digital hace que las personas sean el centro del universo, a diferencia de lo que era antes. Todo estd mas cerca, pero para
eso hay que crear infraestructura que responda a las necesidades del individuo producto de esta digitalizacién”, dice José Antonio
Jiménez.

En esta linea, agrega que la industria VC&PE tiene dos principales desafios. "Primero, se debe mejorar la infraestructura de los
medios digitales y del acceso a la conectividad, para que exista banda ancha al menor costo posible y asi la persona pueda acceder
a todo. Y, sequndo, cuando las empresas identifiquen esto, empezaran a crear infraestructura, como carreteras digitales, servicios
de transportes, plataformas abiertas, generadores de contenido de aplicaciones, entre otros; que influira al tema digital’, expresa.

José Antonio Jiménez,
Comision VC&PE de ACAFI
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.6 LAINDUSTRIA DE VC&PE DE CHILE

Para efectos de este informe, se considera como industria VC&PE a los fondos publicos de Capital de Riesgo (VC) y a los fondos de
Desarrollo (PE), que suman en total US$2.158 millones.

En esta industria, también ha sido clave el papel de Corfo, especialmente en las etapas tempranas de VC. Los montos de los fondos en los
que esta entidad ha tenido participacion, asciende a MMUS$ 665. Para obtener estas cifras, se han usado los Informes Pdblicos de Corfo,
los cuales presentan ciertas inconsistencias que estdn explicadas en las notas inferiores.

En el siguiente recuadro se muestra de qué manera estan invertidos los US$ 2.823 millones que estén considerados en este reporte.

Con financiamiento Corfo Sin financiamiento Corfo Feeders Inv Directa
Montos invertidos Dic. 17 Montos invertidos Dic. 17 Montos invertidos a dic. 17 Montos invertidos a dic. 17
MMUSS$ 486 MMUS$ 4 MMUS$ 1.642 MMUS$ 691
N° Fondos 30 N° Fondos 2 N° Fondos 31 N° Fondos 18

Con financiamiento Corfo = Sin financiamiento Corfo

Montos invertidos Dic. 17 Montos invertidos a dic. 17
MMUS$ 179 MMUS$ 512
N° Fondos 11 N° Fondos 7

Notas
- Los montos de los fondos publicos son sus activos administrados y las cifras las entrega la CMF. Los fondos privados estdn definidos por los montos
invertidos seqtin Corfo Fuente: ACAFI, en base a CORFO y Reporte EY

- La presentacién se hace en UF acumuladas, pero conteniendo lineas de financiamiento aprobadas en ddlares. Esto era causado por las distintas formas
con que se hacian las conversiones de una moneda a otra entre los informes de los diferentes afos.

- En el Informe Piblico a diciembre del 2017, Corfo usé un método uniforme para hacer el cambio de US$ a UF para aquellas lineas de financiamiento
aprobadas en ddlares. Por lo tanto, para ver la evolucion de los montos en lineas de financiamiento y desembolsos acumulados, se usaron las cifras y
cambios de dicha fecha para los calculos desde 1998 a 2017.

- No se encontrd un Informe Piiblico con cifras a diciembre de 2013 pero si' se obtuvo uno con cifras a mayo 2014, en el cual se aclara lineas aprobadas, y
montos invertidos por Corfo y por privados entre diciembre 2013 y mayo 2014. Por lo que se usaron estas cifras para descontar de las cifras acumuladas
amayo 2014 y asi obtener los acumulados a diciembre del 2013.

16/ VENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2017-2018



ACAFi_ EY

Building a better
working world

Los gréficos a continuacién presentan la evolucién de los montos invertidos de los fondos que se encuentra vigentes actualmente.
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Si analizamos en detalle el crecimiento, éste se ha concentrado principalmente en los fondos de Private Equity efectuados a través de
feeders funds, que son aquellos fondos extranjeros que invierten en Private Equity fuera de Chile. Sin embargo, se aprecia que bajaron
en 2017, lo que se explica por los repartos de patrimonio.

En los gréficos que aparecen a continuacion, se hace el analisis sin considerar a los feeders, es decir se trata de inversion directa en Chile.
Se aprecia que los que registraron un mayor crecimiento en los dos Gltimos afios son los de PE de inversion directa, mientras los fondos

de Venture Capital, son los que registran menor crecimiento.

A continuacién se presenta la evolucién de la inversién directa en VC&PE en el pais.
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Los montos de los fondos publicos son sus activos administrados y las cifras las entrega la CMF. Los fondos privados estan definidos por los montos

invertidos segtin Corfo. Fuente: ACAFI, en base a Corfo y Reporte EY
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A.VENTURE CAPITAL - CAPITAL DE RIESGO

Los fondos de Venture Capital (VC) estdn enfocados a invertir en compafifas desde etapas tempranas y donde es posible prever un mayor
potencial de crecimiento, desarrollo de nuevas tecnologias, modelos de negocios o propiedad intelectual, y escalamiento rdpido del
negocio. Por lo general, se trata de inversiones en industrias innovadoras, en donde el creador de la empresa o emprendedor tiene un
rol fundamental y donde los fondos generalmente invierten a través de participaciones de propiedad minoritarias, con lo cual es comdn
encontrar varios inversionistas.

El sector de VC incluye compafifas nacientes (Early Stage) asi como compafias en etapa de crecimiento (Growth), de manera de validary

consolidar los modelos de negocios de ellas.

Las inversiones realizadas en Venture Capital se caracterizan por tener un alto nivel de riesgo y alto retorno potencial. Por lo anterior, los
fondos de VC generalmente invierten en un ndmero importante de empresas, de tal forma de diversificar la inversién.

En tanto, la salida de una inversién en VC suele asociarse a estratégicos (otras empresas del sector), Bolsas Emergentes u otros fondos

de VC.

Fondos de Venture Capital

Montos Invertidos Totales Vigentes Acumulados: Venture Capital

N° Tipo
1 PR
PR
3 PR
4 PR
5 PR
6 PR
7 PR
8 PR
9 PR
10 PR
" PR
12 PR
13 PR
14 PR
15 PR
16 PR
17 PR
18 PR
19 PR
20 PR
21 PR
22 PR
23 PR
24 PR
25 PR
26 PR
27 PR
28 PR
29 PR
30 PR
31 PR
32 PR
33 PR
34 PR
35 PR
36 PR
37 PR
38 PR
39 PU
40 PU

(1) Emitidos en US$

Clase
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC

Linea
F1
F2
F2
F2
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
FEM
FEM
FEM
FEM
FEM
FEM
FET
FET
FET
FET
FET
FT
FT
FT
FT
FT
FT
FT
FT
FT
FT
FT
FT
VC
\VC

Fondo

Negocios Regionales

Crecimiento Agricola (1)

Expertus

Precursor

A5 Capital

Agrodesarrollo (1)

Aurus Bios (1)

Aurus Tecnologia (1)

Austral Capital

CopecUC

Equitas Capital | (ex Medioambiente I)
Equitas Capital II( Chile Investment Fund)
IMTrust Energias Renovables

PI Capital

Precursor Il

Asset Chile Exploracién Minera (1)
EPG Exploracion Minera (1)

IMT Exploracién Minera (1)
Lantanidos (1)

Mining (1)

Mining Equity

Alerce VC

Chile Outlier Fund (3)

Manutara Venture |

Vulcano (3)

Alaya Il

Amérigo Chile Early-Stage & Growth
Best Potencial

Clin(3)

Desafio Global

Fen Ventures I1(3)

Génesis Ventures

Impact Investments (3)

Invexor Innovation (3)

Nazca Ventures

Nexo Chile Ventures |

NXTP Labs

Waste To Energy |

Fondo de Inversion Comercializador de Ernc|
Fondo de Inversion Vizcachitas

Monto Total con Inversiones
Nimero Total con Inversiones

(3) Informados directamente por Corfo a Acafi, no aparecen en Informe Publico de Corfo
Fuente: Elaborado con base en informacion de Corfoy CMF.

46,2
10,3
28,5
30,3
10,4
39,5
28,7
24,6
37,2
10,9
24,8
22,8
9,5

11,0
6,6

18,0
14,7
10,0
20,7
3.8

10,0
2,1

13
14,0
14,7
10,8
59
4,0
13,0
1,7
2,5

490
32
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La industria de Venture Capital en Chile cuenta con 40 fondos vigentes, de los cuales 32 fondos cuentan con inversiones realizadas a
diciembre de 2017 por un monto de US$490 millones. De éstos 30 cuentan con financiamiento Corfo.

Los 8 restantes que notieneninversionesatin, es seincluyen ya que tienen montos comprometidos de inversiény lineas de financiamiento
aprobadas por parte de CORFO.

Fondos de Inversion Venture Capital Fondos de Inversion Venture Capital
Vigentes (Riesgo) Vigentes (Riesgo)
US$ Millones Dic.17 N° de Fondos
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Como se ve en la grafica anterior, los fondos de Venture Capital se han desarrollado principalmente a través de fondos privados. Esto
tiene su ldgica ya que los fondos publicos deben estar regulados por la Comision para el Mercado Financiero (CMF), lo que requiere
incurrir en una serie de costos adicionales y tener mayores controles que limitan el actuar de una empresa que debe, por su naturaleza,
incurrir en mayores riesgos.

Enlaindustria del capital de riesgo han existido y existen més fondos privados que los que aparecen en los graficos, pero sélo se conocen
las cifras de aquellos financiados por Corfo.

Principales caracteristicas Fondos Venture Capital

- Alto potencial de crecimiento

- Escalamiento rdpido

- Generalmente son industrias innovadoras (tecnologia, biotecnologfa, biogenética, TIC's, bioprocesos, biocombustibles,
greentech, ERNC, entre otras).

- Rol fundamental del emprendedor

-Suelen invertir en una primera etapa de inversion

-Se dividen en Early Stage y Growth

- La salida suele ser a estratégicos (empresas del sector), Bolsas Emergentes y otros fondos de VC&PE.
- Es comun que tengan varios inversionistas con participaciones minoritarias

- En Chile son mayoritariamente privados

-Modelos de negocios disruptivos
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Entrevista a Rodrigo Castro, Presidente de la Asociacion Chilena de Venture Capital (ACVC)

1.¢C6émo ve el panorama de la industria VC en Chile?

Actualmente la industria del Capital de Riesgo en Chile es una de las més desarrolladas de Latinoamérica, con inversiones anuales
que son en promedio de US$ 1,5 millones por Fondo de Inversion Privado. Asimismo, el tamafio promedio de los fondos es de US$
24 millones, mientras que en EEUU es de US$ 135 millones. Aunque la industria en Chile sélo representa un 0,33% del producto
se destacan aspectos macro que han ayudado al desarrollo de la industria. Cabe destacar que Chile es uno de los paises con mejor
posicionamiento en la region, lo que le permite perfilarse como el potencial Hub de Latinoamérica en la Industria de Capital de Riesgo.

2. ;Cuales son los principales desafios?

1. Fomentar la entrada de grandes fondos internacionales de Venture Capital con experiencia y capacidad instalada (principalmente en
EEUU y UK). Hasta ahora Corfo ha privilegiado la generacién de muchos fondos pequefos. Por ejemplo, no se permite que un fondo
internacional sea beneficiario de los instrumentos Corfo, sino que se requiere de un minimo de 4 inversionistas, con un minimo de 10%
cada uno.

2. Promocién de Fondos de VC Corporativos: La creacion de fondos corporativos de VC ha sido sustancialmente obstaculizada por
prejuicios ideoldgicos que no solo demuestran una visién pobre del ecosistema y la industria que se espera crear, sino también una
discrecionalidad inadmisible en la ejecucién de recursos publicos. Hay aplicaciones de fondos que han sido rechazadas simplemente
porque han venido con el patrocinio de una empresa en particular, lo que sorprendentemente es el escenario éptimo.

3. Mejorar Efectividad de instrumentos: Corfo invierte una enorme cantidad de recursos en programas, cuyo impacto debe ser medido.

4. Impulsar el disefio e implementacién de un Fondo de Fondos, como vehiculo en el cual puedan invertir los FO, Institucionales, e
Inversionistas Privados. Asimismo, este vehiculo deberd prospectar y captar inversion extranjera.

5. Generacién de un mercado que promueva las inversiones de VCs y en VCs (Bolsa Emergente). Los Fondos VC podrian prospectar
operaciones en forma estandarizada, se podrd implementar estrategia de exit para los fondos, venta de cuotas de fondos.

6. Disedar e implementar un sistema de incentivos tributarios a personas naturales o juridicas que hagan inversiones de capital de riesgo
directamente en las empresas.

7 .ModificarlanormaNCG 345de 2013 ylaNCG 336 de 2012 de la CMF, en el sentido de a) no limitar la oferta que se haga a inversionistas
calificados, en la medida que efectivamente lo sean, y; b) no limitar el méximo de la empresa a ofrecer.

3. ;{Qué ventajas o desventajas tiene Chile con respecto al resto de la region?

Uno de las principales caracteristicas de la industria de capital de riesgo en Chile es el
apoyo que entrega Corfo a través de sus Programas de Financiamiento. Estos programas
se traducen en lineas de crédito de largo plazo que tienen los siguientes beneficios:

-Tasas de interés competitivas.
- Capital e intereses se pueden pagar al finalizar la vida del fondo.
-La linea de crédito no se cobra en caso de que el fondo no resulte exitoso.

Esto distingue a Chile a nivel mundial y le permite aspirar a ser otro Hub a nivel mundial,
lo que se traduciria en la atraccion de no sélo talento emprendedor sino también
Rodrigo Castro, . inversionistas del resto del mundo.

Presidente ACVC '
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B. PRIVATE EQUITY O CAPITAL DE DESARROLLO

Los fondos de Private Equity (PE) se definen de acuerdo al financiamiento de compafiias ya formadas y en proceso de consolidacién,
las que presentan oportunidades de expansion importantes, ya sea ampliando su dmbito a nivel regional o ampliando sus lineas de

negocios.

Dentro de esta categoria se encuentran las inversiones directas y las a través de feeders funds, los que a través de estructuras locales
permiten invertir en reputados fondos de private equity internacionales. Como éstos ltimos no invierten en Chile, nos limitaremos a

ver en detalle en esta seccion sélo aquellos que realizan inversiones directas.

Generalmente, los fondos de PE de inversion directa compran posiciones mayoritarias y participan activamente de la gestion de las
empresas en las que invierten. Por su parte, la salida de una inversién de PE suele ser via un inversionista estratégico, otro fondo o a

través de la Bolsa de Valores.

Dentro de la categoria de fondos de PE de inversién directa coexisten aquellos con financiamiento Corfo y los que tienen financiamiento

diferente al del organismo publico, o simplemente no tienen financiamiento.

Principales caracteristicas Fondos de Private Equity

- Invierten en compaiiias ya formadas

- Oportunidades de expansion (regional, negocio, etc.)

- Suelen comprar posiciones mayoritarias

- El rol del emprendedor tiende a ser menos protagdnico

-Se dividen en Capital de Desarrollo y Buyout

- Las salidas se hacen por otros fondos, inversionistas estratégicos o Bolsa de Valores

Fondos de Private Equity inversion directa

N° Tipo
1 PR
2 PR
3 PR
4 PR
5 PR
6 PR
7 PR
8 PR
9 PR
10 PR
11 PU
12 PU
13 PU
14 PU
15 PU
16 PU
17 PU
18 PU
19 PU
20 PU
21 PU

Clase Linea Fondo
PE F2 AXA Capital Chile 25,1
PE F3 IG Capital 33,9
PE F3 Tridente 20,9
PE FC Aurus Ventures Il 8,1
PE FC CleanTech Ventures | -
PE FC D'E Capital Energia Renovable | 1,7
PE FC Endurance Venture Equity 14,5
PE FC Minera Activa Il 13,8
PE FC Victus Chile 20,1
PE K1 Mater 26,2
PE FC Equitas Capital lI-FC -
PE FT Equitas Capital III-FT -
PE ID BTG Pactual Private Equity Fondo de Inversién 24
PE D BTG Pactual Private Equity Il Fondo de Inversion 37,8
PE D BTG Pactual Private Equity Il Fondo de Inversién 7,0
PE D Chiletech Fondo de Inversion (ver Nota) 33,2
PE D Fondo de Inversion Llaima En Liquidacién 4,4
PE D Private Equity | Fondo de Inversién 2942
PE D Private Equity Il Fondo de Inversién 41,6
PE ID Volcomcapital Capital Estructurado Inmobiliario Fondo de Inversién 110,4
PE D Ecus Agri-Food (ver Nota) 6,1
Monto con Inversion Directa (ver Nota) 691
Ndmero con Inversion Directa 18
Feeders 1.642
Total PE 2.333

Fuente: Elaboracién propia con base en informacion de CMF, ACAFI y Corfo.

22 VENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2017 -2018



EY

Building a better
working world

En 2017 la industria de Private Equity contd con 21 fondos de inversidn directa, de los cuales 18 cuentan con inversiones realizadas y 3
con montos comprometidos. Aquellos que ya estan funcionando alcanzaron US$ 691 millones de ddlares. De los 18 ya en operaciones, 11
tienen financiamiento Corfo. En el caso de los 3 que atin no comenzaban su proceso de inversiones, cuentan con lineas de financiamiento
Corfo ya aprobadas.

En tanto, se registraron 31 fondos de feeder funds de PE, los que por su caracteristica totalizaron un monto muy superior al de inversién
directa, con US$ 1.642 invertidos a diciembre del afio pasado.

Contabilizando todos estos tipos de fondos, la industria de VC&PE, incluyendo feeders, en Chile alcanzé un monto de US$2.823 con 81

fondos.
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Los gréficos a continuacion presentan la informacién de la inversién directa, sin feeder funds de PE:
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. 8 EL PAPEL DE CORFO

Anivel regional, Chile destaca como polo de innovacion y emprendimiento. Gran parte de este mérito es atribuible al apoyo constante
que la Corfo ha ejercido en el ecosistema de capital de riesgo.

En 1997 surgen una serie de programas de financiamiento cofinanciados por Corfo en forma de cuasi-capital, esto en respuesta a la falta
de inversion en el Mercado de Capitales a empresas en etapas tempranas.

A la fecha, Corfo ha desarrollado ocho programas diferentes de apoyo a la industria de Venture Capital y Private Equity, que se listan a

continuacién en orden cronoldgico:

- F1: Programa de Financiamiento a Fondos de Inversién (1997)

- F2: Programa de Financiamiento a Fondos de Inversion para el Fomento del Capital de Riesgo (2005)
- F3: Programa de Financiamiento a Fondos de Inversién de Capital de Riesgo (2006)

-K1: Programa de Inversion Directa de Corfo en Fondos de Inversion (2008)

- Fondo Minero Fénix: Fondo de Exploracién Minera Fénix (2011)

- FT: Fondo Etapas Tempranas (2012)

- FC: Fondo Desarrollo y Crecimiento (2012)

- FET: Fondo de Etapas Tempranas Tecnolégicas (2015)

A mediados de 2015, la Corporacién lanzé una nueva linea de financiamiento llamada “Fondo de Etapas Tempranas Tecnoldgicas (FET)’,
programa que impulsa la creacién de nuevos fondos de inversion para financiar emprendimientos que estén en etapas tempranas de
desarrollo. Los beneficiarios finales deben ser compaiiias con innovaciones basadas en ciencia o tecnologia.

Caracteristicas de los Financiamientos Corfo

Objetivos F1 F2
Afio de creacion 1997 2005
Apalancamiento 1vez 3 veces

el capital el capital

Alinicio desde
Patrimonio US$4MM,  Hasta
luegosubioa ~ USS4MM
US$20MM
Estado Actual Cerrado  Cerrado

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de Corfo.

ES S R

2006 2008 2011 2012 2012 2015

2:1 No.Sélo 2:1 2:1a3:1  1:1a1,5:1 3:1a3,9:1
subiendo  capital el capital  (condicionado) (condicionado) (condicionado)
a3:Tsihay hastad0%

innovacion

Nosedefine, Nosuperiora Nosuperiora Nosuperiora Menosde 36
Hasta ventasde ~ 200.000UF  500.000UF  200.000UF  mesesdey
USSAMM  Empresas< ventas

US$16 MM <5.000 UF

Cerrado Cerrado  Cerrado  Vigente  Vigente  Vigente

24 VENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2017-2018



EY

Building a better
working world

En 2017 las lineas aprobadas por Corfo fueron 9 con un total de US$ 114 millones, lo que implica un compromiso privado por US$ 60
millones, lo que da un total de US$ 174,8 millones. De esto, s6lo han sido desembolsados por Corfo US$ 1,2 millones a diciembre de

2017.
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linea  Fondo Fecha Aprobac  Lineas Aprobadas Corfo Montos Comprometidos Privados - Total Montos Compromeidos  Desembolsos Cofo.
FC CleanTech Ventures | 2017 17,0 17,0 34,0
FT Clin(3) 2017 13,0 6,5 19,5
FT Impact Investments (3) 2017 13,0 6,5 19,5
FT Invexor Innovation (3) 2017 6,5 33 9.8
FT Nexo Chile Ventures | 2017 15,2 7.6 22,8
FT Fen Ventures Il (3) 2017 144 7.2 21,6
FET Manutara Venture | 2017 13,0 43 173 12
FET Chile Outlier Fund (3) 2017 9,7 32 12,9
FET Vulcano (3) 2017 13,0 43 173
1148 60,0 1748 12

(3) Informados directamente por Corfo a ACAFI, no aparecen en el Informe Publico 2017
Fuente: ACAFI, en base a Corfo y Reporte EY

.8.I ESTATUS FINANCIAMIENTO CORFO

Desde la creacidn de la Corfo, se han comprometido US$ 934 millones. Algunas de estas lineas no se han usado, los fondos cerraron o
estan aprobadas por desembolsar.

Si se toman en cuenta los montos comprometidos y no ejecutados por diversas razones, llegamos a la conclusion que quedan US$
287 millones aproximadamente, comprometidos por Corfo, los cuales involucran ademas compromiso de fondos privados por US$191
millones, lo que da un total de US$478 millones. Para llegar a esta cifra, se hizo un gran trabajo en ACAFI de ir despejando todas las
variables de la industria para llegar a este monto. (Cierres de fondos, lineas no usadas, entre otros).

Status Lineas Corfo a Dic.17 - Total Lineas Aprobadas MMUS$

Lineas cerradas sin usar 6% Aprobadas Caducadas 8%
MMUS$ 51 \ MMUSS 79
Desembolsos no vigentes 5% —\

MMUSS$ 46 Aprobadas por desembolsar 14%

MMUS$ 135

~— Aprobadas sin desembolsos 16%

Desembolsos vigentes 51% MMUS$151

MMUS$ 472
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Evolucion de lineas Corfo aprobadas

Lineas Corfo Aprobadas al afio Lineas Corfo Aprobadas
Millones US$ Dic. 17

160 10
0 1000
140
8 900
120 7 800
100 6 700
600
80 5 500
60 4 400
3 300
40 2 200
20 1 100
12
0 W00 01 W2 0B AU B 6 AN
01 2012 20013 200 2005 2016 2017
Iy MMUSS Dic 17 s N Linens W existentes M Nuevas

Fuente: ACAFI, en base a Corfo y Reporte EY

En los cuadros anteriores se muestra en nimero y montos de lineas de financiamiento aprobados por Corfo al afio y luego acumulados,
con el objeto de mostrar la evolucidn. Se cuenta con cifras por aio sélo desde 2011y se obtuvieron por diferencia, ya que Corfo presenta
slo resultados acumulados en sus Informes Publicos.

Se observa un gran dinamismo en la aprobacion de lineas en 2012 y en 2017. Ahora bien, estas lineas son de diferentes tipos y montos
alolargo de los aios e incluyen a todas las aprobadas por Corfo, por lo tanto, hay que observarlas en términos generales.

Es interesante destacar que a 2017, Corfo ha aprobado 61 lineas por US$ 934 millones.
De estas lineas aprobadas inicialmente, varias han ido cerrando a lo largo de los afios. A continuacion se presenta esta evolucién.

Evolucion de los montos invertidos en fondos Corfo

Lineas Corfo Aprobadas Lineas Corfo Aprobadas Existentes
Millones US$ Dic. 17
900 60
800
50
1000 700
900
500 600 40
700 500
600 400 ¥
500
400 300 20
300 200
200 10
100 IS S San B B BEE BEE B B
0

19982010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

1998-2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

W Existentes Ml Cerradas IV, MMUSS Dic. 17 s NC Lineas

De los fondos con lineas aprobadas por Corfo, 9 han cerrado por diferentes razones, por lo que quedan 52 fondos de los 61 iniciales
(2 de ellos sin desembolsos). A continuacion, se presenta un detalle de aquellas lineas cerradas y aquellas que nunca iniciaron sus
operaciones.
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Lineas Corfo no existentes

Lineas CORFO Cerradas (MMUS$ Dic. 17)

N°  Tipo  Clse Linea Fondo FechaApertu

1 PR VC F2 Mifactory Il 2005 2006 2006 3 - 3 - Noinicio

2 PR Ve EEM  Incured| 2009 2006 2006 20 - 20 - Noinicio

3 PR PE F2 Halcon i 2005 1998-2010 1998-2010 22 14 8 3 Cen6 Fondo
4 PU PE F1 Columba 1998 2006 2006 9 9 - 2 Cerrd Fondo
5 PU PE F1 Halcdn 2003 19982010 2014 12 9 3 10 Cen6 Fondo
6 PR Ve F1 Mifactory 2002 19982010 1998-2010 4 2 2 - Cerrd Fondo
7 PR VC F3 InvEmpresas Innovadoras 2006 2012 2012 3 2 1 1 Cerrd Fondo
8 PR VC F3 Emprendedor | 2006 2014 2014 13 7 6 2 Cenrd Fondo
9 PR Ve F3 Patagonia 2007 2013 2013 12 3 9 1 Cen6 Fondo

Total 97 46 51 19

Como se visualiza en la tabla, estos 9 fondos contenian aportes privados por US$ 19 millones y desembolsos de Corfo por US$ 46
millones (de los MMUS$ 97 aprobados). Es decir, hay inversiones por US$ 65 millones en fondos que ya no existen. No se usaron US$
51 millones en lineas de financiamiento.

Entonces, de los US$ 934 millones en 61 lineas aprobadas inicialmente, quedan US$ 837 de lineas aprobadas para 52 fondos.

Desembolsos Corfo

A continuacién, se presenta cudnto de esas lineas aprobadas iniciales, es decir los US$ 934 millones se han usado (desembolsado)
anualmente. Para los montos acumulados, se presenta junto con el desembolso de Corfo los aportes privados efectuados para asi tener
la evolucidn de los montos invertidos totales en fondos de inversion de VC&PE-

Desembolsos CORFO al afio

70

8
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59 /' \
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40
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o
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Mill. MUS$ Dic. 17 s N° Lineas
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Evolucion de los montos invertidos en fondos Corfo

Montos Invertidos Montos Invertidos Corfo+Privados
Corfo+Privados al afio Acumulados
Millones US$ Dic. 17 Millones US$ Dic. 17
800
100 700
600
80 500
400
60 300
200
40 100
20 T oms00 21 00 013 AU N 06 A1

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017

[ Desembolsos [ Aportes Privados [77 Desembolsos [ Aportes Privados

Como se visualiza en la gréfica anterior, la inversién en Chile en la industria de VC&PE que contaba con lineas de financiamiento Corfo,
ha sido de US$ 755 millones, US$ 518 millones desembolsados por Corfo y US$ 237 por privados.

De los montos invertidos, un 8,7% (US$ 65 millones) ya no existen.

Se deduce de lo anterior que el resto, US$ 690 millones se invirtieron en fondos atin vigentes. Al detallar este monto, US$ 472 ha sido
financiado por Corfo y US$ 218 por aportes privados.

Entonces, de los US$ 837 millones que quedaban de lineas de financiamiento aprobadas para 52 fondos, se han usado US$ 472 millones
en 41 fondos. Quedan US$ 365 millones por usar en 11 fondos.

Lineas Corfo Aprobadas Vigentes Lineas Corfo Aprobadas Vigentes
Millones US$ Dic. 17 N° de Fondos

900 60
800

700 %0
600 40
500 "
400

300 20
200 0
100

’ 1998-2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 ’ 1998-2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
[ Desembolsos [l Comprometidos [ Desembolsos [l Comprometidos
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De estos US$ 472 millones desembolsados por Corfo, sélo 8 fondos han hecho uso de toda la linea de financiamiento aprobada por Corfo
(MMUSS$ 144). A continuacion se presentan estos:

Fondos Vigentes con Lineas CORFO terminadas (MMUS$ Dic. 17)

N Tpo  Came Lnea Fondo Fechadpettur Fechatéminousolinea  Desembolsos  AportesPricedos  Mortosvetidos
1 PR Ve F1 Negocios Regionales 1999 2010 10 36 46
2 PR Ve F2 Precursor 2005 2010 18 12 30
3 PR Ve F2 Expertus 2005 2011 22 7 29
4 PR Ve F3 Austral Capital 2008 2012 31 6 37
5 PR Ve F3 Aurus Bios (1) 2010 2014 24 5 29
6 PR Ve FEM  Lantanidos(1) 2011 2014 14 7 21
7 PR Ve FEM  AssetChile Exploracién Minera(1) 2012 2015 16 1 18
8 PR Ve FT WiasteTo Energy | 2012 2015 9 3 12
Total 144 77 222

(1) Lineas Otorgadas en US$

Como se dijo anteriormente quedan US$ 365 millones para distribuir en 44 fondos.

No obstante, 17 fondos no usaron toda la linea de financiamiento que Corfo le habia aprobado ya que éstas caducaron. El monto de estas
lineas caducadas fue de US$ 79 millones. A continuacion se presentan estos 17 fondos:

Fondos Vigentes con Lineas CORFO caducadas (MMUS$ Dic.17)

N T Cme Lne fondo Fechaperura  FechaUlima CaducdadoVcloFondo  LineaAprobada  Desermbolsos — LineasinUsar
1 PR PE F2 AXA Capital Chile 2006 2015 27 20 8
2 PR PE F3 |G Capital 2009 2012 26 24 2
3 PR PE F3 Tridente 2008 2012 17 15 2
4 PU PE F1 Chiletech 1998 2013 10 9 1
5 PU PE F3 EcusAgri-Food 2012 2017 17 5 12
6 PR \VC F2 CrecimientoAgricola(1) 2005 2015 12 10 2
7 PR \VC F3 A5 Capital 2006 2010 M 8 2
8 PR \VC F3 Agrodesarrollo(1) 2010 2015 22 20 2
9 PR \VC F3 AurusTecnologia(1) 2010 2015 24 19 4
10 PR \VC F3 CopecUC 2008 201 9 8 0
M PR \VC F3 Equitas Capital | (ex Medioambiente ) 2008 2011 26 24 2
12 PR \VC F3 IMTrust Energias Renovables 2010 2017 17 7 10
13 PR \VC F3 Pl Capital 2006 2010 " 10 1
14 PR \VC F3 Precursor |l 2009 2014 17 5 12
15 PR \VC FEM EPG Exploracién Minera (1) 2012 2017 18 10 8
16 PR \VC FEM IMT Exploracion Minera(1) 2012 2017 14 8 7
17 PR \VC FT Desafio Global (2) 2013 2018 1 9 2
Total 291 212 79

(1) Lineas Otorgadas en US$

(2) Si bien caduca en 2018, hace 4 afios que no tiene movimiento

Conclusion

- Una vez restados los US$ 79 millones de lineas caducadas restan US$ 287 millones de lineas aprobadas por desembolsar.
- Como ya se menciond, cuando Corfo aprueba una linea de financiamiento, los privados se comprometen a aportar capital.
- En tanto, al mercado le interesa conocer de cuanto capital va a contar la industria en el futuro.

- Entonces, si se toman en cuenta los desembolsos restantes que les quedan a las lineas aprobadas vigentes (US$ 287 millones), mas los
montos privados comprometidos por los fondos beneficiarios de estas lineas (US$ 191 millones), se obtiene la suma con que contara la
industria en los préximos afos, que en este caso es igual a US$ 478 millones.

- Para tener una idea aproximada de cuando se efectuaran estos desembolsos es que se dividié en aprobados afio 2017 y saldos de afios
anteriores.
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Montos Comprometidos atin sin desembolsar
Privados + Corfo
MMUS$ dic.17= 478

Privados afios anteriores Corfo Afo 2017

MMUZS;BO) 30,6 MMUS$ 114,8
(] 0y
¢ 24%
Privados 2017
MMUSS$ 60 N
13%
Corfo Afos anteriores
MMUS$ 172,6
36%

1.9 FONDOS DE INVERSION PUBLICOS DE VC&PE

Adiferencia de los fondos privados, los fondos pablicos se valorizan por el valor de sus activos a la fecha de cierre, en este caso diciembre
de 2017, y la informacién se obtiene de la Comisién del Mercado Financiero. En el caso de los fondos privados sélo se cuenta con los
montos totales invertidos, independientemente de si han vendido parte de los activos, repartido patrimonio y/o dividendos a través del
tiempo.

En 2017, 7 nuevos fondos pablicos se crearon, sin embargo, el monto se redujo desde US$ 2.639 a US$ 2.158.

Evolucién de los montos invertidos en VC&PE, fondos publicos

Fondos de Inversion Pablicos VC&PE

Inv. MMUS$ Dic. 17 s N° Fondos
3.000 2.639 2158 50
2500 2| %
2.000
30
1.500
1.000 45 20
500 12 o 10 15 10

1998-2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: ACAFI, en base a Corfo y Reporte EY

Si se analiza sélo la inversion directa el nimero de fondos se mantuvo, pero aumento el monto total de éstos en US$ 64 millones.

Fondos de Inversién Pablicos VC&PE
Sélo Inversion Directa

Inv. MMUS$ Dic. 17~ s N° Fondos
600 517 15
430 453
400 10
225 195 231
200 5 5

k 10
1998-2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: ACAFI, en base a Corfo y Reporte EY
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Evolucién de los montos invertidos en VC&PE, por tipo de fondos de inversion publicos

Fondos de Inversion Pablicos VC&PE Fondos de Inversion Pablicos VC&PE
Montos Invertidos al afio Montos Invertidos acumulado
Millones de US$ Dic.17 Millones de US$ Dic.17
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Los Fondos de Inversidn Publicos con financiamiento Corfo son sélo 4, de los cuales hay 2 vigentes.
Evolucién de los Activos en VC&PE por Tipo Fondos de Inversidn Piblicos
Fondos de Inversion Pablicos VC&PE Fondos de Inversién Pablicos VC&PE
Inversion Directa al afio Inversion Directa acumulada
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Fuente: ACAFI, en base a Corfo y Reporte EY
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Entrevista a Sebastian Sichel, Vicepresidente Ejecutivo de Corfo

Promover una plataforma sélida entre sector publico, privado y sociedad civil que potencie nuevos negocios
puede cambiar Chile.

1. Como nuevo vicepresidente ejecutivo, ;cual es la impronta que le quieres dar a Corfo? Terminado su periodo como
vicepresidente de Corfo en 2022, ;Cémo le gustaria ser recordado?

Una Corfo enfocada con norte/meta claro: Una CORFO que impulsa a Chile a cambiar de una economia basada en la extraccion de
recursos naturales a una diversa con valor agregado que apunte a mercados globales, usando como pilares clave la innovacién y el
emprendimiento. De manera transversal a una economia con valor agregado, impulsar la industria 4.0, la transformacién digital y la
generacion de negocios con triple impacto (econdmico, ambiental y social).

Llegar a una CORFO que cumple 80 afios capaz de ser una buena mezcla de tradicién y cambio. En la tradicion del desarrollo de Chiley
en el cambio para la construccién de una agenda de futuro.

2. Segun sus ultimas declaraciones, una de sus principales tareas sera potenciar el emprendimiento. En base a esto, ;cudles
cree que son las principales medidas que se estén llevando actualmente para destrabar el emprendimiento? ;Tiene pensado
implementar nuevas acciones al respecto?

Estamos trabajando en 5 frentes para potenciar la innovacién y el emprendimiento en Chile:

1. Simplificar nuestros instrumentos: En todo sentido! Cantidad, lenguaje, promocidn, proceso de postulacién, evaluacion, monitoreo
y seguimiento. Hoy es muy complejo acceder a CORFO, queremos disminuir las barreras de entrada para emprendery eso requiere una
institucion con menos instrumentos y mas flexible.

2. Ley de Innovacion (Modificacion de Ley I+D+i): Estamos trabajando en conjunto con el Ministerio de Economia, Fomento y Turismo
para hacer més accesible la Ley de I+D para que las PYMES puedan usarla, asi como para que grandes empresas puedan invertir en
emprendimientos innovadores.

3. Apoyar el viaje del emprendimiento: Pasar de ser una CORFO que sélo da subsidios a una capaz de acompafar al emprendedor
en todo su viaje. Desde el inicio hasta la internacionalizacién: con herramientas de subsidio, créditos, fortaleciendo el ecosistema y
apostando a la internacionalizacién. Muchas veces los emprendimientos y empresas apoyadas necesitan conexiones y servicios que
nosotros podemos brindar. Es requiere desarrollar cuatro dimensiones al menos: simplificar subsidios, fortalecer el apoyo técnico,
encadenar oferta pablica y ampliar el mercado del crédito a través del desarrollo de los venture capital y acceso al crédito més barato
para pymes.

4. Avanzar hacia una economia de base amplia: Una CORFO que acelera emprendimientos que apuestan al desarrollo de territorios
con oportunidades productivas y a miles de emprendedores que avanzan en agregar valor a la econdmica a través de la innovacién o
dinamismo de sus negocios. Impulsar un desarrollo integral en que el emprendimiento esté en la base.

5.Transformacion Digital y Triple Impacto: Para generar productos y servicios de valor agregado, que nos permitan salir de un constante
estado de pais “en vias de desarrollo” es clave la transformacion digital y realizar negocios que tengan un triple impacto (econémico,
social y ambiental).

3. Cuando usted habla de modernizar la institucion y hacerla mas eficiente. ;A qué se refiere? ;Cuéles son los principales
cambios que va a impulsar?

Pasar de mds de 144 instrumentos a 15 nacionales y el resto de base regional. Avanzar en la construccion de aceleradoras de
emprendimientos de alto impacto territorial o triple impacto social. Apostar a qué instrumentos de cobertura crediticia rebajen el costo
del crédito y ver cudles fortaleceran el mercado de financiamiento no bancario para emprendedores. Apostar al desarrollo de centros
tecnoldgicos que aceleran la innovacion y la transferencia tecnoldgica para sectores productivos estratégicos. Potenciar sectores en qué
hay brechas y talento- como las industrias 4.0 o las industrias creativas- donde la inversion estatal puede marcar la diferencia.
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4. ;Tiene contemplado avanzar en temas de digitalizacion y modernizacion de procesos al interior de Corfo?

Nuestra meta en esta primera fase es digitalizar los sistemas de postulacion y seguimiento y a la vez avanzar en la informacién abierta de
fondos, procesos y bases de datos cruzadas. En forma paralela, lanzamos el "viajedelemprendedor.cl” espacio donde queremos que se
pueda conocer todo lo relativo al ecosistema, fondos y etapas de desarrollo de una empresa. Y postular en linea a ellas.

5. Enrelacién a la industria del Venture Capital y Private Equity:

a) ;Como calificaria a Chile al respecto?

Durante los Gltimos afios la industria de capital de riesgo chilena se ha visto fortalecida por la creacion de nuevos fondos de inversion
que buscan apoyar, mayoritariamente, empresas que se encuentran en fases tempranas de desarrollo y presentan un alto grado de
innovacién y potencial de crecimiento, lo que entendemos crucial para el desarrollo de la industria. Esto permite robustecer los primeros
eslabones de la cadena de financiamiento, ademds de generar un atractivo deal flow para fondos de inversion que se encuentran en
las siguientes etapas. Hoy dia, Chile sigue manteniendo posiciones de liderazgo en América Latina, en términos del desarrollo de la
industria de capital de riesgo.

¢Cuales son sus principales desafios?
El siguiente paso para el desarrollo de la industria de capital de riesgo requiere sin lugar a duda el involucramiento de actores como
inversionistas institucionales, permitiendo profesionalizar las distintas instancias de gobierno corporativo e incrementando los recursos
disponibles para la inversién en startups.

b) ;Cree que puede ser un lider dentro de Latinoamérica?

Por supuesto, trabajamos constantemente para mejorar nuestra oferta de valor para la
industria de capital de riesgo y continuamente evaluamos nuestros instrumentos para
alinear, de la mejor forma posible, los incentivos de los distintos actores, lo que al parecer
ha dado resultados; si nos remitimos a las cifras, el dltimo ranking de LAVCA (Latin American
Venture Capital Association) ratifica el liderazgo de Chile en la industria de capital de riesgo
latinoamericano.

c) ¢Cudl es el papel que debe asumir Corfo al respecto?

Corfo debe desempefiar un rol mas protagdnico en la difusion de sus programas de apoyo
a la industria de capital de riesgo y por sobre todo de los resultados de los fondos a los que
ha apoyado y de las empresas en las que estos han invertido a lo largo del tiempo. Si no
mostramos nuestros casos de éxito, dificilmente lograremos atraer a mas y mejores actores.

d) ;Como se puede mejorar el acceso de las empresas al financiamiento?

El tema de acceso a financiamiento es una problematica transversal que trasciende a la
industria de capital de riesgo. CORFO cuenta con distintos programas de garantias y también
de refinanciamiento que apuntan facilitar el acceso a financiamiento a través de intermediarios
financieros bancarios y no bancarios.

En los programas de capital de riesgo, el énfasis esta puesto en cubrir el ciclo completo de vida
de las empresas desde sus etapas mds tempranas hasta las de consolidacién y desarrollo, a
través de 3 programas. En el programa mas reciente, hemos querido abordar la problemética
que enfrentan las empresas que se encuentran en sus primeras etapas de desarrollo,
muchas de las cuales no tienen historia crediticia o estan recién iniciando sus procesos de
comercializacién. El programa de etapas tempranas tecnoldgicas (FET) apunta a que los fondos
de inversion materialicen inversiones en empresas innovadoras que tienen atn una breve Sebastién Sichel

historia y requieren ademds de un socio estratégico que les permita alcanzar su potencial de  Vicepresidente Ejecutivo de Corfo
desarrollo.
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e) ;Piensa implementar nuevas lineas de financiamiento para los fondos de inversion, asociados al capital privado, en los
préximos afios? Si es asi, ;en qué lineas les gustaria trabajar?

Efectivamente, en el mediano plazo esperamos que Corfo pueda participar como aportante de fondos de inversion, a través de la
adquisicion de cuotas de fondos de mayor tamafio. Asimismo, esperamos que este mecanismo sea el que permita el desarrollo de un
esquema de fondo de fondos junto a inversionistas institucionales.

6. ;Qué le falta a Chile para ser un exportador activo en bienes y servicios relacionados con emprendimientos y tecnologias
innovadores?

Estamos avanzando, creo que estos Gltimos 10 afios se ha visto un Chile mds abierto a crear valor agregado, pensar en que la innovacién
y el emprendimiento son claves para generar productos y servicios con valor agregado. Nos falta mucho trabajo por hacer, y debemos
agregar una palabra clave: VELOCIDAD, si no ponemos el pie en el acelerador, nunca vamos a salir del constante estado de “en vias de
desarrollo”.

Del lado de las empresas creo que atn nos falta cambiar la mentalidad, y salir del estado de confort, pensar en grande y correr més
riesgos. ;Por qué una empresa va a innovar si tiene un mercado capturado y utilidades que dejan a los duefios y directorios contentos?
No innovan porque no hay dolor... no ven que el tsunami estd a la vuelta de la esquina. Hemos visto que las empresas tradicionales que
han promovido lainnovacién, son generalmente debido a que ven a un nuevo competidor avanzando a pasos agigantados a un mercado
que crefan seguro.

7) ¢Qué papel debieran jugar los emprendedores e inversionistas para ser un centro regional en esta materia?

Del lado de los inversionistas, en general estos estdn acostumbrados a evaluar negocios tradicionales, por lo que la creacién del mercado
de startups o emprendimientos con alto valor agregado es un mundo nuevo para ellos. Creo que falta conectar mundos, invitar a
inversionistas a diversificar su portafolio y tener un porcentaje con alto riesgo (que se evallia de manera diferente al tradicional), y, por
otra parte, ensefar a nuestros emprendedores a hablar el lenguaje de los inversionistas.

Hemos visto que el volumen de emprendimientos ha crecido considerablemente estos Ultimos afios. Tanto nuevos startups
(emprendimientos tecnolégicos) como pymes son cada vez mds abundantes. Lo que atin estd en desarrollo es creerse el cuento, buscar
diferenciar ain mds los productos y servicios y pensar en grande. Chile es un mercado pequefio, y el mundo debiera ser nuestro destino.
Chile tiene una ventaja competitiva clave, somos nimero uno en mdltiples rankings para emprender, innovar, desarrollar tecnologia y
hacer negocios dentro de Latinoamérica. Podemos posicionarnos como el exportador principal o bien la puerta de entrada al mercado
hispanohablante.

Cooperar es clave. Proveer una plataforma sélida entre sector publico, privado y sociedad civil que potencie nuevos negocios con valor
agregado puede cambiar a Chile, y en esto CORFO es un actor clave. Podemos ser el puente de conexidn entre actores y consolidar esta
plataforma.
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. LA INDUSTRIA DEVENTURE CAPITALY PRIVATE EQUITY EN LATINOAMERICA

1.1 PANORAMA ACTUAL EN LA REGION

Durante 2017, Latinoamérica vio un retorno a mejores tasas de crecimiento respecto a afios anteriores, y en especial con relacién a 2016
que representé un afio de estancamiento para la region. Esto es debido a un auspicioso entorno pero también, en algunos de los paises,
se debe a una mejora en las condiciones internas para hacer negocios. Este impetu hace prever que los afios 2018 y 2019 serdn atn
mejor para la regién en general.

Segtin el Fondo Monetario Internacional (FMI), el crecimiento de la region viene impulsado por el fin de las recesiones en Argentina,
Brasil y Ecuador ademds de un alza en el valor de materias primas exportadas por los paises del sur del continente. Por el lado del norte
de Latinoamérica, el panorama econdmico ha tomado un impulso a causa del importante crecimiento que logré EE.UU. el afio pasado. Al
mismo tiempo, el ingreso de capitales se estabilizé y logré tener un aumento moderado luego de dos afios de contraccion.

Brasil, la gran economia latinoamericana, volvié a obtener un crecimiento positivo en 2017, luego de sufrir una contraccion en 2016
provocada, entre otros factores, por lainestabilidad politica, unfactor que aiin estd en juegoy que podria tener consecuencias inesperadas.
Pese a esto, las expectativas para este afio indican que logrard crecer un 2,3%, e incluso se espera que en 2019 aumente hasta un 2,5%.

La otra gran economia de Latinoamérica, México, en 2017 sufrié una baja en el ritmo de crecimiento que traia desde afos anteriores
principalmente por el llamado “efecto Trump" y la insequridad que significé para el clima de negocios del pais. Sin embargo, al igual
que Brasil, parece superar sus dificultades y en 2018 proyecta un crecimiento de 2,3% en su economia. Incluso el FMI proyecta un 3%
de crecimiento para el proximo afio. Sin embargo, queda por ver cémo se resuelven los riesgos derivados de la relacién con EE.UU. y las
elecciones presidenciales en ese pais.

El resto de Latinoamérica se encuentra en un escenario moderadamente estable de crecimiento, como es el caso de Chile, al cual el FMI
proyecta un crecimiento de 3,4% para el afio 2018, muy superior al 1,5% obtenido el afio anterior. Esto se explica debido al cambio de
expectativas econdmicas en el pais y un mejor clima para hacer negocios.

Este contexto positivo se ha reflejado en la industria de VC&PE que tuvo un excelente 2017. Pese a las incertidumbres politicas y
econdmicas que adn persisten en la region, se esperan que 2018 y 2019 sean buenos afios para la industria.

1.2 EVOLUCION DE LA INDUSTRIA EN LA REGION
El peso de la industria en la regién

El panorama latinoamericano de la industria de VC&PE sigue siendo dominado de sobremanera por Brasil, sequido por México.
EnArgentina, Chile y Colombia el sector sigue tomando fuerza, sobre todo a través de las inversiones de la industria, donde incluso éstas
han aumentado su ponderacién al interior del PIB de estos paises. Si bien Chile continda siendo un actor relevante en la regién, todavia
tiene espacio para crecer. Se espera que este 2018 sea un afio ain mas dindmico para la industria de VC&PE.

Estadisticas de la industria VC&PE como % del PIB

Pais Inversion 2017 Inversion 2016 Levantamiento 2017 Levantamiento 2016

Brasil 0,2% 0,26% 0,05% 0,03%
México  0,15% 0,17% 0,13% 0,02%
Per( 0,04% 0,25% 0% -
Colombia 0,25% 0,16% 0,02% 0,04%
Chile 0,23% 0,13% 0,00% 0%
Argentina  0,06% 0,04% 0,00% 0,01%
Uruguay - 0,23% - 0%
Ecuador - 0,04% - 0%
Bolivia - 0,07% - -

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del FMIy LAVCA, Mayo 2018
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Levantamiento de fondos

El afio pasado fue notable en términos de fondos levantados por la industria de VC&PE en Latinoamérica, los que registraron una gran

alza, especialmente en las principales economias.

México logré un notable aumentd en el capital levantado de un afio a otro, lo que se puede explicar por el término de la incertidumbre

generada en su economia por la llegada de Donald Trump a la presidencia de Estados Unidos.

Del mismo modo la economia brasilera parece superar su caida debido a su crisis politica interna y logra un importante aumento en el
total de capital levantado el 2017. Brasil y México representan en conjunto casi el 60% del capital recaudado el afio pasado en la region.

En tanto, Colombia mostrd un fuerte descenso en 2017, sin embargo, atin se mantiene como el tercer pais en recaudacién de fondos,

esto sin tomar en cuenta los capitales levantados en fondos multinacionales.

Estadisticas de la industria por pais: Levantamiento de fondos

Pais Levanta
de capi

México $1.544
Regional $1.276
Brasil $1.084
Regidn andina $283
Colombia $49
Jamaica $16
Argentina $15
Chile $10
Peri $1
Ecuador -

Total $4.279

Fuente: 2018 LAVCA Industry Data

36,1%
29,8%
25,3%
6,6%
1,1%
0,4%
0,4%
0,2%
0%
N/A
100%

$208
$1.216
$557
$160
$106

$52
$12
$0,2
$ 2312

9%
52,6%
24,1%
6,9%
4,6%
N/A
2,2%
0,5%
N/A
0%
100%

642%
5%
95%
77%
-54%
N/A
-71%
17%
N/A
N/A
85%
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Inversiones

EI 2017 registré un aumento de las inversiones en la regién, tanto en nimero en monto invertido (con un mejor entorno econémico),
como también en las oportunidades que salieron a la luz luego de afios de menor dinamismo econémico.

Auque la cantidad de acuerdos subid significativamente respecto a 2016, mas de un 20%, el monto sufrié un alza moderada cercanaa un
1%. Esta situacidn se explica debido a que las mayores economias de la regién, México y Brasil, sufrieron una caida en el total invertido,
lo cual se moderd gracias a las alzas en paises de menor tamafio en inversion como Argentina, Chile y Colombia.

Apesarde lacaida que sufrid en montos, el mercado brasilero sigue siendo pormucho el de mayor participacion en la region, concentrando
casi un 50% del total invertido. De la misma manera logré posicionarse nuevamente como el pais con mayor nimero de transacciones de
Latinoamérica, lugar que habia perdido en 2016 frente a México y que ahora quedé en segunda posicion en 2017.

Es importante notar la baja que se registrd en el mercado peruano, donde se retrocedié un 80% respecto a la inversién del afio pasado.

Resulta relevante mencionar el crecimiento que tuvo Chile, que lleg6 al tercer lugar en ndmero de transacciones y al cuarto puesto en
total invertido gracias a las expectativas del mercado de una recuperacién econdmica en los siguientes meses.

En tanto, Argentina registré un importante crecimiento de la mano de la administracion de Mauricio Macri, reflejando las simplificaciones
tributaras y las reformas pro inversion realizadas. Sin embargo, aln queda por ver qué pasaré con el mercado que una vez fue de
los mayores de Private Equity en la region, con las dificultades que ha encontrado en su camino y con la decisién de volver al Fondo
Monetario Internacional.

Estadisticas de la industria por pais: Inversiones

2017 __

Pafs Montos Participacion ~ Montos ~ Patticipacién

(Millones US$)
Brasil 170 $4.110 40,1% 48,8% 121 $4.721 34,4% 56,7% 40,5% -13%
México 111 $1.740 26,2% 20,7% 129 $1.804 36,6% 21,7% -14,0% -4%
Colombia 41 $772 9,7% 9,2% 22 $448 6,3% 5,4% 86,4% 72%
Chile 48 $631 11,3% 7,5% 20 $322 5,7% 3,9% 140,0% 96%
Otro 3 $413 0,7% 4,9% N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Argentina 26 $380 6,1% 4,5% 29 $206 8,2% 2,5% -10,3% 84%
Centroamérica 18 $282 4,2% 3,3% 1" $160 3,1% 1,9% 63,6% 76%
y el Caribe
Peri 6 $94 1,4% 1,1% 15 $480 4,3% 5,8% -60,0% -80%
Uruguay 1 - 0,2% N/A 2 $123 0,6% 1,5% -50,0% N/A
Ecuador - - N/A N/A 2 $44 0,6% 0,5% N/A N/A
Bolivia - N/A N/A 1 $25 0,3% 0,3% N/A N/A
Total 424 $8.422 100% 100% 352 $8.334 100% 100% 20,5% 1%

Fuente: 2018 LAVCA Industry Data
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Salidas

Las salidas en la regién presentaron un aumento en nimero, sin embargo, el monto observado es menor que el del afio pasado en un
4,5%.

Tras afios de un pobre dinamismo econdmico, inestabilidad politica y bajos precios de los commodities, la actividad de fusiones y
adquisiciones estuvo lenta en América Latina en general. Sin embargo, con un mejor contexto, se espera que ésta mejore y ya ha estado
dando sefiales de ello.

De acuerdo al estudio de EY Capital Confidence Barometer, en Brasil el 72% de los ejecutivos encuestados tiene planeado realizar un
M&A en 2018. Asimismo, un 85% espera una mayor competencia por activos y un 79% de éstos considera que ésta provendra de
fondos de Private Equity. México exhibe una tasa de respuesta similar con un 76% que proyecta completar una fusién o adquisicion y
un 80% que contempla una mayor competencia de fondos de capital privado. Argentina se encuentra en la misma linea, con 74%y 78%
respectivamente.

Chile exhibe cifras mas moderadas, un 57% de los ejecutivos espera llevar a cabo una compra en los préximos meses y un 65% considera
a los fondos de PE como su mayor competencia por los activos. Los ejecutivos de Colombia y de Perd ven un mercado de M&A mas
acotado. Mientras en el primero el 33% espera realizar una fusién o adquisicion, en el pais cafetero el 44% planea lo mismo.

Por otro lado, Brasil registré un aumento del 1000% en su mercado total de IPOs en 2017, de acuerdo al Global IPO Trends de EY. Aunque
en México no se observé un crecimiento tan explosivo, tres de las cinco empresas que salieron en bolsa, fueron respaldadas por fondos
Private Equity.

Exits por pais

Brasil 27 $2.508 46,6% 66,4% 27 $1.220 55,1% 30,8%  0,0%  105,6%
Otros 2 $321 3,4% 8,5% - $508 N/A 12,8% N/A -36,8%
Colombia 4 $309 6,9% 82% 6 $1.006 122% 254%  -333% -69.3%
México " $237 19,0% 63% 3 6,1% N/A 266,7% NJA
Chile 3 $185 5,2% 49% 3 $53 61%  1.3% 0,0%  249,1%
Argentina 1 $89 1,7% 24% 1 2,0%  N/A 0,0%  N/A
Pert 7 $77 12,1% 20% 2 $31 41%  0,8% 250,0% 148,4%
Centroamérica 3 $54 5,2% 14% 7 $1.140 143% 288%  -57,1% -953%
y el Caribe

Total 58 $3.778 100% 100% 49 $3.957 100%  100% 18,4%  -4,5%

Fuente: 2018 LAVCA Industry Data
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Sectores

Private Equity: Capital invertido por industria (2017)

Telecomunicaciones 1% .
Finanzas 0%

Salud 5%

Servicios 5%
Industrial 5%

Servicios Pablicos 7%

Bienes de Consumo 7% ’

Combustible 8%

Materias Primas 46%

Tecnologia 16%

Fuente: EMPEA

En 2017, la industria que més inversion obtuvo en Latinoamérica fue el de materias primas, sequido por tecnologia, combustibles y
bienes de consumo.

Esta proporcién de inversién estd muy lejos de la participacion que se ve en el total de inversién de los mercados emergentes, donde el
area de servicios es el principal componente en private equity, llevdndose un 44% del total de inversiones.

Esta diferencia se puede explicar debido a que la economia Latinoamérica se mantiene atin en el sector primario, es decir, se sigue
basando mayormente en la explotacion de sus recursos naturales. De hecho, “Servicios” aparece en el séptimo lugar.

Por el contrario, a nivel total de mercados emergentes, “Materias primas" resulta en el sexto lugar con sélo 5% de las inversiones. El
sector tecnoldgico sigue firme en la regién.

Enadelante, se espera que el foco en infraestructura siga creciendo ya que la regidn estd al debe en obras publicasy en la red de servicios
pUblicos. Justamente en este Gltimo sector, nuevas concesiones estan atrayendo el interés de fondos internacionales y locales.

La industria de bienes de consumo es tradicionalmente una de las favoritas gracias a la creciente clase media de la regiony un crecimiento
econdmico favorable la refuerza. Por otro lado, la mayor penetracion de internet y de los dispositivos méviles augura buenos afios para
la tecnologfa, especialmente para el e-commerce, servicios personales, asi como otras empresas que suplan necesidades operacionales.
Otras industrias como la de salud se espera que contintien creciendo de manera importante, impulsadas por las necesidades de la
poblacién brasilera.

Fondos més grandes Latam 2017
Capital levantado (US$M)

Patria Investment $484
Vinci Partners $475
Riverstone Holdings $431
Australia Partners $379
Aqua Capital $370
Mexico Infraestructure Partners $297
BlackRock $280

$- $100 $200 $300 $400 $500

Fuente: EMPEA, cifras al 31 de diciembre de 2017
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Inversiones mas grandes Latam 2017

Actis $804
Actis $525
BTG Pactual $403
Southern Cross Group $380
Patria Investments $278
Denham Capital Management $182
Advent International $176
PG $146
Goldman Sachs Merchant Banking Division (MBD) $137
$- $100  $200  $300  $400  $500  $600  $700  $800  $900

Fuente: EMPEA, cifras al 31 de diciembre de 2017

Rendimiento

El rendimiento de los fondos a un afio mostrd una significativa aceleracién a medidos del afio pasado, situacién muy parecida a lo que
ocurrié en 2016 cuando finalmente los fondos terminaron desacelerandose.

Sin embargo, hasta septiembre de 2017 los fondos de un afio de vencimiento siguen siendo los que presentan el mejor rendimiento de
laindustria. Los fondos a 3y 5 afios se mantienen estancados y contintan con un rendimiento negativo, es decir, se encuentran en una

posicion muy similar a la observada en 2016.

Latinoamérica VC&PE: Rendimiento (cifras a septiembre de 2017)
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Fuente: Cambridge Associates LLC Proprietary Index: pooled end-to-end returns, net of fees, expenses and carried interest
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Entrevista a Cate Ambrose, Presidenta y Directora Ejecutiva de LAVCA

América Latina seguira captando el interés de inversionistas

América Latina seguira captando el interés de inversionistas
1. ;Como ve usted el panorama actual de inversién en VC&PE en Latinoamérica? ;Cudles son las perspectivas de la industria
en la region en el mediano y largo plazo?

El entorno politico y econdmico que América Latina ha enfrentado recientemente ha creado desafios para el levantamiento de capital
para fondos dedicados a esta region. Sin embargo, el afio pasado América Latina registré un nimero récord de inversiones de VC&PE,
con un total de US$8,4 mil millones invertidos a través de 424 transacciones. EI 2017 representa el cuarto afio consecutivo con un
ntmero récord de inversiones de VC&PE (hubo 352 en 2016,310en 2015,306 en 2014 y 233 en 2013) y el afio con el segundo monto
invertido mas alto después del 2013 (cuando se invirtieron US$8,9 mil millones). En cuanto a perspectivas de mediano y largo plazo,
dado que el ciclo de elecciones presidenciales esta por concluir y que economias importantes en la regién estén volviendo a crecer,
LAVCA proyecta que América Latina sequird capturando el interés de firmas globales de VC&PE, asi como también de inversionistas
institucionales internacionales y family offices.

2. ;Qué ventajas tiene América Latina en el mundo del VC&PE? ;Qué paises son mas atractivos en esta materia dentro del
continente?

Hay ciertos sectores en América Latina que ofrecen oportunidades de inversion atractivas para inversionistas de PE/VC. Por ejemplo, el
crecimiento del consumo doméstico ha sobrepasado el crecimiento del producto interno bruto (PIB) de la regién durante los dltimos 15
afios. También cabe destacar que la urbanizacién en América Latina es alta comparada a otros mercados emergentes como Asia y Africa,
e incluso con mercados desarrollados como Europa Occidental. La urbanizacién estd altamente correlacionada con mayores ingresos,
productividad y digitalizacién. Firmas de PE también han identificado la abundancia de recursos naturales y el déficit y demanda por
infraestructura como oportunidades importantes de inversion en la region.

En cuanto a los mercados més atractivos para el VC&PE en América Latina, el mds importante es Brasil, pais que histéricamente ha
concentrado aproximadamente dos tercios del total invertido en la regién, sequido por México, Colombia, Perd, Chile y Argentina.

3. En los ultimos afios, la digitalizacion se ha convertido en un modelo de negocio atractivo y sustentable para las grandes
economias, como es el caso de Europa, donde paises como Inglaterra y Espaiia, se encuentran impulsando la innovacién para
servicios financieros y elaborando planes para impulsar la transformacion digital de la economia nacional. ; Cémo ve usted la
tendencia de la transformacion digital en Latinoamérica?

Hay una clara tendencia que la transformacién digital en Latinoamérica se esta acelerando. Como prueba de esto, en 2017 el sector
de las tecnologias de informacion (T1) fue el que concentré el mayor nimero de inversiones (51%) en la region, lo cual fue impulsado
por el niimero récord de inversiones de VC en ese sector. Las grandes empresas de tecnologia también estan desempefiando un papel
clave en esta revolucién digital en América Latina. Es por esto que LAVCA cred recientemente la Latin American Tech Growth Coalition,
la cual incluye entre sus miembros a Google, Facebook y Telefonica OpenFuture. Esta coalicion busca crear redes valiosas, asi como
facilitar el acceso a la informacién y a las mejores précticas para la vibrante comunidad de startups de la region.

4. ;Cuan preparada esta la industria en la region tanto nivel de procesos internos como del enfoque de inversiones para
enfrentar un futuro digital?

La region estd avanzando de manera acelerada para incorporar nuevas tecnologias a nivel de gobiernos, empresas y consumidores. Hay
mucho talento humano en América Latina en el sector de Tl, lo cual hace que la regién esté bien posicionada para abrazar la revolucién
digital que vivimos hoy en dfa.
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5. ;Coémo se posiciona Chile entre sus pares regionales en este aspecto?

Chile siempre ha sido un pais que adopta nuevas tecnologias de manera temprana respecto a sus pares latinoamericanos.
Ademds, cuenta con profesionales muy capaces en el sector de Tl, los cuales lideraran a Chile en el proceso de transformacion
digital.

6. ;Como cree que impacta la digitalizacion al crecimiento y productividad de un pais?

En el corto plazo, sectores como retail, transporte y medios de comunicacion han sido afectados adversamente. No obstante, atin
estan por verse los efectos de largo plazo que la digitalizacién tendréd en el crecimiento y productividad de un pafs.

7. ¢Como ve la brecha de transformacion digital de las firmas de VC&PE de Latinoamérica en relacion con otros
emergentes (APAC)? ;Y respecto de las firmas de mercados desarrollados?

Asia esta desafiando el dominio histérico que Norteamérica ha tenido en inversiones de VC, especialmente en el sector de Tl. De
acuerdo a un estudio reciente del Wall Street Journal, el afio pasado inversionistas de VC asidticos fueron responsables por un
40% de la cifra récord de US$154 mil millones invertidos en VC a nivel mundial, muy cerca del 44% que los VCs Norteamericanos
representaron de este total. En América Latina, la generacién de los millennials ha impulsado el nacimiento de startups
tecnoldgicas que estan capturando el interés de grandes VCs internacionales. En 2017, startups latinoamericanas recibieron un
récord de US$1,1 mil millones, duplicando el monto que éstas recibieron el aio previo.

8.;Qué oportunidades estratégicas ofrece la transformacién digital para las firmas de VC& PE latinoamericanas?

La transformacion digital en América Latina estd creando oportunidades de inversién muy importantes para las firmas de VC&PE.
Hay emprendedores de laregién que han tenido mucho éxito con sus startups gracias a la disrupcién tecnoldgica que éstas ofrecen
en sus productos y servicios. Como muestra de esto, sélo en el primer trimestre de 2018, vimos como las startups brasilefias 99,
PagSeguro y Nubank se convirtieron en tres unicornios (empresas con valuaciones sobre los mil millones de délares) gracias a su
innovacion tecnoldgica y a las preferencias de los consumidores por este tipo de servicios y productos.

Cate Ambrose,
Presidenta y Directora
Ejecutiva de LAVCA
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11 UNAMIRADA GLOBAL
1111 TENDENCIAS GLOBALES DE LA INDUSTRIA DE PRIVATE EQUITY

El mercado del PE sigue tomando relevancia en los mercados internacionales, su insercidn al interior de la economia en conjunto ha visto
un importante aumento en la ltima década.

N° Empresas dentro del portafolio global de PE
16.000
14.000
12.000
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8.000
6.000
4.000

2.000

7.442
8.447
8.856
9.501
10.090
10.716
11.190
12.005
12.959
13.587
13.741

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Reporte Global PE Watch 2018, EY.

En la actualidad, los fondos de inversion de PE tienen participacién al interior de mas de 13.000 compafifas en el mundo, incidiendo
indirectamente en el empleo de mas de 20 millones de personas. Se estima que por cada US$ Tmillén invertido en PE, se crean 10
empleos en el mundo, segtin el Gltimo reporte Global PE Watch de EY.

Todo esto demuestra el importante rol que ha tomado la industria de PE en escenario de negocios actual, especialmente en la
recaudacion de capital que ha alcanzado su mayor nivel en una década. A pesar de esto, el sector contintia teniendo un potencial enorme
de crecimiento a nivel mundial.

Levantamiento de capital

En 2017 la industria continué con su tendencia positiva, logrando una mayor recaudacion de fondos que el afio anterior, aunque con
una menor cantidad de acuerdos. Esto da cuenta de que sigue la tendencia en la acumulacion de “dry powder”, reservas de capital
disponible para inversiones. Factores ciclicos, como niveles récord de exits, han sido un factor clave en el buen momento del sector, asi
como también las tendencias a largo plazo que han atraido nuevos inversionistas.

En total, las firmas de PE han levantado mas de US$453 mil millones en 2017, posicionandose como el afio de mayor recaudacion en
|a dltima década. Por otro lado el ndmero de acuerdos fue cercano a 900, lo que es el tercer peor registro de los tltimos 10 afios, segin
el reporte global PE Watch de EY 2018.

Estados Unidos y los mercados emergentes fueron quienes impulsaron el aumento de capital levantado, mientras que en Europa el
monto recaudado sufrié una caida respecto de 2016.

Private Equity: Levantamiento de capital

$500 1.300
1.100
$400
900
$300 700 Capital levantado (US$h)
Nimero de tratos
$200 500
300
$100 100
$ -100

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Preqin Global PE 2018.
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Private Equity: Levantamiento de capital afio a afio

EEUU
2016: US$ 263 mil millones Europa Occidental
2017:US§:271 mil millones 2016: US$ 80 mil millones

2017: US$ 76 mil millones

Mercados Emergentes
2016: US$ 48 mil millones
2017: US$ 61 mil millones

Fuente EMPEA, cifras a diciembre 2017

La acumulacion del capital, en su maximo histérico.

Las firmas de PE actualmente mantienen un récord de US$628 mil millones en capital disponible para nuevas inversiones. Estos niveles
crecientes de “dry powder” han sido una fuente de ansiedad generalizada para algunos analistas de la industria, sin embargo, cuando
se ven perspectiva, la tendencia es menos preocupante. De hecho, la velocidad a la que la industria ha agregado capital en los dltimos
afios, es mucho mds pausada que durante el dltimo peak de 2007, segtin el reporte global PE Watch de EY 2018. En ese entonces, el “dry
powder” se dispard a una tasa de crecimiento de 35% por afio, mientras que en 2017 el aumento fue de 12,1%.

Fusiones y adquisiciones

Private Equity en el mercado de Fusiones y adquisiciones:

20% ~17,4%

15%
0

9,3%  9.3% 9 106% 91% 9%

10% 7,5% e bI% —_—

\8,4% 8,3%
6,5% B —_—
— /
5%
0%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
==o="% de PE en el mercado de M&A

Fuente: Reporte Global PE Watch 2018, EY.

En 2017, la participacién de PE en el total de la industria de M&A es de 9%, lo que es bajo para los niveles que alcanzé en
los afios anteriores a la antesala de la crisis financiera de 2008. Esto sugiere que las administradoras estan mas dispuestas a
considerar sus inversiones como un negocio de largo plazo.



Flujo cruzado de inversiones en M&A (Febrero 2017 a febrero 2018)

Europa occidental a:

N. América: US$88MM
Norte América a: Reino Unido: US$25MM
Reino Unido: US$77MM Latinoamérica: US$16MM
Europa occidental: US$44MM

Latinoamérica: US$25MM
Reino Unido a:

N. América: US$31MM
Europa occidental: US$15MM
Sudeste Asigtico: US$3MM
Africa: US$2MM

Latinoamérica a:
N. América: US$5MM

Fuente: Private Equity Capital Briefing marzo 2018, EY.

Como se puede observar en el gréfico, Norteamérica sigue siendo el principal origen de inversiones para el resto del mundo, con un
aporte de més de US$146 mil millones. La siguiente zona en importancia es Europa, con un aporte de US$129 mil millones. Este afio

Chinaa:

Europa occidental: US$28MM
N. América: US$21MM
Sudeste Asiatico:

Japén a:

N. América: US$31MM
China: US$12MM

Sudeste Asigtico: US$7MM

China y Japdn estén casi a la par en sus aportes, con US$49 mil millones y US$50 mil millones respectivamente.

Sectores

La industria de Private Equity se concentrdé nuevamente en industrias como la tecnologia, bienes de consumo y combustibles,

representando entre estas tres, un 39% del total de acuerdos de 2017.

Es importante destacar que el apartado "otros” suma un 21%, lo que habla de una diversificacion global en las inversiones de Private

Equity.
Porcentaje de participacion por sector, segtn nimero de acuerdos

Compaiiia de seguros 5%
Productos industriales 6%

“‘ Otros 22%
Transporte 7%
Tecnologfa 2%
Ciencias de la vida 7%

Combustible 8% Bienes de consumo 11%

Servicios publicos 7%

Media y entretenimiento 7%

Fuente: Private Equity Capital Briefing marzo 2018, EY.
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Salidas

Luego de la desaceleracion sufrida el 2016 en el mercado de “exits", este afio la industria tuvo una recuperacion que hizo aumentar el
monto en un 11,1%, llegando a un total de mas de US$367 mil millones.

Exits de PE (USSMM)

$500 $475,6
54233

$400 $358,7 $376,8
$330,8

300 $272,9 $267,1
$ $2319 $260 $239,3

$200

$148,9

$1 00 $83,9

$

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Dealogic, a diciembre 2017.

En los Ultimos diez afios, la forma de realizar una desinversion ha ido variando a través del tiempo. Mientras que en 2007 la principal
manera de llevar a cabo un "exit" era por medio de otra firma de Private Equity, el afio pasado el mecanismo mas utilizado fue una venta
a un inversor estratégico. Hace 10 afios atrds, las ventas a PE representaban 46% de las salidas, en 2017 este porcentaje bajé a 24%.
En el caso de las IPOs (oferta publica de accidn), estos bajaron su participacion desde un 16% en 2016 hasta un 11% el afio pasado, tras
haber alcanzado en 2014 su méximo histdrico. Es decir que en estos 10 afios la salida que mds ha visto un aumento en su participacion
fueron las salidas a empresas o corporaciones, crecimiento que hasido sostenido a lo largo de estos tltimos 10 afios segtn la informacion
de Dealogic.

Tipos de Exit
2007 2017

PE 24%

PE 46% ersor

atégico 38% versor

PO 11% tratégico 65%

IPO 16%

Fuente: Reporte Global PE Watch 2018, EY.

Las ventas mds grandes que se presentaron en 2017 fueron en su mayoria en Estados Unidos, en industrias como Tl (tecnologias de la
informacion), biotecnologia, y seguros. La excepcion de esta lista es la energética europea "Ista"

Exits mds grandes 2017
Compafiia Pais ValorAcuerdo (US$ mn)  Valor de Exit (US$ r.
Lightower Fiber Networks LLC.  Estados Unidos $2,000 $7,100
Ista International GmbH Alemania $3,616 $5,249
Wiest Corporation Estados Unidos $4,100 $5,100
VWR International Estados Unidos $3,500 $4,380
USI Holdings Corporation Estados Unidos $2,300 $4,300

Fuente: Reporte Global PE Watch 2018, EY.
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[11.2 TENDENCIAS GLOBALES DE LA INDUSTRIA DE VC

Tras afios excepcionalesen laindustria, 2017 sigui6 con la tendencia al alza del dltimo tiempoy alcanzé un monto récord en levantamiento
de capital. Sin embargo, al igual que en PE, el Venture Capital presenta un descenso en el nimero de acuerdos, respecto del afio anterior.
En general, tanto los fondos recaudados como el nimero de acuerdos siguen estando elevados en su comparacién histdrica, situacion
que se presenta desde el repunte de la industria en 2014.

La actividad en 2017 de la industria se acelerd, triplicando el levantamiento de capital del afio 2013, dando cuenta del aumento notable
de la industria de Venture Capital en los dltimos 5 afios.

La industria de VC en 2017

$200 14.000

0 _~ 12.000
$140 // 10.000
$120 8.000
$100 / . [T capital levantado (US$h)
650 g 6.000
D == Nlmero de tratos
$60 4.000
$40
0 ] I I I I I 2.000
$

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

o

Fuente: Preqin Global PE Report 2018.
Principales mercados

El dinamismo de la industria se refleja en los 3 principales mercados de VC. El mayor aumento de inversién se dio en China, donde se
logré un monto 47,7% mayor al del afio anterior. Estados Unidos y Europa también registraron un alzaimportante, con un 24,1%y 26,7%
respectivamente.

s O o O ee

24.10% 47.70% 26.71%

2016 -> 2017 2016 -> 2017 2016 -> 2017

2017: US$85.67 mil millones 2017: US$96.92 mil millones 2017: US$23.52 mil millones
2016: US$69.02 mil millones 2016: US$65.62 mil millones 2016: US$18.56 mil millones

Fuente: Dow Jones VentureSource
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Los principales acuerdos

Los mayores acuerdos de 2017 estuvieron concentrados en China y Estados Unidos. La industria del transporte vuelve a tener una
importante relevancia, al igual que el afio pasado, con empresas como la china Didi Chuxing y la norteamericana Lyft. Otra industria
destacada es la de servicios de consumo con empresas como Meituan-Dianping, duefia de Mobike, o Koubei perteneciente al grupo Ali
Baba.

Los 5 mayores acuerdos de VC en 2017

Empres Secor  Pis MontodelauerdoUSM

Didi Chuxing (*)Technology Co. Ltd Transporte China $5,500
Meituan-Dianping Senvicios de consumo China $4,000
We Work Companies Inc. Business support USA $3,100
Toutiao Media China $2,000
LyftInc Transporte USA $1,500

Fuente: PitchBook

Los 5 mayores exits de VC en 2017

Empres Secor  TpodeBt  MontodelacwerioUSSM

AppDynamics Tecnolégico  Adquisicion corporativa $3,700
Snap Media IPO $3,400
Chewy E-commerce  Adquisicion corporativa $3,350
IFM Therapeutics Biotecnologia  Adquisicién corporativa $2,300
Bai Consumo Adquisicién corporativa $1,700

Fuente: PitchBook

Los mayores exits de 2017 trajeron a la esperada salida en bolsa de Snap, la conocida red social y la sorprendente adquisicion de
AppDynamics por Cisco, un dia antes de que la empresa creadora de una aplicacién de monitoreo y gestion saliera en bolsa.
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[11.3 MERCADOS EMERGENTES
Los mercados emergentes tuvieron un buen momento en 2017, su participacién en el levantamiento global de capital volvié al alza
luego de dos afios y muestra sefiales de recuperacién desde su abrupta caida entre 2011y 2012. El aporte total de los emergentes fue

de US$60,899 mil millones en 2017.

Participacion Levantamiento de Capital Mercados Emergentes en total global

30%
24%

21% 20%
19% N
20%

16% 15% 14%
15% 12%/\1_20/"/ 1\40/;/5; 129% ’

35%

10%

5%

0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: EMPEA, cifras a diciembre 2017.
*Incluye PE, Crédito Privado, Infraestructura Privada y Activos Reales

En el dmbito de las inversiones, los mercados emergentes tuvieron un 9% de aporte al total global, esto es el mayor porcentaje obtenido
por estas economias desde 2010. El monto total invertido en estos paises es de US$48,585 mil millones.

Participacion Inversiones de Mercados Emergentes en total global

12% 1%

90
10% 8%/ \ t 8% 8% 8% - 9%

em—— e e
8% \6% 6%/

6%
4%

2%

0%
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Fuente: EMPEA, cifras a diciembre 2017.
*Incluye PE, Crédito Privado, Infraestructura Privada y Activos Reales
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Porcentaje en participacion por sector PE en mercados emergentes.

2016 2017

Materias primas 1%
Telecomunicaciones 3%

Combustibles 1%
Telecomunicaciones 2% |

Servicios basicos 0%

Sevicios piblicos 0%
Tecnologia 5%

Materias primas 5% \
AN
Servicios de consumo 33%
Bienes de consumo 8% _- Servicios de consumo 44%

N
=

Industria 8% ’

b -
e industia21% Industria 12% ~

Bienes de consumo 9%

Salud 9%

Tecnologia 10%

Finanzas 15%

Finanzas 14%

Fuente: EMPEA, cifras a diciembre 2017.

Como se puede observar en los graficos, los principales sectores de inversién a través de VC no han variado mayormente en los mercados
emergentes. Servicios de consumo, industrial y finanzas siguen estando como los tres primeros sectores y sélo han variado su porcentaje
de un afio a otro.

Servicios se mantiene como el de mayor participacién en los mercados emergentes, e incluso presenta un aumento de 11% entre 2016 y
2017, representando un 44% de la inversién realizada el afio pasado. La inversién en el sector industrial bajé su participacién desde 21%
hasta un 12% en 2017, lo que le hizo perder el sequndo puesto frente al de finanzas, el cual obtuvo una caida de 1%, aunque de igual
manera se posicioné como el segundo mds importante.

Capital levantado en VC Mercados emergentes (US$m)

$12.000
$9.000
$6.000
$3.000
Emerging Asia Latin America Otros
2016 2017

Fuente: EMPEA, cifras a diciembre 2017.

El levantamiento de capital en 2017 fue algo més bajo para la industria de VC en mercados emergentes, sufriendo una caida en el total
de monto levantado. En 2016 se recaudé un total de US$11.132 millones mientras que en 2017 este monto correspondid a US$9.402
millones, lo que equivale a una caida de 15,5% de un afio a otro.

Esfacil de observar que los paises asiaticos siguen siendo quienes lideran el levantamiento de capital entre los emergentes, representando

mas de un 90% del total. Por otro lado, Latinoamérica logré reunir mas de US$438 millones en VC, lo que es casi el doble que el afio
anterior, de acuerdo a cifras de EMPEA.
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|14 VC&PE: ;QUE SE ESPERA PARA LA INDUSTRIA DE VC&PE?

En 2018 se espera que el capital contintie fluyendo al sector. De acuerdo con la Gltima Encuesta Global de PE de EY,
55% de los ejecutivos encuestados afirmard que esperan levantar un nuevo fondo este afio y el 60% estima que sera
mas grande que el Gltimo recaudado.

Los fondos a largo plazo continan viendo un fuerte interés por parte de los inversionistas. BlackRock anuncié
planes para recaudar mas de US$10 mil millones para invertir en empresas que se mantendran por més de 10 afios,
uniéndose a empresas como Blackstone, CVC Capital Partners, The Carlyle Group, Vista Equity Partners y KKR, todos
los cuales han lanzado vehiculos similares a largo plazo o han apartado capital en su saldo para inversiones con
horizontes a més largos plazos que los 3 a 5 afios tradicionales para PE.

La acumulacién de capital contintia su tendencia alcista, con un crecimiento de 10,5% compuesto en los ltimos tres
anos.

Encuantoalosacuerdos, 2018 empezd con un fuerteimpulso en laactividad de PE. El valor de los negocios anunciados
en los tres primeros meses aumentd un 60%, el ritmo mas elevado desde 2007.

La actividad de salida se redujo 26% en valor durante los tres primeros meses, con 226 anuncios de exits por un valor
de US$57 mil millones. La disminucion fue tanto en adquisiciones como IPOs. Esta tendencia negativa se registra
desde 2014, cuando los exits alcanzaron su punto méximo.

De acuerdo al Global Private Equity Divestment Study de EY, las administradoras se han vuelto més disciplinadas a la
hora de evaluar sus procesos de venta y estan evaluando 12 meses antes cuando es el momento correcto de hacerlo.
El porcentaje de fondos que dependen de compradores oportunistas ha caido desde 54% hasta 21% de un afio al otro.

Las fusiones y adquisiciones han tenido su mejor trimestre desde 2000, alcanzando a US$1,02 billones, un registro
que sélo se habia logrado una vez antes durante los primeros tres meses del afio.

El apetito general por hacer negocios parece estar mejorando, una mezcla de disminucién en los riesgos econémicos
y la mejora de factores macroecondmicos como un crecimiento més dindmico, altas valoraciones de capital, enormes
reservas de efectivo y la disponibilidad de crédito, hacen muy probable que el mercado de fusiones y adquisiciones
mantenga un impulso fuerte.

A pesar de esto, persisten ciertos riesgos para la industria, derivados de las tensiones geopoliticas, del aumento en el
proteccionismo y una potencial guerra comercial, todo lo cual podria afectar negativamente al mercado de M&A, en
especial a los acuerdos transfronterizos.
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\ LATRANSFORMACION DIGITAL EN LA INDUSTRIA

La industria de VC&PE ha crecido aceleradamente desde el fin de la crisis financiera y estd cambiando a pasos acelerados. Los nuevos
desafios de mercado, regulatorios y tecnoldgicos, estan empujando a las firmas del sector a reexaminar sus estrategias, modelos y
procesos para hacer negocios en un entorno global en constante cambio.

En este contexto, el conocimiento digital se ha convertido en una fuente de ventaja competitiva para el capital privado. La visién digital
se ha vuelto necesaria para encontrar y crear valor, no solo en empresas tecnoldgicas sino también en compafifas mas convencionales
que pueden impulsar su crecimiento y mejorar su posicionamiento en el mercado a través de la transformacion digital, de acuerdo al
estudio de EY "Perspectivas sobre el futuro de PE de los pioneros de la industria’, que analiza las grandes tendencias que marcarén el
sector en los proximos afios.

Este imperativo es cada vez mas evidente en todos los sectores, desde las tiendas del retail que tienen que competir con actores como
Amazon y Alibaba, hasta los hoteles que han visto surgir una plataforma como AirBnb.

El creciente papel que estd adquiriendo lo digital.

La llegada e implementacién de las tecnologias digitales han impactado dramaticamente las formas en que las firmas de PE organizan
y gestionan el valor en sus carteras. Ayudar a las empresas en las que participan a adoptar una mentalidad digital que impregne todos
los aspectos de su negocio, es uno de los creadores de valor con mayor importancia para fondos de PE de todos los tipos, de acuerdo al
reporte de EY, Global Private Equity Watch 2018.

Las empresas estan continuamente ingresando al mundo del capital privado con distintos niveles de sofisticacion. Para los fondos, el
primer paso es una evaluacién completa de las compafias en que van a invertir con el objetivo de comprender en qué lugar del espectro
de incorporacién digital se encuentran.

Algunas de las formas en que las firmas de PE pueden ayudar a las empresas en las que invierten:
- Definiry articular una estrategia digital

- Desarrollar una experiencia de cliente mejorada

- Modernizacién y habilitacion digital de las cadenas de suministro

- Integracion de sus sistemas front-office con la estructura Tl de back-office

- Poner en marcha medidas de ciberseguridad robustas

- Habilitar digitalmente la funcién financiera

- Adquirir e implementar nuevas tecnologias

Si bien el andlisis de datos (Data Analytics) es clave, es importante tener en cuenta que es solo un componente de la transformacion
digital junto con la automatizacion de procesos robdtica (RPA), inteligencia artificial (IA), Internet de las Cosas (loT) y otras tecnologias
emergentes.

El capital privado también puede ayudar a compaiias que son muy tecnoldgicas, permiténdoles a escalar mds rdpidamente mediante la
construccion de otras partes de su infraestructura como controles financieros, cadenas de suministro, canales de distribucién y funciones
de recursos humanos, todos los elementos esenciales de una empresa sostenible.

Pero no sélo la cartera y gestion de activos de los fondos debe reinventarse para enfrentar esta nueva era digital, las firmas deben
comprender las oportunidades y riesgos que conlleva la disrupcién de la tecnologia en si mismas.

¢Como estan incorporando la transformacion digital las empresas del sector?
Las firmas de PE estdn tomando diferentes caminos a la hora de abordar este escenario, sequir creciendo y ser mas eficientes para
responder a las mayores exigencias de los inversionistas. Uno de ellos es la adopcién tecnolégica para gestionar activos, reducir costos y

mejorar los procesos operativos.
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Sin embargo, la industria en general se encuentra rezagada respecto de otros sectores financieros como los bancos o administradoras
fondos, que han hecho de la transformacion digital uno de sus principales focos en los dltimos afios.

Aunque la tecnologia es vista como una ventaja competitiva, su prioridad varia de acuerdo al tamafio de las firmas, de acuerdo a la
Encuesta Global de Pirvate Equity de EY 2018 (2018 EY Global Private Equity Survey). Para las mas grandes a nivel internacional (con
activos bajo administracion por US$ 15 mil millones aproximadamente) la transformacién digital es un elemento clave. En tanto, aquéllas
con menos de US$ 2,5 mil millones, tienen més probabilidades de invertir en capital humano en lugar de implementar nueva tecnologia
y de ver el outsourcing como una alternativa viable.

Prioridades estratégicas Bajo US$2.5MM _

Crecimiento de Capital = = -

Gestién del Talento + + =
Manejo de Costos + - =
Mitigacién de Riesgos (incluyendo cyberseguridad) + = =
Transformacién Tecnoldgica - = +
Mejorar reportes de Gestion = + =

Mejorar reportes a Inversionistas = = =
Cadigo: + Alta prioridad - Baja prioridad = Igual prioridad
Fuente: 2018 EY Global Private Equity Survey
En general, las firmas de capital privado estiman que su entorno tecnoldgico se encuentra en una etapa relativamente temprana de
desarrollo, lo que significa que también reconocen oportunidades de inversion significativas para seguir avanzando en adoptar
soluciones, de acuerdo a la encuesta antes citada.

En particular, las firmas afirman que los sistemas de informes de gestion y la tecnologia de soporte de valorizacion son los més atrasados,
mientras que los sistemas de contabilidad tienden a ser mas avanzados.

A pesar de que las empresas mas grandes suelen estar mas adelante en términos de planificacién e implementacién de tecnologias de
primera clase, pocas estén satisfechas con su nivel de avance.

¢Qué tan avanzadas es su tecnologia en...?

Registros contables 29% 43% 28%

Tesoreria 26% 39% 35%

Relacidn con inversionistas 25% 37% 38%

Sistemas de inversion 25% 36% 39%

Reportes de gestion 24% 25% 51%

Valuacion 21% 26% 53%

Recoleccion de info financiera/KPI's de compafiias del portafolio 19% 29% 52%
Altamente sofisticado Suficientemente desarrollado pero no totalmente integrado Desarrollo temprano/aplicaciones de nivel basico

Fuente: 2018 EY Global Private Equity Survey

Para muchas de las firmas encuestadas, la integracion de sistemas y el reemplazo de hojas de célculo se han convertido en prioridades,
pese a que el 62% afirma que estén retrasados en este aspecto.
Casi el 80% de los CFOs encuestados afirma que el uso hojas de calculo como fuentes de dato es una preocupacién importante.
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¢Qué tan integrado tiene su sistema de datos?

8%

30%

62%

Nada integrado [ Algo integrado [l Totalmente integrado

Fuente: 2018 EY Global Private Equity Survey

Aunque la tecnologia representa una prioridad clave para muchas firmas, especialmente para las grandes, los encuestados reconocen la
dificultad de implementarla en sus organizaciones. Esto es especialmente desafiante en los sistemas de apoyo de contabilidad de fondos,

debido a la complejidad de las estructuras de las entidades legales, las necesidades de datos histdricos (para los fondos existentes) y
cdlculos complejos de valorizacién, entre otros.

¢Cudles son las dreas més dificiles de implementar tecnologia?

Contabilidad de fondos 83%
Reportes de Gestion 75%
Valuaciones 65%
Relacion con inversionistas 64%
Cyberseguridad 59%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Fuente: 2018 EY Global Private Equity Survey

Més del 65% de las empresas encuestadas estan invirtiendo en, o planean hacerlo, tecnologias emergentes como la entrega de datos
digitales, analisis avanzados o robética. Sin embargo, atn hay un 34% que no tiene planes de hacerlo.

¢Esta su firma invirtiendo en nueva tecnologia?

34%

45%

21%

Invirtiendo Con Plan para invertir Sin invertiry sin plan para invertir
Fuente: 2018 EY Global Private Equity Survey
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¢En qué érea estd invirtiendo?

20%
Analitica avanzada
29%

37%

Entrega de datos avanzada
38%

4%

RPA.

14%

Invirtiendo Con Plan para invertir

Fuente: 2018 EY Global Private Equity Survey

Por otro lado, las firmas que cuentan con un plan de inversién para adquirir nuevas tecnologias, presentan preferencias por invertiren la
entrega de datos digitales. Respecto a RPA (Robot Process Automation), un 14% dice querer invertir en ella.

Finalmente, un 29% de las firmas con planes de inversién afirman querer invertir en analitica avanzada. Esto es diferente de lo que ocurre
en otras gestoras de activos, en las cuales se estd invirtiendo de manera intensiva en analitica avanzada y predictiva.

Una preocupacion creciente: La ciberseguridad
En un mundo cada vez més digital, los ataques cibernéticos son mas comunes, especialmente en la industria financiera.
Los resultados de la encuesta muestran que un 22% de los participantes afirma que su firma ha sido victima de un ciberataque o

incidente que vulnera su seguridad informética recientemente.

De este 22%, el 21% define el suceso como un ataque serio e importante para la seguridad de su firma, otro 37% cree que el incidente
fue de mediana importancia y finalmente un 42% asegura que el evento no conllevé mayor importancia para la firma.

¢Su empresa ha sufrido recientemente un incidente o vulneracion a su ciberseqguridad? En caso de haberlo tenido, ;qué tan serio
fue?

21%
Si22%
37%
NOT78% Serio
Moderado
B No Serio

Fuente: 2018 EY Global Private Equity Survey



Las firmas estdn tomando medidas al respecto. Un 70% afirma tener una herramienta externa para monitorear su ciberseguridad y un
20% tiene planes de contratar alguna en el futuro.

En tanto el uso de herramientas internas es de sélo un 17%y apenas un 11% planea un desarrollo en el futuro. La gran mayoria, el 72%
no usa ni planea desarrollar una herramienta interna para proteger su ciberseguridad.

¢Utiliza herramientas de monitoreo para proteger su ciberseguridad?

Desarrollo externo Desarrollo interno
10% 17%
20% 11%
70% 72%
Actualmente usando Actualmente usando
No actualmente, pero considerandolo No actualmente, pero considerandolo
No usa No usa

Fuente: 2018 EY Global Private Equity Survey
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V. ENCUESTA DE PERCEPCION A EJECUTIVOS DE LA INDUSTRIA DE VC&PE

Durante febreroy mayo de 2017, EY entrevistd a 18 ejecutivos de administradoras de VC&PE, en su mayoria socios de ACAFI, para conocer
su percepcion sobre las principales perspectivas para la industria en los proximos meses.

Los resultados de la encuesta reflejan el optimismo de los entrevistados que esperan buenos resultados en 2018 y dan cuenta de
la profundizacion de una tendencia positiva que comenzé en 2017 ante las mejores expectativas derivadas del mayor crecimiento
econémico y momento politico. Sin embargo, varios de los encuestados entregaron una nota de cautela ante la posibilidad de que
algunos de los prondsticos demuestren ser demasiado optimistas y no se cumplan en su cabalidad.

Ademés de las perspectivas de la industria, en esta ocasion buscamos recoger la vision de los ejecutivos respecto de la transformacion
digital que esta rapidamente cambiando la economia a nivel global y que, por lo tanto, implica importantes desafios para las empresas
que deben adaptarse a los cambios sociales y tecnoldgicos del nuevo entorno de negocios.

Los entrevistados afirman que en el mercado se percibe un mayor interés de las grandes compafias por adquirir otras que los ayuden a
cerrar sus brechas digitales, pero que, en muchos casos, esto alin no pasa de ser una declaracién de buenas intenciones.

En cuanto a la industria en si misma, la mayoria de los encuestados reconoce la necesidad de incorporar herramientas tecnolégicas para
mejorar sus procesos y mantenerse competitivas. Sin embargo, los ejecutivos admiten que el sector de VC&PE en si mismo estd rezagado
respecto de otras empresas financieras, las que han hecho de este tema una de sus prioridades y que, por lo tanto, estan avanzando mas
rapidamente en el camino imparable del mundo digital.

Los estudios y encuestas de EY dan cuenta que a nivel internacional la situacién de la industria en el mundo nuestra una brecha similar
respecto de otros sectores. Sin embargo, la tendencia de las administradoras mds innovadoras es incorporar a personal dedicado al tema
que vele por la adopcion de una mirada digital a todo nivel, desde sus procesos internos, la composicién de su cartera y hasta como
ayudar a crear valor en sus inversiones.

Mas allé del nivel de sofisticacion, las firmas de VC&PE estan comenzando a comprender las oportunidades y riesgos que este nuevo
paradigma conlleva.

Atte.,

Maria Javiera Contreras

Socia Lider Consultoria en Transacciones y Consultoria Tributaria
EY Chile

Maria Javiera Contreras
EY Chile
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Termdmetro de inversion

1. ¢Qué espera Ud. que ocurra con el total de inversiones en la industria para el afio 2018?
60%
50%
40%

30% 50%
20% 38,9%
10%
11,1%
0%
Disminuirdn Disminuirdn Disminuirdn Se Aumentardn Aumentardn Aumentardn
mésde entre 5%y entre 1%y mantendrdn entre 1%y entre 5%y mésde
un10% 10% 5% 5% 10% un10%

Fuente: Elaboracién propia

Las expectativas de inversion reflejadas en la encuesta de 2018 reflejan un optimismo importante. Un 89% de los ejecutivos entrevistados
espera un aumento de las inversiones y mas de la mitad de éstos prevé un crecimiento dos digitos. En tanto, sélo 12% espera que
decrezcan.

La tendencia positiva se profundizé desde 2017 que ya daba cuenta de un mejor escenario en relacion a afios anteriores. Prueba de esto,
es que en la encuesta anterior una gran parte de las respuestas, 31,6% consideraba que el crecimiento de las inversiones se mantendria
nulo.

2.;En qué sectores econémicos estd interesado en invertir durante el aio 20187 Elija 3 opciones que estime conveniente,
ordendndolas de mayor a menor interés.

Sectores por nimero de menciones

9 9
6
4 4 4
3
1 1 2 2 2 2
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Fuente: Elaboracion propia

Enlineas generales, se observa unainclinacion a mantenerse en las mismas dreas en las que se ha invertido anteriormente, aprovechando
el conocimiento adquirido para sacar rendimientos positivos.

Los sectores inmobiliarios y tecnoldgicos son las principales industrias que participan en el mercado de VC&PE, ambos siendo los con
mayor nimero de menciones. Destaca el avance del sector financiero desde la sexta posicién del afio anterior, hasta su actual tercer lugar.



Sectores ponderados de acuerdo a preferencias

27
21
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Fuente: Elaboracién propia

Al ponderar el nimero de menciones segtn el lugar de preferencia, es decir si fue nombrado en primer, segundo o tercer puesto, el
sector inmobiliario y el tecnoldgico se mantienen como las dreas que mds interés atraen.

Aunque tienen el mismo ndmero de menciones totales, el primero es siempre la primera opcién para todos los que lo nombraron y por
lo tanto queda como la eleccidn favorita de la industria.

3. ¢Como cree usted que se comportard el mercado de las adquisiciones de compaiiias durante 2018? ;Por qué?
60%

50%

55,6%
40%
30%

20%
27,8%
10% 16,7%

0%
Dindmico Neutro Lento

Fuente: Elaboracién propia

En linea con las mejores expectativas econdmicas de este afio, la mayoria de los entrevistados cree que este serd un afio dindmico para
las adquisiciones.

Sin embargo, casi un 44,5% de los encuestados considera que este mercado serd lento o neutro, esto debido principalmente a que existe

un cierto escepticismo respecto del impacto real que tendran las expectativas del mayor dinamismo econémico y si éstas finalmente se
concretardn en los préximos meses.
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¢Cual es su proyeccion respecto al levantamiento de capital durante 2018 comparado con 20177

60%

50%

40%

30% 56%
20% 38%

10%

0% 6%
Disminuirdn Disminuirdn Se mantendrd Aumentardn Aumentardn
significativamente levemente igual queel 2017 levemente significativamente

(15%oinferior)  (entre-15%y 5%) (entre-5%y5%)  (entre 5%y 15%)  (15%o0superior)

Fuente: Elaboracién propia
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Continuando con la tendencia de 2017, la mayoria de los entrevistados considera que el levantamiento de capital sequiré registrando
un aumento. Sin embargo, la diferencia con este afio radica en la magnitud de este incremento, con un 56% de los ejecutivos que espera
que sea significativo (mas de 15%), lo que se compara con el 10,5% de la encuesta anterior. Por otro lado, un 39% piensa que el aumento

se mantendrd dentro de un rango entre 5%y 15%.

Entanto, apenas un 6% de los entrevistados cree que este afio no variard el levantamiento de capital en la industria y ninguno estima que
éste serd negativo. En 2017, 37% de los ejecutivos consideraba que la recaudacién se mantendria nula o decreceria respecto de 2016.

4. ;Cémo cree que evolucionara el valor de su portafolio de inversiones durante el 2018 comparado con el 2017?

70%
60%

50%
72%
40%

30%

20%
28%
10%

0%
Aumentardn Aumentardn Se mantendrd Disminuirdn Disminuirdn
significativamente levemente igual queel 2017 levemente significativamente
(15%osuperior)  (entre 5%y 15%) (entre-5%y5%)  (entre15%y-5%)  (-15%oinferior)

Fuente: Elaboracién propia

El 72% de los encuestados cree que el valor de su portafolio aumentara levemente. Mientras que el 28% espera un incremento de un

15% o mas.

Esto da cuenta de que en general las administradoras estan viendo oportunidades para su cartera de inversiones, lo que estd en linea con

la tendencia positiva de las preguntas anteriores.



5. ¢Cudles creen usted que serdn las principales fuentes de financiamiento para la industria?

12
10
8 10%
6
8% 6%
2 4%
0 1% 1%
Individuos Family Fundaciones Compaiifas Fondos de Otros
dealto Offices de Seguros pension
patrimonio

Fuente: Elaboracién propia

Las principales fuentes de financiamiento para la industria son los family offices, segtin los entrevistados. En sequndo lugar, aparecen
los individuos de alto patrimonio junto con las compaiifas de sequros. Esta percepcién no ha sufrido cambios significativos respecto de
afos anteriores.

Los fondos de pensiones siguen siendo la gran interrogante, pues an se encuentra en revisién el proyecto de ley que les permitiria
invertir en la industria. Por otra parte, si es que se logra su aprobacién, queda por ver si las Administradoras de Fondos de Pensién se
enfocaran en fondos locales o extranjeros.

6.En su opinidn, ;qué region es mas atractiva para sus inversiones?

Asia 6%
Norteamérica 28%
Europa 6%
Centroy
Sudameérica 28% Oceania 0%

En general las firmas tienen una actitud mas localista al momento de invertir, la cercania geografica y cultural sigue siendo uno de los
motivos de la preferencia por quedarse en la region.

El 61% de las compaiiias entrevistadas dice que el foco de su inversion se encuentra en Latinoamérica. Otro 28% se dirige hacia
Norteamérica y apenas un 6% se inclina por Asia y otro tanto por Europa.

Algunos de los ejecutivos apuntaron que el mercado norteamericano es mds interesante para la industria de PEy que el latinoamericano
para las empresas de Venture Capital.
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7. :Cudl considera usted es el pais mas atractivo para invertir hoy en Latinoamérica? Elija 3 ordendndolos de mayor a menor segun

su atractivo.

Ecuador | 0,0%
Otro | 0,0%
México 5,9%
Brasil 8,8%
Colombia
Perd
Argentina
Chile
0% 5%

Fuente: Elaboracién propia

13,7%
14,7%
17,6%

10% 15%

20%

25%

30%

39,2%

35%

40%

45%

Este afio, Chile vuelve a posicionarse como el principal destino para invertir, luego de haberlo perdido a manos de Perd, Colombia y
Argentina en la versién pasada de este estudio, cuando todos estos paises se encontraban més arriba en el orden de preferencias. Esto se

explica mayormente por el cambio de expectativas generado por las nuevas las condiciones politicas y econémicas.

Argentina, por nimero de primeras preferencias, se posiciona en el sequndo puesto, seguido por Perd y Colombia en el tercero.
Pese a esto, muchas administradoras ponen una nota de cautela ya que observan con desconfianza el escenario econdmico del pais
trasandino y siguen esperando una mayor consolidacién econémica.



Transformacion digital

Este afio la encuesta incluyé preguntas respecto de la transformacion digital, entendida de forma general como la reinvencién de
modelos de negocio, productos y servicios impulsada por los datos y la tecnologia en toda la empresa.

En la industria de VC&PE, esta tendencia impacta en toda la cadena de valor de la industria. Desde la formacién de un fondo con ayuda
de Analytics, el backoffice digital, la automatizacion de procesos administrativos, garantizar la ciberseguridad de la informacion, entre
otros avances.

8. ¢Qué tan importante es la transformacién digital para la industria de VC&PE en el corto, mediano y largo plazo? (Clasificar en
escalade 1a7, endonde 7 es extremadamente importante)

7

6
6,5

5

Corto Plazo Mediano Plazo Largo Plazo

Fuente: Elaboracién propia

Los resultados demuestran que para las administradoras a medida de que pase el tiempo, incorporar herramientas digitales se va ir
convirtiendo en una necesidad en vez de una oportunidad.

Muchos de los entrevistados dicen que la industria en Chile atn es inmadura y pequefia por lo que es complicado hacer inversiones en
tecnologia, lo que resulta en un comportamiento mas reactivo que proactivo en este tema.

Sin embargo, a pesar de las dificultades de la industria, los comentarios de los entrevistados apuntan a que existe conciencia de que la
transformacién digital representa una problematica actual pero que es vista como una tarea que se deberd abordar més en el mediano
y largo plazo.

La necesidad de incorporar herramientas tecnoldgicas se basa principalmente en dos motivos. El primero se debe a la exigencia de
optimizar las operaciones y lograr mayor eficiencia, ya que a medida que las administradoras incrementan su cartera de inversiones y de
clientes, deben mejorar su capacidad de andlisis y de respuesta.

En segundo lugar, otras instituciones financieras, especialmente los bancos, cuenta con un avance digital muy superior respecto de

las firmas de VC&PE. Este mismo aspecto terminard por empujar al resto de los actores de la industria financiera hacia una mayor
transformacién digital.
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9. Qué tan avanzadas son sus herramientas tecnoldgicas en las siguientes dreas? Clasificar entre “Tope de linea y altamente sofisticado’,
"Suficientemente desarrollado pero no totalmente integrado” o “Desarrollo temprano/aplicaciones de nivel bésico".
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Fuente: Elaboracién propia

En general las administradoras se posicionan en un nivel intermedio en cuanto a la adopcién de herramientas tecnolégicas.

Respecto de los registros contables, la mayoria de las administradoras aseguran que sus herramientas estan en un nivel suficiente,
pero no totalmente integrado. Esta es una de las dreas mejor evaluadas, pues sélo una administradora declarg tener herramientas de
"Desarrollo temprano”. Algo similar ocurre con tesoreria.

Relacion con inversionistas es la funcion mas atrasada en cuanto a su modernizacién, ya que casi todos los encuestados afirmaron que
estan en una etapa temprana de desarrollo. En el polo opuesto se encuentran los reportes de gestién, respecto de los cuales varias de las
administradoras consideran tener herramientas que son “Tope de linea” para esta labor.

En el resto de las dreas consultadas, los entrevistados se ubican en la media. Consideran que tienen las soluciones tecnolégicas
suficientemente desarrolladas para llevar a cabo las valoraciones de activos nuevos y de Mark-to-market, el cumplimiento y deteccion
de fraudes, la recopilacion de informacion financiera y/o KPI's de las empresas pertenecientes a la cartera, asi como su ciberseguridad.

Esta misma pregunta fue realizada en la Encuesta Global de Private Equity de EY, la que se puede ver en el capitulo de transformacién
digital de este mismo estudio. Las firmas consultadas fueron bastante més criticas respecto del avance de su entorno tecnoldgico, ubicando
las distintas herramientas mayoritariamente en una etapa temprana de desarrollo. En general, los sistemas de informes de gestién y la
tecnologia de soporte de valorizacién son los més atrasados, mientras que los de contabilidad tienden a ser los més avanzados.

En particular, una de las prioridades a nivel internacional es la integracién de sistemas y una mejor gestion de los datos. Casi el 80% de
los gerentes de finanzas encuestados en ese estudio, asegura que el ingreso manual de datos y los reportes en hojas de célculo se han
convertido en una de las principales preocupaciones de la alta administracion.

- ¢Ha visto usted un aumento del interés en general por adquirir empresas o start-ups como forma de cerrar la brecha digital o
incorporar nuevas capacidades tecnoldgicas?

No 47%
N

~ Si53%

Fuente: Elaboracién propia



Existe una divergencia de opiniones respecto del interés observado en el mercado por adquirir empresas con el objeto de obtener
nuevas capacidades digitales y ampliar sus dreas y competencias de interés. Mientras que més de un 53% afirma que esta tendencia si
existe, un 47% asegura lo contrario.

Sin embargo, se pueden ver diferencias de opinién incluso dentro del primer grupo, ya que si bien algunos declaran que si existe un
interés real en este tipo de compras de parte de grandes compafias que buscan aumentar su competitividad, otros opinan que es sélo
una declaracién de buenas intenciones y que la realidad es que el mercado chileno atin no logra desarrollar efectivamente un mercado
dindmico de M&A en este sector.

Parte de esta percepcidn es explicada porque en Chile la industria sigue siendo pequefia e inmadura, de hecho los entrevistados destacan
que el mayor interés se ha visto en el mercado bancario, el cual ha estado creando alianzas e incubadoras para cerrar la brecha digital.

Otro punto importante es que la legislacién actual otorga beneficios tributarios a las empresas por hacer innovaciones, sin embargo,
éstas deben realizarse al interior de la empresa. Por lo tanto, la adquisicion de una start-up no significa ningtin beneficio y le quita
atractivo a la compra de emprendimientos por parte de las companias grandes que tienen la opcién de un desarrollo propio.

Pese a que este proceso puede no tener la velocidad requerida en el actual entorno de negocios, el cierre de la brecha digital sigue
manteniendo un foco mds interno para las empresas chilenas, lo que le quita impulso a la actividad de M&A en este dmbito.

-¢Ha considerado ampliar su cartera o alocar capital a inversiones relacionadas con el mundo/empresa/sector digital?

No 35,3%

Si 64,7%

Fuente: Elaboracién propia

Frente a la pregunta de si invertiria o no en el sector digital, un 66,7% dice que si lo haria. Sin embargo, gran parte de estas respuestas
afirmativas viene de administradoras que ya lo hacen.

El 35,3% restante otorga distintas explicaciones, por ejemplo, una de los administradores dice que el perfil de sus inversionistas es mds
tradicional y por tanto no le interesa ingresar a un mundo en donde el riesgo es alto. Otra administradora explicé que si invertia en el
sector digital, pero no a través de las inversiones de los aportantes, sino que a través de su cartera propia.

También es importante destacar que ya existen administradoras que se dedican y especializan en inversiones de tecnologias digitales,
que no necesariamente son a través de fondos de VCy que cuentan con conocimiento en el drea y buenas experiencias en el sector.
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¢Qué herramientas tecnoldgicas utiliza a la hora de evaluar posibles inversiones?

90%

80%

12%
70%
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60%
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30% '
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20%

10%

0
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Externas Internas

Fuente: Elaboracién propia

Enlaindustria del VC&PE la mayorfa de las compafifas utilizan tanto herramientas internas y externas al momento de hacer evaluaciones
para posibles inversiones.

Dentro de las herramientas externas que usa laindustria, destacan plataformas tradicionales como Bloomberg, Crunchbase y MorningStar.
También se utiliza mucho la compra de informes y estudios ad hoc, hechos externamente.

Otros mencionan distintos softwares o soluciones que mejoran el proceso de tomas de decisiones para evaluar oportunidades de
inversion.

Por el contrario, en las herramientas internas lo que mas utilizan las firmas para sus evaluaciones siguen siendo planillas de Excel. Son
muy pocas las firmas que cuentan con softwares y/o soluciones digitales.

Otras herramientas internas van desde la recaudacion simple de informacidn hasta contar con departamentos dedicados a esto.



En comparacion con otros tipos de inversion, ;qué tan efectivos son sus procesos para evaluar inversiones en el sector digital?

Proceso similar 33%

Menos efectivo11%

Més efectivo 28%

Fuente: Elaboracién propia

Un 33% de las firmas de la industria que estdn en el sector digital, declara tener un proceso similar para todas sus inversiones, por lo
tanto, no diferencia sus evaluaciones respecto de la industria en la que se estd invirtiendo.

Por otro lado, un 28% afirma que si tiene un modelo especifico més efectivo, en tanto el 11% dice que sus experiencias han sido menos
eficaces que para otros tipos de inversiones.

El sector digital tiene la particularidad de ser sumamente dindmico, por lo que el negocio va cambiando rapidamente y las firmas tienen
que tener las capacidades para poder afrontar esta caracteristica. Esto dificulta |a valorizacién de las empresas, lo que hace que el proceso
sea mds complicado que en otras dreas productivas y deba ser mas exhaustivo.

Por otra parte, algunos ejecutivos apuntan a que el proceso tiene la complicacién adicional de negociar con el emprendedor que muchas
veces no estd dispuesto a la hora ceder participacién en su negocio.

Un aspecto fundamental que ha significado buenas experiencias y procesos més efectivos a la hora de invertir en el sector, es el
conocimiento adquirido en inversiones pasadas. La experiencia en la industria ha permitido a las administradoras corregir errores y
planificar mejor las inversiones.

Asimismo, uno de los encuestados menciond que una de las diferencias con otro tipo de inversiones es que buscan evaluar la sinergia
del aporte capital junto con el rol estratégico y operativo de "nuestros gestores, con el equipo emprendedor”.

Finalmente, gran parte de los entrevistados converge en el hecho de que en el sector digital toman mayor relevancia aspectos cualitativos
que en otro tipo de inversiones. Contar con un buen equipo emprendedor resulta ser un factor clave en diferentes experiencias exitosas
y, por el contrario, el desinterés de los fundadores después de la adquisicion es uno de los principales aspectos que pueden llevar al
fracaso.

78 / VENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2017 -2018



ACAF\‘\) EY
I Building a better
occin Chitna Adins e d Fondos do rin working worid

VENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2017-2018;79









82"

ANEXO 1 LOS FONDOS DE INVERSION EN CHILE

Desde los inicios de |a constitucion de ACAFI, la asociacidn ha trabajado para entregar informacion oportuna para todo publico de interés.

En linea con esto, en 2007, ACAFI elaboré una clasificacién detallada de este tipo de instrumentos, la que apunté a dividir a los fondos
en distintos tipos y sub tipos, segun la politica de inversiones estipulada en el reglamento interno de cada fondo. Esta clasificacion se ha
venido reformulando y ajustando a las modificaciones que ha tenido la industria en los tltimos afios.

Clasificacion Fondo Tipo/Subtipo

Fondos de
Deuda

Mobiliarios

Accionarios

Fondos Mixtos

Inmobiliarios Rentas

Desarrollo

Plusvalia

Mixto
Capital Privado

L CRMITIHIDE TABITA
VENTURE CAPITAL

e

Deuda Chilena Deuda Chilena
Corporativa
Deuda Chilena
Otros

Deuda Latam Deuda Latam
Corporativa
uUsD
Deuda Latam
Otros

Deuda Global

Acciones Chilenas

Acciones Latam

Acciones Pais

Acciones Otros

Balanceado

Fondos de Retorno Absoluto

Obet prinipl denversi

Al menos un 70%, sean instrumentos de deuda de
emisores nacionales corporativos.

Al menos un 70%, sean instrumentos de deuda de
emisores nacionales distintos a bonos corporativos.

Al menos un 70%, sean instrumentos de deuda de
emisores corporativos latinoamericanos denominados
en dolares.

Al menos un 70%, sean instrumentos de deuda de
emisores latinoamericanos distintos a corporativos
en dolares.

Al menos un 70%, sean instrumentos de deuda
emitidos fuera de Latinoameérica.

Al menos un 70%, sean acciones de emisores nacionales.

Al menos un 70%, sean acciones de emisores
latinoamericanos (sin un pais especifico).

Al menos un 70%, sean acciones emitidas en un unico
pais, distinto de Chile (puede incluir otros paises Latam).

Al menos un 70%, sean acciones emitidas en alguna
region distinta a Latam o fondos de caracter global.

Combinan inversiones en instrumentos de deuda e
Inversiones en acciones.

Obtener una rentabilidad objetivo poco correlacionada
con los mercados y dentro de un rango de volatilidad
esperada, a través de la inversion en instrumentos de
renta fija, acciones y derivados

Invertir indirectamente en bienes raices construidos o por construir para el arriendo.

Invertir en el desarrollo y construccion de proyectos inmobiliarios para la venta.

Invertir prioritariamente en bienes raices que esperan una ganancia futura en plusvalia.

Combinacion de las anteriores.

Capital de Riesgo’

Capital de Desarrollo’ (Feeder Fund o

Deuda Privada

Mixto

Fondo de Fondos

Otros

PRIVATE EQUITY 2017 - 2018

No Feeder Fund)

(Feeder Fund o
No Feeder Fund)

(Feeder Fund o
No Feeder Fund)

(Feeder Fund o
No Feeder Fund)

Invertir principalmente en empresas desde su creacion.

Invertir en empresas ya lanzadas y/o consolidadas.

Invertir en el financiamiento de empresas de mediana
capitalizacion y rapido crecimiento o bien personas
en base a sus bienes. También situaciones de
financiamiento que sean complementarias al
mercado de capitales tradicional.

Combinacion de las situaciones anteriores.

Invertir en cuotas de otros fondos.

Aquellas inversiones que no califiquen en alguna de
las categorias anteriores o situaciones especiales.
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Otros Fondos

o

Fuente: Catastro de Fondos de Inversion de ACAF] 2017

La tabla anterior presenta lineamientos conceptuales establecidos por ACAFI para calificar los distintos tipos de fondos publicos, segun |a

naturaleza de sus inversiones. Estos se distinguen por tener cuotas de participacién y sus activos pueden ser convertidos en inversiones
inmobiliarias, mobiliarias y de Capital Privado.

Los fondos de Capital Privado tienen como objeto invertir en empresas cerradas (no publicas), e incluyen a los fondos de Venture Capital
y Private Equity, ambos objetos de estudio de este informe.

7 Nos referirermos a esta categoria como Venture Capital para efectos de sste informe.
8 Mos referiremos como Private Equity para efectos de este informe a Capital de Desarrollo y Buyout.

VENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2017 - 2018/83



ANEXO Il Lineas de Crédito Aprobadas por Corfo: Acumuladas (UF)

N°  Tipo Clase Linea Fondo FechaApertura FechaVcto 19982010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  Total Aprobad:
1 PR PE F2 AXA Capital Chile 2006 29-10-15 630.000 630.000 630.000 630.000 630.000 630.000 630.000 630.000 630.000
2 PR PE F2 Halcon i 2005 500.000 500.000
3 PR PE  F3 G Capital 2009 20-02-19 400.000 400.000 600.000 600.000 600.000 600.000 600.000 600.000 600.000
4 PR PE F3 Tridente 2008 24-04-20 380.710 380.710 380.710 380.710 380.710 380.710 380.710 380.710 380.710
5 PR PE FC Aurus Ventures || 2015 28-04-25 550.000 550.000 550.000 550.000
6 PR PE FC CleanTech Ventures | 2017 392.000 392.000
] PR PE  FC D'E Capital Energia Renovable| 2015 06-01-25 300.000 300.000 300.000 300.000
8 PR PE FC Endurance Venture Equity 2014 12-12-23 350.000 350.000 350.000 350.000 350.000
9 PR PE FC Minera Activa Il 2013 26-02-23 479.600 479.600 479.600 479.600 479.600 479.600
10 PR PE FC Victus Chile 2014 18-12-23 325.000 325.000 325.000 487.500 487.500
11 PR PE K1 Mater 2010 31-05-23 380.000 380.000 380.000 380.000 380.000 380.000 380.000 380.000 380.000
12 PU PE FH Chiletech 1998 31-12-13  200.900 200.900 223912 223912 223912 223912 223912 223912 223912
13 PU PE F Columba 1998 208.000 208.000
14 PU PE F1 Halcén 2003 2006 286.000 286.000
15 PU PE F3 Ecus Agri-Food 2012 10-09-20 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000
16 PU PE FC Equitas Capital llI-FC 2016 550.000 550.000 550.000
7 PU PE H Equitas Capital IlI-FT 2016 350.000 350.000 350.000
1 PR VC EEM  Incured| 2009 450.000 450.000
19 PR VC H Mifactory 2002 81.621 81.621
20 PR VMC F1 Negocios Regionales 1999 23-08-14 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000
21 PR VC F2 Crecimiento Agricola (1) 2005 210511 210511 263.691 263.691 277707 277.707 277707 277.707 277707
22 PR VC F2 Expertus 2005 29-07-19 500.000 500.000 500.000 500.000 500,000 500.000 500.000 500.000 500,000
23 PR VC F2 Mifactory Il 2005 60.000 60.000
24 PR VC F2 Precursor 2005 03-01-15 420.000 420.000 420.000 420.000 420.000 420.000 420.000 420.000 420.000
25 PR VO F3 AS Capital 2006 17-12-20 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000
26 PR VC K3 Agrodesarrollo (1) 2010 19-10-19 510.804 510.804 510.804 510.804 510.804 510.804 510.804 510.804 510.804
27 PR VC F3 Aurus Bios (1) 2010 20-11-19  257.291 257.291 539.694 539.694 539.694 539.694 539.694 539.694 539.694
28 PR VC F3 Aurus Tecnologia (1) 2010 20-11-19  257.291 257.291 544105 544105 544105 544105 544105 544105 544.105
29 PR VC F3 Austral Capital 2008 04-10-17 715.500 715.500 715.500 715.500 715.500 715.500 715500 715.500 715.500
30 PR VC F3 Copec UC 2008 31-01-20 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000
31 PR VC F3 Emprendedor | 2006 08-11-16 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000
32 PR VC F Equitas Capital | {ex Medioambientel) 2008 23-04-20 600.000 600.000 600.000 600.000 600.000 600.000 600.000 600.000 &00.000
33 PR VC F Equitas Capital i Chile InvestmentFund) 2010 15-09-21 400.000 400.000 400.000 600.000 600.000 600.000 600.000 600.000 600.000
34 PR VC R IM Trust Energias Renovables 2010 30-10-17 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000
35 PR VC K3 Inv Empresas Innovadoras 2006 67.000 67.000  67.000 67.000
36 PR VC F3 Patagonia 2007 273200 273200 273200 273.200 273.200
37 PR VC R Pl Capital 2006 06-07-19 255000 255.000 255.000 255.000 255.000 255.000 255.000 255.000 255.000
38 PR VC F3 Precursor || 2009 25-03-19 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000
39 PR VC  FEM  AssetChile Exploracién Minera (1) 2012 20-11-16 333923 333923 333923 333923 333923 333923 333923
40 PR VC  FEM  EPGExploracion Minera (1) 2012 06-12-19 414244 414244 414244 414244 414244 414244 414244
41 PR VC  FEM  IMTExploracién Minera (1) 2012 26-12-21 322998 322998 322998 322.998 322998 322998 322.998
42 PR VC  FEM  Llantdnidos(1) 2011 13-11-21 284998 284998 284998 284998 284998 284.998 284.998 284.998
43 PR VC  FEM  Mining(1) 2012 28-12-21 346.621 346621 346.621 346,621 346.621 346621 346.621
44 PR VC  FEM  Mining Equity 2012 15-11-21 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000
45 PR VC  FET  AlerceVC 2016 300.000 300.000 300.000
46 PR VC  FET  Chile Outlier Fund (3) 2017 175.000 159.600
47 PR VC  FET  ManutaraVenture | 2017 300.000 300.000
48 PR VC  FET  Vulcano(3) 2017 300.000 300.000
49 PR VC  FET  Alayall 2016 300.000 300.000 300.000
50 PR VC FT Amérigo Chile Early-Stage & Growth 2013 04-01-23 291.000 291.000 291.000 360.163 360.163 360.163
51" PR VC F Best Potencial 2015 30-04-25 225500 225500 225.500 225.500
52 PR VC F Clin(3) 2017 300.000 300.000
5 PR VC FT Desafio Global 2013 04-09-23 262.500 262500 262.500 262500 262.500 262.500
54 PR VC T Fen Ventures Il (3) 2017 332.000 332.000
55 PR VC H Génesis Ventures 2013 03-05-23 306.000 306.000 306.000 306.000 306.000 306.000
56 PR VC F Impact Investments (3) 2017 300.000 300.000
5% PR VC FT Invexor Innovation (3) 2017 200.000 150.000
5 PR VC FT Nazca Ventures 2013 29-07-20 219.033 219.033 219.033 219.033 219.033 219.033
59 PR VC FT Nexo Chile Ventures | 2017 350.000 350.000
60 PR VC F NXTP Labs 2013 04-01-23 211.000 211.000 211.000 211.000 211.000 211.000
61 PR VC F Waste To Energy | 2012 01-10-22 175.000 175.000 175.000 175.000 218.750 218.750 218.750
Total en UF Vigentes 9.833.828 8.533.205 11.671.40013.573.533 . . 14.764.849 16.377.762 19.189.262 21.349.683 931
Total en Namero Vigentes Vigentes 29 24 31 37 38 40 43 22 61 61
Desaparecieron 6 1 1 1 9

FUENTE: ACAF| EN BASE A CONSOLIDACION INFORMES PUBLICOS DE CORFD

(1) APROBADOS EN US$
(2) LOS INFORMES PUBLICOS DE CORFQ PRESENTABAN DIFERENTES CONVERSIONES UF/US$ ENTRE ELLOS. EN EL INFORME A DIC.17 UNIFORMAN UN METODO, POR LO QUE SE USARON LAS CIFRAS ENTREGADAS EN ESTE INFORME PARS HACER CONSISTENTE LA

NFORMACIGN A TRAVES DE LOS ARIOS

(3} FUENTE: CIFRAS ENTREGADAS DIRECTAMENTE POR CORFO A ACAFI

ATE EQUITY 2017 -2018
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ANEXO Il Desembolsos Corfo: Aumulados (UF)

Tipo
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PU
PU
PU
PU
PU
PU
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR

Clase

PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC

Linea

F2
F2
F3
F3
FC
FC
FC
FC
FC
FC
K1
F1
F1
F1
F3
FC
T
F1
F1
F2
F2
F2
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
FEM
FEM
FEM
FEM
FEM

433333333333

Fondo

AXA Capital Chile
Halcdn Il

G Capital

Tridente

Aurus Ventures |l
CleanTech Ventures |
D'E Capital Energia Renovable |
Endurance Venture Equity
Minera Activa IlI

Victus Chile

Mater

Chiletech

Columba

Halcon

Ecus Agri-Food

Equitas Capital lll-FC
Equitas Capital IlI-FT
Mifactory

Negocios Regionales
Crecimiento Agricola (1)
Expertus

Precursor

A5 Capital
Agrodesarrollo (1)
Aurus Bios (1)

Aurus Tecnologia (1)
Austral Capital

Copec UC
Emprendedor |

Fecha Apertura  Fecha Vencimiento

12-01-06
01-08-05
02-06-09
06-08-08
28-04-15
271217
07-04-15
04-06-14
13-03-13
05-06-14
08-02-10
13-04-98
01-12-98
01-07-03
18-10-12
311216
311216
01-11-02
22-12-99
16-11-05
13-12-05
27-04-05
28-12-06
29-01-10
10-03-10
10-03-10
14-01-08
0%-07-08
20-12-06

Equitas Capital | (ex Medioambientel) 15-09-08
Equitas Capital Il {Chile Investment Fund) 14-01-10

IM Trust Energias Renovables
Inv Empresas Innovadoras
Patagonia

Pl Capital

Precursar |

Asset Chile Exploracién Minera (1)
EPG Exploracién Minera (1)
IMT Exploracién Minera (1)
Lanténidos (1)

Mining (1)

Mining Equity

Alerce VC

Chile Qutlier Fund (3)
Manutara Venture |
Vulcano (3)

Alaya Il

Amérigo Chile Early-Stage & Growth
Best Potencial

Clin(3)

Desafio Global

Fen Ventures |1 (3)

Génesis Ventures

Impact Investments (3)
Invexor Innovation (3)
Nazca Ventures

Nexo Chile Ventures |

NXTP Labs

Waste To Energy |

Total en UF

Total en Nimero Vigentes
Desaparecieron

02-02-10
12-09-06
26-11-07
28-08-06
11-12-09
04-01-12
06-01-12
06-01-12
211211
06-01-12
05-01-12
31-12-16
311217
08-11-17
311217
311216
08-04-13
11-05-15
311217
04-09-13
31127
30-05-13
311217
311217
21-08-13
141217
02-05-13
26-12-12

FUENTE: ACAFI EN BASE A CONSOLIDACION INFORMES PUBLICOS DE CORFO

(1} APROBADOS EN US$
(2) LOS INFORMES PURLICOS DE CORFO PRESENTABAN DIFERENTES CONVERSIONES UF/US$ ENTRE ELLOS. EN EL INFORME A DIC.17 UNIFORMAN UN METODO, POR LO QUE SE USARCN LAS CIFRAS ENTREGADAS EN ESTE INFGRME BARA HACER CONSISTENTE LA
INFORMACICON A TRAVES DE LOS AROS

(3} FUENTE: CIFRAS ENTREGADAS DIRECTAMENTE POR CORFO A ACAFI

29-10-15
322.600
20-02-19
24-04-20
28-04-25

06-01-25
12:12-23
26-02-23
18-12-23
31-05-23
311213

2006
10-09-20

23-08-14

29-07-19
03-01-15
17-12-20
19-10-19
20-11-19
20-11-19
04-10-17
31-01-20
08-11-16
23-04-20
15-09-21
30-10-17
41.353

39.903

06-0/-19
250319
20-11-16
06-12-19
26-12-21
13-11-21
28-12-21
15-11-21

04-01-23
30-04-25

04-09-23

03-05-23

29-07-20

04-01-23
01-10-22

21

1998-2010 2011

448.779
322.600
171.625
229.519

200.900
208.000
217.264

36.119

240.000
237.087
499.989
420435
193.210

580.499
114.146
167.480
373.146

227.763
69.409

26
783.983

448.779
322.600
171.625
229519

113.652
200900

208.000
217.264

36.119

240.000
237.087
499.989
420435
193.210
220.944
223.713
146.069
580.499
114.146
167.480
373.146
121.869

41.353
5%.903
227.763
69.409

30

2012
448.779
322.600

272124
334.084

113.652
200900

208.000
217.236

36.119

240.000
237.087
500.000
420.000
193.210
328.165
311.950
266.141
715.500
114.146
167.474
545.697
305.594
162.000
41.353

59.903

227.763
110.528

36.520
65.490
28.699

34
41.353

2013

448.779
322.600
272.124
334.084

136.9313
200900

208.000
217.236

36.119
240.000
237.087
500.000
420.000
193.210
376.284
338.045
278.526
715.500
155.889
167.474
545.697
305.594
162.000
41.353
59.903
227.763
113.158
14.507
36.520
103.084
84.398
21.243
41.353

47.230

42
59.903

2014

448.779
322.600
548.564
334.084

50.892
15.150

210.069
200900

208.000
217.236
120.159

36.119

240.000
237.087
500.000
420.000
193.210
465.212
532.939
408.637
715.500
191.165
167.474
545.697
415.358
166.720
41.353

59.903

227.763
119.240
134.274
132.937
143.016
122.926
57.370

89.763

23.971

212.696

94.736

35.119

11.572
58.605

43
167.474

2015

448.779
322.600
248.564
334.084

50.892
30.968
131.918
228.473
200900
208.000
217.236
120.159

36.119

240.000
237.087
500.000
420.000
193.210
465.212
551.949
445,599
715.500
191.165
167.474
545.697
452.408
166.720
41.353

59.903

227.763
119.240
254.093
230.037
172.996
320.954
64.523

177.100

112.669

212.696

140.493

o B

46.455

448.779
322.600
548.564
334.084
§3.994

34.452

178.892
186.770
198.767
248.763
200900

208.000
217.236
120.159

36.119

240.000
237.087
500.000
420.000
193.210
465.212
331.949
445.599
715.500
191.165
167.474
545.697
452.408
166.720
41.353

29.903

227.763
119.240
379.368
230.037
172.9%96
320.954
64.523

198.270

219.020

212.696

197.599

87.441

67.444

2006 ANT

448.779
14

548.564
334.084
111.457

38.545

194.761
213.107
322.634
248.763
200900

208.000
217.236
120.159

36.119

240.000
237.087
500.000
420.000
193.210
465.212
551.949
445,599
715.500
191.165
167.474
545.697
472.078
166.720
41.353

3%.903

227.763
119.240
379.368
230.037
172.996
320.954
83.848

198.270
38.524

26.738

30.834

219.020

212.696

211.679

18417

85.538

160.555 218.750 218.750
2.059.226 5.885.473 7.230.714 7.602.593 9.526.795 10.566.662 11.487.457 11.873.32]
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ANEXO IV Montos invertidos totales: acumulados (UF)

=
o

PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
PR
10 PR
11 PR
12 PU
13 PU
14 PU
15 PU
16 PU
17 PU
18 PR
19 PR
20 PR
21 PR
22 PR
23 PR
24 PR
25 PR
26 PR
27 PR
28 PR
29 PR
30 PR
31 PR
32 PR
33 PR
34 PR
35 PR
36 PR
37 PR
38 PR
39 PR
40 PR
41 PR
42 PR
43 PR
44 PR
45 PR
46 PR
47 PR
48 PR
49 PR
50 PR
31 PR
52 PR
53 PR
34 PR
a2 PR
56 FR
a7 PR
a8 PR
299 PR

=0 D3 =) O~ LA DB L) B3 —

FUENTE: ACAF| EN BASE A CONSOLIDACION INFORMES PUBLICOS DE CORFO

Tipo

Clase

PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
VC
VC
VC
Ve
VC
VC
Ve
VC
VC
VC
VC
VC
VC
Ve
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
Ve
vC
VC
VC
VC
VC
Ve
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC
VC

(1) APROBADOS EN US$
(2) LOS INFORMES PUBLICOS DE CORFO PRESENTABAN DIFERENTES CONVERSIONES UF/USS ENTRE ELLOS. EN EL INFORME A DIC.17 UNIFORMAN UN METODO, POR LO QUE SE USARON LAS CIFRAS ENTREGADAS EN ESTE INFORME PARA HACER CONSISTENTE LA INFORMACION
ATRAVES DE LOS ANOS

(3} FUENTE: CIFRAS ENTREGADAS DIRECTAMENTE POR CORFO A ACAFI

(4} CUANDO LAS CIFRAS D

Linea Fondo

F2 AXA Capital Chile

F2 Halcdn I

F3 G Capital

F3 Trigente

FC Aurus Ventures i

FC CleanTech Ventures |

FC DE Capital Energia Renovable |
FC Endurance Venture Equity
FC Minera Activa Il

FC Victus Chile

K1 Mater

F1 Chiletech

F1 Columba

F1 Halcan

F3 Ecus Agri-Food

FC Equitas Capital ll1-FC

FI Equitas Capital [lI-FT

F1 Mifactory

F Negocios Regionales

F2 Crecimiento Agricola (1)
F2 Expertus

F2 Precursor

F3 A5 Capital

F3 Agrodesarrollo (1)

F3 Aurus Bios (1)

F3 Aurus Tecnologia (1)

F3 Austral Capital

F3 Copec UC

F3 Emprendedor |

F3

F3

F3 IM Trust Energias Renovables
F3 Inv Empresas Innovadoras
F3 Patagonia

F3 Pl Capital

F3 Precursor ||

FEM  Asset Chile Exploracién Minera (1)
FEM  EPG Exploracién Minera (1)
FEM  IMT Exploracion Minera (1)
FEM  Lantanidos(1)

FEM  Mining (1)

FEM  Mining Equity

FET Alerce VC

FET Chile Outlier Fund (3)

FET Manutara Venture |

FET  Vulcano(3)

FET  Alayall

FT Amérigo Chile Early-Stage & Growth
FI Best Potencial

FT Clin(3)

FT Desafio Global

FT Fen Ventures 11 (3)

FT Génesis Ventures

FI Impact Investments (3)

FI Invexor Innovation (3)

FT Nazca Ventures

FT Nexo Chile Ventures |

FT NXTP Labs

F Waste To Energy |

EL INFORME PUBLICO SON INCONSISTENTES A TRAVES DE LOS ANOS POR CORRECIGNES DE LAS EMPRESAS, SE TOM

e

HL
I

Administradora

Ecus AGF S.A.

Econsult AFI S.A.

EPG Partners S.A.

Zeus Capital S.A.

Aurus 5.A. AGF

Greenvestments S.A
Administradora D'E Capital S.A.
Endurance Investment 5.A.
Inversiones Mineras S.A.
Sembrador Capital de Riesgo S.A.
Mater 5.A.

Moneda Asset Management S.A.
Choshuenco AFI S.A,

Econsult AFI S.A.

Ecus AGF S.A.

Equitas Management Partners S.A.
Equitas Management Partners S.A.
IT Management S.A.

Negocios Regionales S.A.
Sembrador Capital de Riesgo S.A.
Independencia 5.A. AF|

Gerens Capital S.A.

A5 Capital S.A.

sembrador Capital de Riesgo S.A.
Aurus 5.A. AGF

Aurus S.A. AGF

Autral Capital Partners S.A.

AGF Security S.A

Ifincorp S.A.

Equitas Capital | (ex Medioambiente |) Equitas Management Partners 5.A.
Equitas Capital I Chile Investment Fund) Equitas Management Partners S.A.

Total en UF igentes
Total en Nimero Vigentes

VATE EQUITY 2017 - 2018
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IM Trust S.A. AGF
Inversiones Innovadaoras S.A,
Patagonia S.A.

Pi Capital de Riesgo S.A.
Gerens Capital S.A.

Asset S.A.

EPG Partners S.A.

IM Trust S.A. AGF
Inversiones Mineras 5.A.
BTG Pactual Chile S.A. AGF
Zeus Capital S.A.
Endurance Investment 5.A.
Devlabs Ventures S.A.
Manutara Capital S.A.
Dadneo lI S.A.

Alaya Capital Partners
Inversur Capital S.A.

Thera Capital 5.A.
Inversiones Innovadoras S.A.
Zeus Capital S.A.

Fen Capital S.A,

Génesis Capital S.A.
Sudamerik S.A.

Invexor Capital 5.A.

Nazca Ventures S.A,

ACN Ventures S.A.

NXTP Partners Chile S.A.
Genera Austal 5.A.

r\.-

Fecha Apertura

12-01-06
01-08-05
02-06-09
06-08-08
28-04-15
2711217
07-04-15
04-06-14
130313
05-06-14
08-02-10
13-04-98
01-12-98
01-07-03
18-10-12
311216
311216
01-11-02
22-12-99
16-11-05
13-12-05
27-04-05
28-12-06
29-01-10
10-03-10
10-03-10
14-01-08
09-07-08
20-12-06
15-09-08
14-01-10
02-02-10
12-09-06
26-11-07
28-08-06
111209
04-01-12
060112
06-01-12
21-12-11
06-01-12
05-01-12
31-12-16
31-12-17
08-11-17
311217
311216
08-04-13
11-05-15
31-12-17
04-09-13
311217
30-05-13
311217
311217
21-08-13
141217
02-05-13
26-12-12

PE

VC
Piblico
Privado
PE

VC
Piblico
Privado
FEM
FEM

PE Vigentes
VC Vigentes

Piblicos vigentes

1998-2010
541.124
322.600

226.965
321.089

761.529
250.487
217.236

36.119

716.935
235.472
646.971
583.789
193.210

661.174
108.488
185.234
382.053

51.645
89.855
231.545
83.333

6.866.853
21
2.641.030
4.225.823
1.229.252
3.637.601
7

14

3

18

2.641.030
7
4225823
14
1.229.252
3

2011
541.124
322.600

226.965
321.089

244 590
7161.529
250487
217.236

36.119
716.935
235472
646.971
283.789
193.210
221.077
227.970
163.981
661.174
108.488
185.234
382.053
121.886

31.645
89.855
231.545
83.333

2012
547.759
322.600
350.951
458.041

244.5%0
761.529
250.487
217236
140.200

36.119

716.935
235.472
646.971
608.728
193.210
359.347
390.635
350.723
719751
92.239

203.646
568.178
313.240
210.998
49.714

89.855

231.545
143.551

40.172
47,532
40.224

2013
547.759
322.600

350.951
458.041

244590
7161.529
250.487
237.087
140.200

36.119
116.935
235472
646.971
608.728
193.210
376.284
390.635
350.723
807.827
155.889
203.646
568.178
313.240
210.998
49.714
89.855
251.545
146,182
15.198
42.359
144,749
88.764
21.173
41.344

347759
322.600
690.219
458.041
152.221

101.858
15.146

505.191
161.529
250.487
237.087
140.200

36.119

/88.084
235472
646.971
630.992
238.227
522.931
390.443
493.444
807.827
202.349
203.646
268.263
423.364
243.665
49.714

89.855

251.545
152.263
141.374
195.422
202.905
146.406
57.370

89.749

5%9.130

246.343

121.267

64.956

e
17! ¥
rATE H
S

941759
322.600
690.219
458.047
185.111

101.885
30.954

131.918
551.200
761.529
250.487
237.087
140.200

36.119

976.234
235.472
654.254
630.992
238.221
588.126
639.231
563.846
836.371
234.945
203.646
568.263
460.422
274.758
49.714

89.855

231.545
152.263
262.004
3371916
229.854
419.512
86.492

177.086

211.344

246.343

167.024

93.362

e

5375.072
322.600
741.879
458.041

34.453

313.480
257197
453177
601.926
761.529
250.487
237.087

36.119
1.039.671
235472
654.254
661.928
238.227
588.126
659.237
563.846
836.371
247.459
203.646
568.263
460.422
275477
65.498
89.855
251.545
152.264
413.947
337.916
229.854
452 368
86.492
230.269

319.028

337.943

234.065

131.100

399.743
177.549
478.407

38.546

332.437
317.427
462.153
601.926
761.529
250.487
450.013

36.119
1.038.987
235472
654.254
6%5.150
238.227
905.415
659.231
563.846
854.505
249 838
203.646
568.263
522.899
217.767
65.498

89.853

231.545
152.264
413.947
337.916
229.854
475.922
86.492

230.269
48.034

26.738
30.834
320.292
337.943

248136

135.250

16758 52447 73525 91623
72042 100458 239571 298419 298.419

7.846.357 9.539.738 9.950.82412.667.369 14473417 16.291.949 17.305.050
26 30 34 42 43 45 48
2.885.620 3.153.193 3.173.044 4.030.117 4.223.879 5.319.349 5.770.600
4.960.737 6.386.545 6.777.780 8.637.252 10.249.53810.972.600 11.534.450
1.229.252 1.229.252 1.24%9.103 1.389.303 1.389.303 1.389.303 1.602.229
6.617.105 8.310.486 8.701.721 11.278.066 13.084.11414.902.646 15.702.821

8 8 8 11 12 14 14

18 22 26 31 N 31 34

4 4 . 3 6 6 b

22 26 30 37 37 39 42

- 127928 353587 833166 1.512.864 1.750.846 1.774.400
2 L 4 4 L 3

2.312.533 2.580.106 2.599.957 3.457.030 3.413.705 4.509.175 4.670.357

b b b ? 9 11 11

4,924,618 6.350.426 6.691.947 8.461.564 9.870.204 10.577.482 11.139.332

17 21 24 28 27 27 30

978.765 978.765 998.616 1.138.816 901.729 901.729 901.72%

2 2 2 3 2 2 2
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working warkd
ANEXO V Detalle de fondos de inversién de VC&PE
Fondo de Inversidn Administradora Estrategia de Inversién Comisién Administracién Area de interés
A5 Capital A5 Capital S.A. SN Sl S
Agrodesarrollo Sembrador Capital de Riesgo Inversién en proyectos agricolas y agroindustriales con S/ Sector Agricola y Agroindustrial.
S.A, componentes innovadores, sea por los productos a

elaborar, o por factores geograficos, de las especies o
variedades a producir o metodologfa productiva.
Alaya |l Alaya Capital Partners Inversion en compafiias empresas de base tecnoldgicaque  S/I S/
estén en etapa de desarrollo temprano y que busquen
resolver problemas regionales
Alerce VC Endurance Investments Fondo creado junto a la Universidad Catélica de Chile.Estd S/ Soluciones tecnoldgicas
orientado a invertir en compafiias que apuesten por
soluciones tecnolégicas a prablemas globales, con el
objetivo de generar alta rentabilidad y desarrollar el
ecosistema de emprendimiento en el pais.
AMERIGO CHILE EARLY-STAGE & Inversur Capital S.A. Busca crear una red global de innovacion que genere Sl Tecnologias de la Informacidn Servicios
GROWTH negqocios y nuevos semvicios digitales en el mundo, Digitales
particularmente en paises tales como Latinoameérica que
no son actualmente un foco del venture capital.

Asset Chile Exploracion Minera Asset S.A. El fondo busca la asociacién con la pequefia y mediana S/ Exploracidn de yacimientos del tipo
minerfa local o bien con empresas juniors listadas en dxidos, vetas 0 mantos, consistente con
bolsas extranjeras, que tengan proyectos en Chile. Busca el tamaiio del Fondo

financiar campaas de sondajes adicionales que permitan
aumentar el nivel de recursos o reservas en un

determinado proyecto.

Aurus Bios Aurus S.A. AGF Invierte sus recursos de manera exclusiva en empresas y S/ Empresas y desarrollos comprendidos
desarrollos comprendidos dentro de las Ciencias de la Vida. dentro de las Ciencias de la Vida (Life
La estrategia de inversidn estd enfocada principalmente en Sciences). Como biotecnologia,
identificar proyectos y desarrollos locales en etapa biogenética, farmacologia, efc.

temprana que tengan un potencial de negocios atractivo,
una posicion defendible sobre su propiedad intelectual y
que resuelvan necesidades de indole global.

Aurus Tecnologia Aurus S.A. AGF Invierte sus recursos con una estrategia focalizada de S Tecnologias de informacién y
inversion en empresas y emprendimientos en las dreas de comunicacion, sistemas, internet,
las tecnologias de informacidn y comunicacidn, sistemas, medios digitales, tecnologias
internet, medios digitales, tecnologias industriales y de industriales y de bienes de consumo.

bienes de consumo. Busca invertir en empresas y proyectos
en etapa temprana con equipos humanos de excelencia,
que muestren ambiciones y vision global; y cuya propuesta
de valor esté inmersa en mercados de gran potencial.
AURUS VENTURES Ill Aurus S.A. AGF Innovaciones que agrequen valor a la industria del cobrey /I Innovaciones en industria del cobre y
la minerfa, invirtiendo en estrecha relacién con los minera
principales actores de la industria. El objeto del Fondo es
obtener ganancias de capital de mediano y largo plazo
mediante la inversidn en una seleccién de compafifas no
registradas que operen en Chile.

AUSTRAL CAPITAL Austral Capital Partners S.A. Empresas emergentes que se encuentren en etapas de il Inversiones que valoren el rol del
Creacion o expansion y que presenten un alto grado de gestor/emprendedor como elemento
innovacion empresarial. El fondo ofrece una extensa red de central en el éxito de las empresas a
contactos tanto a nivel nacional como internacional, como invertir;- Empresas que tengan el
también apoyo en la gestién y crecimiento de las empresas potencial de multiplicar su valor en
donde invierte. forma significativa en un perfodo entre

cuatro y seis afios.- Empresas capaces
de instalarse y competir en mercados
internacionales utilizando como base
operacional a Chile.
AXA CAPITAL CHILE Ecus AGF S.A. Fondo multisectorial que fue invertido en empresas con Fija: 2,5% (IVA incluido). S
ventas anuales entre US$ 10 millones y US$20 millonesy ~ Variable: 20%
un alto potencial de crecimiento. Los montos de inversidn
fueron entre US$ 4 millones y US$ 8 millones en cada
empresa, buscando una participacién que permitiera
involucrarse activamente en la creacion de valor y el
proceso de desarrollo. Su objetivo es contribuir a duplicar
el Resultado Operacional en un plazo promedio de 4 afios.
Best Potencial Thera Capital S.A. Sh S S
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Fondo de Inversion
BTG PACTUAL PRIVATE EQUITY - KKR
FONDO DE INVERSION

BTG PACTUALPRIVATE EQUITY - NB
CRXX FONDO DE INVERSION

BTG PACTUAL PRIVATE EQUITY
FONDO DE INVERSION

BTG PACTUAL PRIVATE EQUITY Il
FONDO DE INVERSION

BTG PACTUAL PRIVATE EQUITY Il
FONDO DE INVERSION

BTG Pactual Private Equity-KKR NAX]
Fondo de Inversion

CHILE QUTLIER FUND

Chiletech Fondo de Inversidn

CLEANTECH VENTURES |
CLIN

COMPASS GLOBAL INVESTMENTS
FONDO DE INVERSION

COMPASS PRIVATE EQUITY 11l FONDO
DE INVERSION

=

Administradora

BTG Pactual Chile S.A.
Administradora General De
Fondos

BTG Pactual Chile S.A.
Administradora General De
Fondos

BTG Pactual Chile S.A.
Administradora General De
Fondos

BTG Pactual Chile S.A.
Administradora General De
Fondos

BTG Pactual Chile S.A.
Administradora General De
Fondos

BTG Pactual Chile S.A.
Administradora General De
Fondos

DEVLABS VENTURES S.A.

Moneda Asset Management S.A.

Greenvestment S.A.
INVERSIONES INNOVADORAS
S.A

Compass Group Chile S.A.
Administradora General De
Fondos

Compass Group Chile S.A.
Administradora General De
Fondos

VATE EQUITY 2017 - 2018
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Estrategia de Inversion

Busca otorgar rentabilidad ajustada por riesgo y mdltiplos
de capital a través de oportunidades en negocios lideres de
grandes mercados, principalmente en Norte América. El
fondo invierte a través del KKR S.A. Master Fund (MF),
fondo que co-invierte con el fondo Private Equity KKR 2006
e invertira capital en el siguiente fondo KKR North America
Fund X,

Fondo de Inversién que invierte en activos administrados
por Neuberger Berman Group LLC, a través de la inversién
en NB Crossroads Fund XX. El Fondo invierte en compaiias
privadas pequefias y medianas globales, principalmente
en Estados Unidos.

Orientado a la inversién en compaiiias latinoamericanas
con alto potencial de crecimiento en el mediano y largo
plazo. Los recursos del fondo se invertirén principalmente a
través de inversiones directas en el Fondo Southern Cross
Latin America Private Equity Fund Il 0 a través de
co-inversiones con el mismo.

Orientado a la inversién en compafiias latinoamericanas
con alto potencial de crecimiento en el mediano y largo
plazo. Los recursos del fondo se invertirén principalmente a
través de inversiones directas en el Fondo Southern Cross
Latin America Private Equity Fund I1 0 a través de
co-inversiones con el mismo.

Orientado a la inversion en companias latinoamericanas
con alto potencial de crecimiento en el mediano y largo
plazo. Los recursos del fondo se invertirdn principalmente a
través de inversiones directas en el Fondo Southern Cross
Latin America Private Equity Fund Il 0 a través de
co-inversiones con el mismo.

Fondo de Inversion que invierte en activos administrados
por Kohlberg Kravis Roberts & Co. LP.(KKR) a través de la
inversion en KKR North America Fund XI L.P. El fondo
invierte principalmente en Norte America

Fondo orientado a invertir en desarrollo de softwares,
herramientas de tecnologia de la informacidn y
comunicacion.

Obtener alta valoracién de los aportes en el largo plazo,
mediante la adquisicién de participaciones importantes
aungue minoritarias en el patrimonio de sociedades
anénimas cerradas chilenas y extranjeras de tamaiio
nequefio y mediano.

S/

Fondo de VC que busca resolver los desafios de
sustentabilidad y productividad de sectores como Energia,
Agua, Mineria, Smart Cities, Big Data e Internet of Things
(loT), apoyando entre 20 a 25 emprendimientos
dindmicos.

“Fondosde inversion extranjeros de capital privado
globales ("Fondos Extranjeros de Capital Privado"), cuyo
administrador de inversiones sea la sociedad Blackstone
Management Partners LL.C."

Invertir en el fondo de inversion extranjero de capital
privado denominado “Fifth Cinven Fund"

Comision Administracion
Fija: 0,43% anual (IVAincluido)
sobre aportes + promesas -
disminucion de capital,

"0,1% anual sobre Aportes +
Promesas - Disminuciones de
capital.”

Fija: 0,357% anual (IVA incluido),
sobre aportes + promesas -
disminucion de capital. Variable:
no tiene.

Fija: 0,238% anual (IVA incluido)
sobre aportes + promesas.

Fija: 0,238% anual (IVA incluido) de
USD 14 millones. Variable: No
tiene.

"0,43% anual (IVA incluido) sobre
Aportes +

Promesas - Disminuciones de
capital.”

S

Fija: 1,4875% anual (VA incluido),
sobre los activos netos del fondo.
Variable: 14,28% sobre el exceso
de 10% de rentabilidad anual,
medida en pesos (al momento de
liquidacidn).

S/l

S/l

Remuneracién Fija Anual
US$ 14.280

"Remuneracion fija mensual
equivalente a un doceavo de hasta
un 0,0595% anual, IVAincluido, del
valor promedio que haya

tenido el patrimonio del Fondo
durante el mes, mas el saldo de los
aportes comprometidos por
suscribir al mismo en dicho
perfodo, a través de contratos de
promesa de suscripcion de cuofas.”

S/

S/

S/

S/

S/

S/

Start-up's del sur de Chile.

- PYMES. Incluye también empresas
exportadoras de dreas mas tradicionales
como manufactura, agronegocios,
medio ambiente, entre otros.

S/
Emprendimientos dindmicos del sector
tecnoldgico.

Buyout

S/



Fondo de Inversion
COMPASS PRIVATE EQUITY XII
FONDO DE INVERSION

Compass Private Equity XV Fondo de
Inversion

Compass Private Equity XVIIl Fondo
de Inversidn

Copec UC

Crecimiento Agricola

D'E Capital Energias Renovable |

DESAFIO GLOBAL
ECUS AGRI-FOOD

ENDURANCE VENTURE EQUITY

EPG Exploracion Minera

Equitas Capital |
(ex Medioambiente |)

Administradora
Compass Group Chile SA.
Administradora General De
Fondos

Compass Group Chile S.A.
Administradora General De
Fondos

Compass Group Chile S.A.
Administradora General De
Fondos

AGF Security S.A.

Sembrador Capital de Riesgo
S.A.

Administradora D'E Capital S.A.

Zeus Capital S.A.
Ecus AGF SA.

Endurance Investments S.A.

EPG Partners S.A.

Equitas Management Partners
SA

Estrategia de Inversion |

Invertir, directa o indirectamente, en uno o mas fondos de
inversion extranjeros de capital privado globales, cuyo
administrador de inversiones sea la sociedad Blackstone
Management Partners L.L.C.

El objetivo principal del Fondo serd invertir indirectamente
en el fondo de inversion extranjero de capital privado
denominado The Sixth Cinven Fund (el "Fondo Extranjero
de Capital Privado”) administrado por "Cinven Capital
Management (V1) Limited Partnership Incorporated”
("ManagingGeneral Partner"), una sociedad de
responsabilidad limitada registrada bajo las leyes de
Guernse y que actla a través de su general partner Cinven
Capital Management (V1) General Partner Limited, o por
sociedades o entidades relacionadas al Managing General
Partner.

El objetivo principal del Fondo serd invertir en el fondo de
inversion extranjero de capital privado denominado
“"PIMCO BRAVO Fund Offshore Feeder Ill, L.P" (el “Fondo
Extranjero de Capital Privado”), constituido bajo las leyes
de las Islas Caiman, administrado por "PIMCO GP XVII, LLC"
(el "General Partner"), una sociedad constituida conforme a
|as leyes del Estado de Delaware de los Estados Unidos de
América.

Busca empresas en etapas tempranas con un alto grado de
innovacién, que les permita crecer no solo en Chile sino
que también en el exterior.

Inversidn en proyectos agricolas e agroindustriales con
componentes innovadores, sea por los productos a
elaborar, o por factores geogréficos, de las especies 0
variedades a producir o metodologia productiva.
Participar y desarrollar los mejores proyectos renovables,
solares e hidraulicos.

S/l

Tiene por finalidad invertir en compafifas o proyectos en
verde basados en Chile, en sectores relacionados a la
transformacion de productos agricolas y acuicultores
(sector agroalimentario).

Financiamiento y gestion de empresas con alto potencial
de crecimiento, para el desarrollo y expansion de sus
proyectos. Invierte en empresas de tamaiio mediano, con
ventas anuales entre los US$ 5 millones y 50 millones
Fondo exploracion minera tiene por objeto invertir en
exploracion minera en territorio nacional. El Fondo busca
formar un portafolio de proyectos de alto potencial,
ingresando a éstos en una etapa temprana de exploracion
y, a través de una participacion activa en la gestion,
llevarlos a etapas més avanzadas de desarrollo para luego
venderlos. El Fondo no busca explotar sus proyectos
mineros. Su objetivo es vender los proyectos luego de
haber identificado recursos mineros con potencial
economico.

Invierte sus recursos preferentemente en empresas de
pequefio y mediano tamafio que cuenten con proyectos
innovadores en tecnologias limpias, con énfasis en
reciclaje y energia renovable. Las empresas deben contar
con altas perspectivas de crecimiento y un equipo
fuertemente comprometido con su proyecto. El fondo serd
un accionista minoritario de estas sociedades, pero
desarrollara un papel activo en las empresas de su
portfolio.

ACAFi EY

working warkd

Comision Administracién Area de interés
"En un rango entre 0,0595%y Buyout
0,476% aplicados sobre el valor
promedio que haya tenido el
patrimonio de cada Serie del Fondo
durante el mes, mas el saldo de los
aportes comprometidos por
suscribir a la respectiva Serie en
dicho periodo."

Serie Ahasta un 0,476% (IVA Buyout en Europa
incluido). Serie B hasta un 0,238%

(IVA incluido). Serie C hasta un

0,0595% (IVA incluido). Serie E

hasta un 0,5% (exento de [VA)

Serie A hasta un 0,0595% (IVA S/
incluido). Serie E hasta un 0,05%
(exento de [VA),

Fija: 2,4% (IVAincluido). Variable: - Areas destacadas: Aqua y energia,

No tiene agroindustrias, forestal, industrial y
bioprocesos, mineria, pesca, acuicultura
y recursos marinos, tecnologfas de

informacion.

S/ - PYMES sectores agricola, agroindus-
trial e investigacion y desarrollo en
dichas dreas.

i Energias renovables.

S/ S/

S S

S/l Empresas de tamafio mediano

S Exploracion minera.

S/ - Tecnologias limpias, con énfasis en

reciclaje y energias renovables.
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Fondo de Inversidn
Equitas Capital |l
( Chile Investment Fund)

Equitas Capital I11-FC

Equitas Capital I1I-FT

EXPERTUS

FEN VENTURES Il
FONDO DE INVERSION ADV VIl

FONDO DE INVERSION
COMERCIALIZADOR DE ERNC |

FONDO DE INVERSION CREDICORP
CAPITAL- AIX FULLY FUNDED

FONDO DE INVERSION CREDICORP
CAPITAL- PG DIRECT I

=

Administradora

Equitas Management Partners
SA.

Equitas Management Partners
SA
Equitas Management Partners
SA

Independencia S.A. AFI

FEN CAPITALS.A.
Altamar S.A. Administradora
General De Fondos

Bci Asset Management
Administradora General De
Fondos S.A.

Compass Group Chile S.A.
Administradora General De
Fondos

Credicorp Capital Asset
Management S.A.
Administradora General De
Fondos

VATE EQUITY 2017 - 2018
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Estrategia de Inversion

Invierte en empresas que desarrollen proyectos
innovadores relacionados con las industrias pesquera,
minera, forestal, agricola, energética y otras que se basen

en recursos naturales propios y/o estratégicos de Chile.
S/

Fondo invertira en empresas indicadas en el objeto del
Fondo, legalmente constituidas en Chile como sociedades
andnimas, sociedades por acciones, o sociedades regidas
por el Cddigo de Mineria, y cuyo patrimonio no exceda del
méximo indicado en el Programa FT al momento de la
primera inversion concretada con recursos del Fondo y
cuyo nivel de ventas se ubique dentro de los pardmetros
que al respecto se establezca en el Programa FT vigente en
la respectiva oportunidad

Orientado a invertir en empresas con un importante
potencial de crecimiento, relacionadas con el sector
educacion, ya sea sociedades de educacion basica,
pre-bésica o superior, 0 bien en empresas que presten
servicios refacionados con dicha actividad.

S/

Invertir directa o indirectamente en "Advent International
GPEVIII-H Limited Partnership"” (Advent GPE VIII). Sin
perjuicio de lo anterior, el Fondo podrd invertir también en
acciones, derechos, titulos de deuda o cuotas de
participacién en sociedades o entidades extranjeras que
inviertan en Advent GPEVIII, 0 en sociedades que sean
filiales de ésta Gltima.

El objetivo principal del Fondo es invertir en acciones y/o
titulos de deuda de sociedades comercializadoras de
energias renovables no convencionales.

"Invertir en el fondo de inversion extranjero de private
equity denominado "Apax IX USD L.P’, administrado por
Apax IXUSD L.P. Inc.

El Fondo tiene como objetivo principal invertir en el fondo
de inversion extranjero de private equity denominado
“Partners Group Direct Equity 2016 (USD) C, LP" Partners
Group tiene como objeto: (i) realizar inversiones en
proyectos de capital privado, con especial énfasis en
empresas prestadoras de servicios de tecnologia y
telecomunicaciones y en compaiias del sector de salud y
consumo; y (ii) adquirir, poseery disponer de valores
relacionados a dichas inversiones.

Comisién Administracién

S

S

2.5% anual mas IVA

Fija: Maximo entre UF 600y 1,7%
valor de los activos dividido en 12.
Variable: No tiene

S/

Remuneracién fija mensual
equivalente a un doceavo del
0,0714% sobre el patrimonio del
Fondo, VA incluido.

"2,38% IVA incluido, sobre el
patrimonio del fondo, en caso de
éxito 23,80% IVA incluido, sobre
retornos superiores a US$+10%.
Administracion inicial: 1,19% IVA
incluido, sobre el patrimonio del
fondo

Remuneracion fija mensual de
acuerdo al periodo en que se
encuentre el Fondo: Entre el 1 de
abril de 2016y 31 de diciembre de
2016: 1.190 USD, entre el 1 de
enero de 2017 y el 31 de diciembre
de 2017:2.380 USD, entre el 1 de
enerode 2018 y el 31 de diciembre
de 2018: 3.570 USD y 5.950USD a
partirdel 1 de enero de 2019 hasta
el termino de la vigencia del Fondo.
La Administradora percibira por la
administracion del Fondo una
remuneracion anual de 0,0595%
sobre: la suma entre 1) el monto
pendiente por suscribir y pagar de
|os contratos de promesa de
suscripcion de cuotas; y 2) el valor
promedio que el patrimonio del
Fondo haya tenido durante el mes
calculado. No obstante lo anterior,
la administradora percibira como
minimo y en todo evento un monto
anual de hasta 59.500 délares de
los Estados Unidos de América

hrea deinterés
- Sectores pesca, minerfa, forestal,
agricola, energia, entre otras.

|

micro, pequefias y medianas empresas
chilenas que se encuentren en etapas
tempranas y que presenten potencial de
crecimiento e innovacion en
tecnologias, modelos de negocio,
disefio, procesos, productos y/o
Servicios.

- Empresas relacionadas con el sector de
educacion.

Sl
S/

ERNC

Proyectos de capital privado, con
especial énfasis en empresas
prestadoras de servicios de tecnologia y
telecomunicaciones y en compaiias del
sector de salud y consumo.

Prestadores de semvicios de tecnologia y
telecomunicaciones y en compafifas del
sector de la salud y consumo
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Estrategia de Inversidn

El Fondo tiene como objetivo principal invertir en el fondo
de inversion extranjero de private equity denominado
"Silver Lake PartnersV, L.P, administrado por Silver Lake
Management Company V, LLC., 0 quien lo suceda o
reemplace. Silver Lake tiene como objeto: (i) realizar
versiones en proyectos de capital privado, con especial
énfasis en empresas tecnoldgicas y empresas de otros
sectores con un marcado componente tecnolégico; y (ii)
adquirir, poseer y disponer de valores relacionados a
dichas inversiones.

Invertir en empresas del sector de Private Equity en el
extranjero a través del fondo Partners Group Direct
Investments 2012 (USD), L.P, de Partners Group

énfasis en empresas prestadoras de servicios de tecnologia
y telecomunicaciones y en compaiias del

sector de salud y consumo; y (ii) adquirir, poseer y disponer
de valores relacionados a dichas inversiones.

sector de salud y consumoy; y (ii) adquirir, poseer y disponer
de valores relacionados a dichas inversiones.

sector de salud y consumo; y (i) adquirir, poseery disponer
de valores relacionados a dichas inversiones.

Comision Administracion

“La Administradora percibird por la
administracion del Fondo una
remuneracion anual de hasta
0,119% sobre: la suma entre (i) el
monto pendiente por suscribiry
pagar de los contratos de promesa
de suscripcion

de cuotas; y (ii) el valor promedio
que el patrimonio del Fondo haya
tenido durante el mes. No obstante
lo anterior, la administradora
percibird como minimo y en todo
evento un monto anual de hasta
75.000 délares de los Estados
Unidos de América"

Remuneracion anual de 0,0595%
de lasuma entre 1) el monto
pendiente por suscribiry pagar de
los contratos de promesa de
suscripcion de cuotas; y 2) el valor
promedio que el patrimonio del
Fondo haya tenido durante el mes.
No obstante la Remuneracién Fija
mensual ascenderd como minimo a
la cantidad de 4.116 ddlares
mensuales

Comision anual de 0,0617% sobre:
la suma

Suma entre i) el monto pendiente
por suscribir y pagar de los
contratos de promesa de
suscripcidn de cuotas; y ii) el valor
promedio que el patrimonio del
fondo haya tenido durante el mes
calculado. Esta cantidad, se
multiplicara por un factor, el cual
variard con la cantidad que resulte
de |a suma anterior y se aplicara por
tramos, sumandose a lo que resulte
del primer tramo lo obtenido en el
segundo y asi sucesivamente.

La Administradora percibird por la
administracién del Fondo una
remuneracion fija anual
correspondiente a la Serie | de
hasta un 0,1% del patrimonio del
Fondo, Impuesto al Valor Agregado
(IVA)incluido y una remuneracion
fija anual correspondiente a la Serie
P de hasta un 0,4% del patrimonio
del Fondo, Impuesto al Valor
Agregado (IVA) incluido.
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Nevasa Hmc S.A. Administradora
General De Fondos

Bci Asset Management
Administradora General De
Fondos S.A.
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Estrategia de Inversidn

El objetivo principal del Fondo sera la inversion indirecta
en la sociedad extranjera denominada DREP Fund Il
Master, LLC, una sociedad de responsabilidad limitada
constituida bajo las Leyes del Estado de Delaware, Estados
Unidos de América, la cual, por medio de una o mds
sociedades extranjeras serd propietaria, desarrollard y
explotard inmuebles ubicados en Estados Unidos de
América, con el objeto de maximizar el valor comercial de
dichos inmuebles. Los Inmuebles que se adquieran o
desarrollen serdn entregados en arrendamiento, con el fin
de obtener rentas y optimizar su valor para los
inversionistas

E el objetivo principal del Fondo es la inversidn en las
Acciones Clase B y titulos de deuda de la Sociedad
Vehiculo, la que a su vez invertird en las Sociedades de la
Inversion. Para estos efectos, la Sociedad Vehiculo y/o las
Sociedades de la Inversién contrataran los servicios
profesionales de una o mds sociedades relacionadas a la
Administradora, pudiendo pagarse por esos servicios las
siguientes remuneraciones maximas, todo lo anterior
segun se regule en uno 0 mas contratos de prestacion de
servicios (el "Contrato de Prestacion de Servicios')

El Fondo tiene como objetivo principal invertir en el fondo
de inversion extranjero de Private Equity denominado
"Blackstone Capital Partners VI L.P!, y/o en cualquier otro
fondo administrado o asesorado por Blackstone
Management Associates VI L.L.C. ("general partner”) o,
directa o indirectamente, administrado o asesorado por
"The Blackstone Group L.P", o quien lo suceda o reemplace,
ya sea directamente o a través de sociedades que
constituya especialmente para tales efectos, tanto en Chile
como en el extranjero. Adicionalmente, como objetivo
principal, el Fondo podré también coinvertir con
Blackstone en proyectos que este Gltimo gestione o
desarrolle, pudiendo para estos efectos constituir
sociedades o invertir en las sociedades ya existentes.

Inversidn en empresas cuyo objeto sea el desarrollo de
proyectos empresariales nuevos, o por compafifas que
requieran recursos para ampliar sus actividades
operacionales, o por sociedades cuyos negocios se
caractericen por un potencial de crecimiento medio a alto.
Invertir en CVC Capital Partners VI (A) LP, la cual es
administrada por su gestora, denominada CVC Capital
Partners VI Limited

El Fondo tendrd por objeto principal el invertir en el
proyecto minero Vizcachitas, ubicado en Chile, de
propiedad de la sociedad Los Andes Copper Ltd. listada en
Canada, mediante la compra directa o indirecta de acciones
en esta (ltima sociedad.

Comision Administracion

La Administradora percibird por la
administracion del Fondo, una
Remuneracién Fija anual
equivalente hasta un 0,15% del
Valor del Activo multiplicado por el
porcentaje de participacion que
represente la inversion de capital
efectuada por el Fondo respecto del
total de la inversidn efectuada por
el conjunto de los Accionistas Clase
B en capital y deuda emitida por la
Sociedad Vehiculo, IVA incluido.

"La Administradora percibira por la
administracion del Fondo una
comision fija de hasta un 0,0357%
anual sobre los montos
efectivamente invertidos por el
Fondo en Blackstone o coinvertidos
con éste, ya sea en forma directa o
indirecta. La comisidn fija se pagara
semestralmente del Fondo dentro
de los primeros cinco dias habiles
del mes siguiente a aquel en que
se hubiere hecho exigible la
comision que se deduce. El monto
de la comisidn se provisionara
mensualmente

Sl

Remuneracion anual de 0,238%

Remuneracin fija anual de
0,1488% mensual mas
remuneracion variable de acuerdo
alo siguiente: Si la rentabilidad
anual del Fondo, es menor o igual a
un 20%, 0%. Si la rentabilidad esta
entre 20% y 30%, la remuneracion
variable serd de 23,8% (IVA
incluido) sobre la rentabilidad que
exceda 20%. Si la rentabilidad estd
entre 30% y 40%, la remuneracion
variable sera de 35,7% (IVA
incluido) sobre la rentabilidad que
exceda 30%. mas la anterior. Si la
rentabilidad esta sobre 40% la
remuneracion variable sera de
37,6% (IVA incluido) sobre |a
rentabilidad que exceda 40%. mds
|as anteriores

frea de interés

Posee participacidn en Invertec Foods
S.A yen Aguas Cordillera S.A.

Inversiones de private equity en Europa
y Norteamérica

Mineria
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Fondo de Inversién Administradora Estrategia de Inversion Comision Administracion Area de interés r—
GENESIS VENTURES Génesis Capital S.A. S/ S/ Empresas de los sectores Servicios,
Retail e Industria Exportadora

|G CAPITAL EPG Partners S.A. Focalizados en invertir en empresas en operacion, con S/ S
modelos de negocios simples y escalables, siendo posible
un desarrollo rentable en el tiempo. Se involucran
activamente en las empresas adquiridas, en las cuales se
busca siempre el control 0 mecanismos alternativos que
permitan influir en los aspectos claves del negocio.

IM TRUST ENERGIAS RENOVABLES M Trust S.A. AGF Se especializa en inversiones en ERNC ya sea en proyectos S/ SI
existentes o potenciales con foco en hidroelectricidad

IMPACT INVESTMENTS SUDAMERIK S.A. S/ S/ S/

IMT Exploracion Minera M Trust S.A. AGF Invertir en proyectos de exploracion de depdsitos de S/ Exploracion minera.
pequefio y mediano tamafio de minerales en el territorio
chileno. Adquisicion de proyectos a través de compra
directa, joint ventures y opciones mineras.

INVEXOR INNOVATION INVEXOR CAPITALS.A. S/l S/ S

Lanténidos Inversiones Mineras S.A. S/ S/ Exploracion minera.

LINZOR BICE PRIVATE EQUITY Il Bice Inversiones Administradora ~ "Invertir en uno o més Fondos de Inversién extranjerosde  0,595% mensual sin limite méximo ~ Compafifas de América del Sur, México,

FONDO DE INVERSION General De Fondos S.A. Private Equity administrados o asesorados por Linzor Centro América o el Caribe.
Partners LP.(General Partner) y Tacora Management
Company Ltda. (Investment Manager). El objetivo principal
es la inversién en valores de companias que tengan la
mayoria de sus bienes o ingresos provenientes de
negocios situados en Ameérica del Sur, México, Centro
America o el Caribe."

Manutara Venture | Manutara Capital S.A. Fondo de Venture Capital Early Stage, enfocado en Etapa S/ Su principal foco son empresas de
Late Seed / Pre Serie A. Es un fondo que invierte hasta 1 software (IT) y biotecnologia con
millon de ddlares en empresas tecnoldgicas con alto validacidn técnica o de mercado.
potencial de escalamiento internacional.

MATER Mater S.A. El objetivo del fondo es invertir en empresas medianas, S/ S/
aportando recursos financieros e involucrandose
activamente en el proceso de gestion y creacion de valor de
las compafiias con el propdsito de apoyar el desarrollo y
crecimiento de éstas, Principalmente invierte en
sociedades andnimas cerradas, establecidas y operando en
Chile, que sean innovadoras o con el potencial de aplicar
innovacién, y que tengan alto potencial de crecimiento. En
general, pero no exclusivamente, el fondo invierte en

MINERIAACTIVA I Inversiones Mineras S.A. ginpresas con ventas anuales superiores a USS 7 millones g Minerfa

MINING BTG Pactual Chile S.A. AGF SN S/ Exploracién minera.
MINING EQUITY Zeus Capital S.A. SN SN Exploracion minera,

VENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2017 - 2018/93
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Estrategia de Inversién

el Fondo tendré como objetivo principal obtener una
rentabilidad con un foco de largo plazo invirtiendo los
recursos del Fondo, ya sea directa o indirectamente, en
"Carlyle GMS Structured Credit Fund, L.P" (el "Fondo
Master") administrado por Carlyle GMS Structured Credit
GP, L.P. u otros vehiculos de inversion administrados o
asesorados por The Carlyle Group L.P, sus ontinuadores
legales o sociedades relacionadas del mismo grupo. Al
efecto, se deja constancia que el objetivo de inversion del
Fondo Master es la inversion en instrumentos de deuda y
en capital asociados a obligaciones respaldadas
(“collateralized loan abligations”), por créditos preferentes
con garantia "senior-secured loans”) de compaiiias
norteamericanas y europeas. Se deja constancia que el
Fondo Master puede no estar regulado por alguna entidad
fiscalizadora andloga a la SV.S.

Invertiren Limited Partnership Agreement denominado
"Carlyle Europe Partners IV L.P", otros 0 més Limited
Partnership Agreement administrados o asesorados por
The Carlyle Group LP.

Invertir en compafiias latinoamericanas, desde capital
semilla hasta en etapas de crecimiento.

Las inversiones pueden ser en empresas en marcha y
proyectos en etapa inicial, que tengan procesos
tecnoldgicos ya probados (no en desarrollo).

]

Invertir en compafiias de tecnologia en paises
hispanohablantes que buscan oportunidades regionales y
globales.

Dirigido a proyectos de inversidn o empresas del sector
agricola y agroindustrial de al menos US$ 1,5 millones. Se
focaliza en emprendimientos que destaquen por su alto
potencial de crecimiento y por incorporar innovacion ya sea
en sus procesos, en sus productos o en la gestion del
negocio.

“Invertir en (i) American Securities Partners VII (B), LP, un
fondo de inversién o limited pamertship constituido de
acuerdo a las leyes de Delaware, Estados Unidos de
América (el "Fondo American Securities”) administrado o
asesorado por American Securities Associates VI, LLC (ii)
otros vehiculos de inversién administrados y definidos por
American Securities distintos al Fondo American Securities,
pudiendo para estos efectos constituir sociedades o invertir

en sociedades ya existentes.
Invertir en el fondo APOLLO OVERSEAS PARTNERS VI, L.P.

Comision Administracién
La Administradora percibira por la

administracion del Fondo una
remuneracion fija mensual de

hasta un doceavo de 0,05% (IVA

incluido) sobre el total del
patrimonio del Fondo

La comision anual fija de

administracién es de 0,03% IVA

incluido, calculada sobre el
patrimonio del fondo.
S/l

S/

S/
S/

S/

Remuneracidn fija mensual
equivalente a un doceavo del
0,119% del monto total
comprometido en American
Securities Partners VI,

Mensual de USD 19.040

"Los recursos del Fondo se invertiran
principalmente en los siguientes valores
e instrumentos:

(a) Cuotas emitidas por el Fondo Master
y los Fondos Carlyle, que deban preparar
estados financieros

anuales dictaminados por auditores
externos de reconocido prestigio en el
exterior y cuyas cuotas

no hayan sido registradas como valores
de oferta publica en el extranjero;

(b) Acciones de transaccion bursatil
emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras, cuya emision

haya sido registrada como valor de
oferta piblica en el extranjero; y

(c) Acciones, bonos, efectos de comercio
u otros titulos de deuda de entidades
emisoras extranjeras,

cuya emision no haya sido registrada
como valor de oferta pablica en el
extranjero, siempre que la

entidad emisora cuente con estados
financieros dictaminados por auditores
externos de reconocido

prestigio.”

Buyout en Europa

S/

No existe una industria de interés, sin
embargo se exceptian los negocios de
giros inmaobiliarios, armamento y
servicios financieros.

S/

Tecnologia (B2B, Social Media,
Marketing Online y Publicidad, Medios y
Entretenimiento, Comercio online y
Marketplace, consumo por internet,
celulary juegos)

- Sector agricola y agroindustrial con
inversion de al menos US$ 1,5 millones.

Inversién en capital o deuda a largo
plazo de empresas predominantemente
en Estados Unidos de Norteameérica,
cuyas acciones no estén registradas en
bolsas de valores
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PRECURSOR Il
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Administradora
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De Fondos S.A.
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De Fondos S.A.

Picton Administradora General
de Fondos S.A.

Picton Administradora General
de Fondos S.A.

Picton Administradora General
De Fondos S.A.

Gerens Capital S.A.

Gerens Capital S.A.

Ameris Capital Administradora
General De Fondos S.A.

Estrategia de Inversion

El Fondo tiene como objetivo principal invertir en
“Warburg Pincus Private Equity XI, LP" y en cualquier
vehiculo de inversidn extranjero definido por el Socio
Gestor.

Invertir en el fondo EQTVII (NO.1) LIMITED PARTNERSHIP,
administrado por EQTVII (GENERAL PARTNER) LP

Se deja constancia que el objetivo principal de inversién
del Fondo Americas XIl es invertir principalmente en
empresas ubicadas en Estados Unidos de América, Canada
0 México, adquiriendo el control o influencia significativa
en las mismas o realizando negocios significativos en ellas,
permitiendo de esta forma un activo involucramiento de
KKR en la administracion de dichas empresas e inversiones
en las mismas para capital de crecimiento ("growth equity
investments”).

Se deja constancia que el objetivo principal de inversién
del Fondo Americas XIl es invertir principalmente en
empresas ubicadas en Estados Unidos de América, Canada
0 México, adquiriendo el control o influencia significativa
en las mismas o realizando negocios significativos en ellas,
permitiendo de esta forma un activo involucramiento de
KKR en la administracion de dichas empresas e inversiones
en las mismas para capital de crecimiento ("growth equity
investments”).

“Invertir en (i) TPG Partners VII, L.P, un Fondo de inversion
extranjero de private equity administrado o asesorado por
TPG VIl Management, L.L.C., y (ii) otros vehiculos de
inversion administrados y definidos por TPG distintos al
Fondo TPG VII, pudiendo para estos efectos constituir
sociedades o invertir en sociedades ya existentes.
Empresas con alto potencial de crecimiento y rentabilidad
a través de proyectos de expansidn atractivos.

Inversion en proyectos o empresas innovadoras con
importantes expectativas de crecimiento que busquen
escalar su negocio a una nueva etapa de desarrollo. El
fondo invierte como accionista aportando tanto capital
como su experiencia en drea financiera y de gestion. La
participacion del fondo en sus inversiones puede ser
minoritaria en funcién de los aportes realizados.

El Fondo tendrd como objetivo principal invertir, ya sea
directamente o a través de sociedades constituidas
especialmente para tales efectos, en acciones, valores
convertibles en acciones, derechos sociales, bonos,
instrumentos negociables y otros instrumentos de deuda
de sociedades chilenas

Comisién Administracién

La Administradora percibira como
(inica comision por la administra-
cion del Fondo una comisidn fija
mensual de 19.040 Délares. Esta
Comision de Administracidn
incluye el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) correspondiente de
conformidad con a ley.

Comisidn fija mensual equivalente
a un doceavo del 0,119% del
monto total que el Fondo
comprometa enterar al fondo EQT
ViI,

La Administradora percibira como
Unica remuneracion por la
administracion del Fondo, una
remuneracion fija mensual de
19.040 Délares. Esta Remuneracién
deberd pagarse en Dolares y su
monto incluye el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) correspondiente de
conformidad con la ley.

La Administradora percibird como
Unica remuneracion por la
administracién del Fondo, una
remuneracion fija mensual de
19.040 Délares. Esta Remuneracion
deberd pagarse en Délares y su
monto incluye el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) correspondiente de
conformidad con la ley.

Comisién de administracion fija
mensual de USD 16.000, IVA
incluido.

S

S/

La Administradora percibird por la
estructuracion del Fondo y con
cargo a éste, una Remuneracion por
Estructuracion equivalente a hasta
90.000 ddlares de los Estados
Unidos de América (“Délares"),
Impuesto al Valor Agregado ("IVA")
incluido.
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Empresas que requieran mds de USS
500 mil. Se invierte en empresas con
alto potencial de crecimiento que no
hayan podido llevarse a cabo por falta
de liquidez financiera, deficiencias en el
control de gestidn, estructura societaria
inadecuada o razones estratégicas. Se
excluyen empresas inmobiliarias,
servicios financieros, sociedades de
inversion y empresas cuyos procesos
productivos o productos fabricados no
cumplen con la normativa ambiental
vigente.

- Foco principalmente en el drea de las
energias renovables no convencionales
(ERNC), compafiias tecnoldgicas
innovadoras con alto potencial de
crecimiento y proyectos mineros.

S/
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Estrategia de Inversidn

El Fondo tendra como objetivo principal invertir, ya sea
directamente o a través de sociedades constituidas
especialmente para tales efectos, en acciones, valores
convertibles en acciones, derechos sociales, bonos,
instrumentos negociables y otros instrumentos de deuda
de sociedades chilenas.

Busca empresas que sean capaces de explotar ventajas
competitivas de largo plazo y que tengan un alto potencial
de crecimiento, mediante la implementacion de un plan
de negocio agresivo con foco en la creacidn de valor.
Fondo gue invierte en el sector agricola, principalmente
enfocado en Chile, aunque potencialmente podria invertir
en paises que permitan el desarrollo de cultivos de tipo
mediterrdneo.

Inversidn, a través de sociedades Chilenas, en negocios de
desarrollo y de rentas inmobiliarias de caracter comercial

“Invertir en (i) ARDIAN LBO FUND VI A, un fondo de
inversion o exempted limited partnership constituido de
acuerdo a las leyes de Francia, administrado por ARDIAN
France (ii) otros vehiculos de inversion administrados y
definidos por ARDIAN distintos al Fondo Ardian, pudiendo
para estos efectos constituir sociedades o invertiren
sociedades ya existentes.

El Fondo tendrd como objetivo principal (i) Invertir
directamente o a través de sociedades constituidas
especialmente para tales efectos en Chile o en el
extranjero, en Platinum Equity Capital Partners IV LP, un
fondo de inversién o exempted limited partnership
constituido de acuerdo a las leyes de Delaware, USA (el
“Fondo Platinum"), administrado por Platinum Equity
Partners IV, LLC o administrado por los continuadores
legales de ésta o sus sociedades relacionadas (en adelante
"Platinum"), y coinvertir con otros vehiculos de inversidn
administrados y definidos por Platinum distintos al Fondo
Platinum, pudiendo para estos efectos constituir
sociedades o invertir en sociedades ya existentes.

Crear un fondo para llevar empresas digitales a una etapa
de consolidacion en otros mercados, a través de una
estrategia de sequimiento y apoyo para los
emprendimientos que reciban financiamiento.
Rentabilizar el manejo de residuos de diversas industrias,
como la agroindustrial, la sanitaria y la pesquera, y
convertirla en energia mediante inversion en plantas de
biogds que transformen los desechos en energia térmica o
eléctrica.

La Administradora percibird por |a
estructuracion del Fondoy con
cargo a este, una Remuneracion por
Estructuracion equivalente a hasta
85.000 délares de los Estados
Unidos de América ("Délares”),
Impuesto al Valor Agregado ("IVA")
incluido

Fija: 2,04% mensual (IVA incluido).
Variable: No tiene.

S/

Comision fija mensual de hasta un
doceavo del 0,1785% IVA incluido,
calculada sobre los aportes
efectuados al Fondo reajustados.
Remuneracion fija mensual
equivalente a un doceavo de hasta
un 0,02975% anual (IVA incluido)
del valor promedio que haya tenido
el patrimonio del Fondo durante el
mes.

Para la serie A, hasta un 0,357%
(IVAincluido). Para serie B hasta un
0,0833% (IVAincluido). Serie C
hasta un 0,0595% (IVA incluido).
Serie E hasta un 0,3% (exento de
iva).

Sl

S/

S/
Sector agricola

Instrumentos emitidos por todo tipo de
sociedades chilenas que aprticipen en
negocios de desarrollo y de rentas
inmobiliarias de cardcter comercial

S/

S/

Empresas Digitales

Energias renovables no convencionales



ANEXO V Empresas en las que invierten los fondos de VC&PE

N°  Linea ADMINISTRADORA FONDO NOMBRE EMPRESAS CAPITALIZADAS Monto Invertido (UF) Primera Inversion  Tamafio Empresa

1 F3 A5 Capital 5.A. A5 Capital Empresa Pesquera Apiao 5.A. 134130 3972 Gran Empresa

2 F3 A5 Capital 5.A. A5 Capital St Andrews Smoky Delicacies S.A, 104097 39097 Gran Empresa Otras Industrias Manufactureras
3 F3 AGF Security 5.A. Copec UC Atakama Labs 5.A. 24548 40060 Microempresa TIC

4 F3 AGF Security 5.A. Copec UC Kuapay SpA 47464 41915 Pequena TiC

3 F3 AGF Security 5.A. Copec UC Scopix SpA 51484 40737 Pequena TiC

b F3 AGF Security 5.A. Copec UC SIRVE 5.A. 40947 40379 Mediana Prestacion de Servicios
7 F3 AGF Security S.A. Copec UC TNX de Chile S.A 85336 41425 Mediana TiC

8 FET  Alaya Capital Partners Alaya Il Chattigo Sph 7418 42873 Pequeria Tic

9 FET  Alaya Capital Partners Alaya Il Myhotel SpA 6903 42873 Pequefia RM

10 FET  Alaya Capital Partners Alaya |l Welii Inc - Welii SpA 12508 42923 Microempresa Tic

11 FET Alaya Capital Partners Alaya ll Zoco Sph 4004 43081 Pequefa TiC

12 FEM  AssetSA. Asset Chile Exploracidn Minera  Anillo SpA 23878 42187 Microempresa Exploracién Minera
13 FEM  AssetSA Asset Chile Exploracion Minera  Domeyko SpA 68005 41645 Microempresa Exploracidn Minera
14 FEM  AssetS.A. Asset Chile Exploracion Minera  Exo 29 SpA 162066 42496 Microempresa Exploracidn Minera
15 FEM  AssetS.A. Asset Chile Exploracion Minera  Las Petacas SpA 51575 41341 Microempresa Exploracidn Minera
16 FEM  AssetS.A Asset Chile Exploracién Minera  Minera Amapola SpA 25319 42179 Microempresa Exploracion Minera
17 FEM  AssetS.A Asset Chile Exploracion Minera  Minera AMG Chile SpA 11509 42187 Microempresa Exploracion Minera
18 FEM  AssetS.A. Asset Chile Exploracidn Minera  Minera Bornita SpA 38384 42187 Microempresa Exploracidn Minera
19 FEM  AssetS.A. Asset Chile Exploracion Minera ~ Minera Buggy SpA 24537 42181 Microempresa Exploracidn Minera
20 FEM  AssetS.A. Asset Chile Exploracién Minera  Minera Valentin SpA 8673 41996 Microempresa Exploracidn Minera
21 F3 Aurus S.A. AGF Aurus Bios Algenis SpA 125457 40822 Microempresa Biotecnologia

22 F3 Aurus S.A. AGF Aurus Bios Andes Biotechnologies SphA 80837 40430 Microempresa Biotecnologia

23 F3 Aurus S.A.AGF Aurus Bios BAL Chile S.A. 64457 40794 Microempresa Biotecnologia

24 F3 Aurus 5.A. AGF Aurus Bios EchoPixel SpA 84038 41164 Microempresa e

23 F3 Aurus 5.A. AGF Aurus Bios Kinostics SpA 24936 41137 Microempresa Biotecnologia

26 F3 Aurus 5.A. AGF Aurus Bios Levita Magnetics SpA 93659 40934 Microempresa Biotecnologla

27 F3 Aurus 5.A. AGF Aurus Bios MiniClinic 5pA 42918 41039 Microempresa Biotecnologia

28 F3 Aurus S.A. AGF Aurus Bios PLx Chile Sph 76145 40822 Microempresa Biotecnologia

29 F3 Aurus 5.A AGF Aurus Bios Trigemina SpA b6 192 41004 Microempresa Biotecnologia

30 F3 Aurus 5.A AGF Aurus Tecniologia Alset Chile SpA 42767 40725 Microempresa Tic

31 F3 Aurus 5.A. AGF Aurus Tecnologia Buscalibre Holding SphA 89913 41091 Mediana TiC

32 F3 Aurus 5.A. AGF Aurus Tecnologia Clickmagic SpA 54773 40452 Pequenia Tic

33 F3 Aurus 5.A. AGF Aurus Tecnologia Comercial BSB SpA 134548 41153 Pequefa Tic

34 F3 Aurus 5.A. AGF Aurus Tecnologia Consensus SpA 5140 41061 Microempresa TIC

35 F3 Aurus S.A AGF Aurus Tecnologia EchoPixel SpA 48306 41153 Microempresa TIC

36 F3 Aurus 5.A. AGF Aurus Tecnologia Happyshop SpA 69960 40787 Microempresa TIC

37 F3 Aurus 5.A. AGF Aurus Tecnologia Junar Sph 15846 40513 Microempresa TIC

38 F3 Aurus S.A. AGF Aurus Tecniologia Modyo SpA 38293 40695 Pequefa TIC

39 F3 Aurus 5.A. AGF Aurus Tecnologia Splitcast SphA 14706 40483 Microempresa TIC

40 F3 Aurus S.A. AGF Aurus Tecniologia Taggify SpA 15901 40969 Microempresa TIC

M F3 Aurus S.A. AGF Aurus Tecnologia Upgrade 3D SpA 25428 41122 Microempresa TIC

42 F3 Aurus 5.A. AGF Aurus Tecnologia Wesync SpA 2108 40787 Microempresa TIC

43 F3 Aurus 5.A. AGF Aurus Tecnologia Zappedy SpA 6156 40391 Microempresa TiC

A4 F3 Autral Capital Partners 5.4. Austral Capital Andes Biotechnologies SpA 58499 40120 Microempresa Biotecnologia

45 F3 Autral Capital Partners 5.A. Austral Capital Atakama Labs S.A. 24593 40064 Microempresa TicC

46 F3 Autral Capital Partners S.A. Austral Capital BAL Chile 5.A. 80034 40004 Microempresa Biotecnologia

47 F3 Autral Capital Partners S.A. Austral Capital G2-Fiscalia Privada SpA 2345 41248 Microempresa Prestacion de Servicios
48 F3 Autral Capital Partners 5.4. Austral Capital GPB CHILE 5.A. 13465 40218 Microempresa Biotecnologia

49 F3 Autral Capital Partners S.A. Austral Capital IDF S.A. 72575 40921 Microempresa Prestacidn de Servicios
50 F3 Autral Capital Partners S.A. Austral Capital Junar Sph 8795 40526 Microempresa TiC

51 F3 Autral Capital Partners S.A. Austral Capital Multicaja 5.A. 149088 40196 Gran Empresa Tic

52 F3 Autral Capital Partners S.A. Austral Capital Nimbic Chile SpA 106309 40613 Pequefia Tic

53 F3 Autral Capital Partners S.A. Austral Capital Paperless Holding SpA 14914 39566 Mediana Tc

34 F3 Autral Capital Partners S.4. Austral Capital Producto Protegido S.A. 60735 39748 Pequefia Prestacidon de Servicios
55 F3 Autral Capital Partners S.A. Austral Capital Scanntech Holdings Sph 122730 40260 Microempresa TIC

56 F3 Autral Capital Partners 5.4, Austral Capital Scopix SpA 80424 39664 Microempresa TC

57 FEM BTG Pactual Chile 5.4, AGF Mining Minera Comahue SpA 21173 41369 Microempresa Exploracidn Minera
58 FEM BTG Pactual Chile 5.A. AGF Mining SCM Las Abuelitas 34324 42171 Microempresa Exploracion Minera
59 FEM BTG Pactual Chile 5.4, AGF Mining Trépico SpA 30996 41627 Microempresa Exploracidn Minera
60 FET Endurance Investment 5.A, Alerce VC Biotic Sensor SpA 4950 43013 Microempresa Biotecnologia

61 FET Endurance Investment S.A, Alerce VC Copperprotek SpA 5835 43084 Microempresa Productos Quimicos
b2 FET Endurance Investment S.A, Alerce VC GeneproDX SpA 26818 43080 Microempresa Biotecnologia

63 FET Endurance Investment S.A, Alerce VC Inveran Corp SpA 5981 43091 Microempresa Praductos Agricolas
&4 FET Endurance Investment S.A. Alerce VC Protome SpA 4450 43091 Microempresa Biotecnologia

b5 FEM  EPG Partners 5.A. EPG Exploracidn Minera Minera Asturias SpA 22677 41607 Microempresa Exploracidn Minera
b6 FEM  EPG Partners S.A. EPG Exploracidn Minera Minera El Verde SpA 12754 42181 Microempresa Exploracidn Minera
b7 FEM  EPG Partners 5.A. EPG Exploracidn Minera Minera Elvira SphA 75226 42075 Microempresa Exploracidn Minera
68 FEM  EPGPartners S.A. EPG Exploracidn Minera Minera Granada SpA 38743 41347 Microempresa Exploracidn Minera
69 FEM  EPG Partners S.A. EPG Exploracidn Minera Minera Joshua SpA 34239 42187 Microempresa Exploracidn Minera
10 FEM  EPG Partners S.A. EPG Exploracidn Minera Minera 5an Sebastian SpA 30732 42047 Microempresa Exploracidn Minera
A FEM  EPGPartners S.A. EPG Exploracién Minera Minera Sevilla SpA 53885 40910 Microempresa Exploracidn Minera
72 FEM  EPG Partners S.A. EPG Exploracién Minera Minera Sierra Blanca SpA 36151 41529 Microempresa Exploracién Minera
13 FEM  EPG Partners S.A. EPG Exploracién Minera Mineria Manguehua SpA 33510 41491 Microempresa Exploracidn Minera
74 F3 Equitas Management Partners S.A.  Equitas Capital | {ex Medioambiente |) Buuteeq Latin America SpA 16039 40444 Microempresa Tc

75 F3 Equitas Management Partners 5.4, Equitas Capital | (ex Medioambiente |} Clickmagic SpA 11007 40479 Microempresa mc

76 F3 Equitas Management Partners 5.4, Equitas Capital | (ex Medioambiente |) Desarrollos Acuicolas Rio Negro S.A. 186125 41165 Microempresa Industria Acuicola
17 F3 Equitas Management Partners S.A.  Equitas Capital | {ex Medicambiente |) Recycling Innovation and Technologies SpA 279919 40169 Microempresa Reciclaje

18 F3 Equitas Management Partners S.A.  Equitas Capital | (ex Medioambiente |) DCO S.A. 75173 40500 Mediana TIC

19 F3 Equitas Management Partners S.A,  Equitas Capital Il Chile Investment Fund) Costa Austral SpA 136921 41897 Microempresa Industria Acuicola
80 F3 Equitas Management Partners 5.A.  Equitas Capital II{ Chile Investment Fund) Cultivos Hidrabioldgicos y Biotecnalogia Aguamarina SA. 28341 40612 Pequefia Biotecnologia

81 F3 Equitas Management Partners 5.A,  Equitas Capital Il Chile Investment Fund) Desarrolios Acuicalas Rio Negro 5.A. 26612 41165 Microempresa Industria Acuicola
82 F3 Equitas Management Partners S.A. - Equitas Capital Il Chile Investment Fund) Greendot SpA 97131 40898 Mediana Reciclaje

83 F3 Equitas Management Partners S.A,  Equitas Capital Il Chile Investment Fund) Innovaciones Forestales SpA 233895 40900 Microempresa Silvicultura y Extraccion de Madera
84 FT Generz Austal 5.A. Waste to Energy | Bio Energia Eficiente SpA 10854 41351 Microempresa Energia

85 FT Genera Austal 5.A. Waste to Energy | Bio Energia Las Pampas SpA 40317 41276 Microempresa Energia

86 F Genera Austal S.A. Waste to Energy | Bio Energia Los Pinos SpA 86238 42282 Microempresa Energia

87 FT Genera Austal 5.A. Waste to Energy | Bio Energia Molina SpA 120445 41383 Microempresa Energia

88 FIT Genera Austal 5.A. Waste to Energy | Bio Energia Santa [rene SpA 40563 41276 Microempresa Energia

89 FT Génesis Capital S.A. Génesis Ventures FOD Innovacién y Crecimiento S.A . 71052 41669 Pequefia Otras Industrias Manufactureras
90 FT Génesis Capital S.A. Génesis Ventures Fer Creaciones S.A. 61061 41464 Mediana Industria Textil

91 Fl Génesis Capital S.A, Génesis Ventures InstaGIs SpA 54485 42355 Pequena TIC
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(énesis Capital 5.4,
(erens Capital S.A.
Gerens Capital 5.A,
Gerens Capital 5.4,
Gerens Capital 5.4,
Gerens Capital 5.A.
Gerens Capital 5.A,
Gerens Capital 5.A.
Gerens Capital 5.A
Gerens Capital 5.A
Gerens Capital 5.A.
Gerens Capital 5.A.
Gerens Capital 5.A

IM Trust S.A. AGF

IM Trust S.A. AGF

IM Trust S.A. AGF

IM Trust S.A. AGF

IM Trust S.A. AGF
Independencia 5.A. AF|
Independencia 5.A. AF|
Independencia 5.A, AFI
Independencia S.A. AFI
Independencia 5.A. AF|
Independencia 5.A. AFI
Independencia 5.A. AFI
Independencia 5.A. AFI
Inversiones Mineras 5.A.
Inversur Capital S.A.
Inversur Capital S.A.
Inversur Capital 5.A.
Inversur Capital 5.A.
Inversur Capital S.A.
Manutara Capital 5.A.
Manutara Capital S.A.
Nazca Ventures 5.A.
Nazca Ventures 5.A.
Nazca Ventures S.A.
Nazca Ventures 5.A,
Nazca Ventures 5.4,
Nazca Ventures S.A,
Nazca Ventures 5.4,
Nazca Ventures 5.4,
Nazca Ventures 5.A.
Nazca Ventures 5.A,
Nazca Ventures S.A,
Nazca Ventures S.A.
Nazca Ventures S.A,
Nazca Ventures S.A.
Nazca Ventures S.A.

Negocios Regionales S.A.
Negocios Regionales S.A.
Negocios Regionales S.A,
Negocios Regionales S.A.
Negocios Regionales S.A.
Negocios Regionales S.A.
Negocios Regionales S.A.
Negacios Regionales S.A.
Negocios Regionales S.A.
Negocios Regionales S.A.
Negocios Regionales S.A.

NXTP Partners Chile S.A.
MXTP Partners Chile §.A.
MXTP Partners Chile S.A.
NXTP Partners Chile S.A.
NXTP Partners Chile S.A
NXTP Partners Chile S.A.
NXTP Partners Chile 5.4,
NXTP Partners Chile 5.A.
NXTP Partners Chile S.A.
NXTP Partners Chile S.A,
NXTP Partners Chile S.A.
NXTP Partners Chile 5.A.
NXTP Partners Chile S.A.
NXTP Partners Chile S.A.
NXTP Partners Chile S.A
NXTP Partners Chile S.A.
NXTP Partners Chile S.A.
NXTP Partners Chile S.A.
NXTP Partners Chile S.A.
NXTP Partners Chile S.A.
NXTP Partners Chile S.A.
NXTP Partners Chile S.A.
NXTP Partners Chile S.A.
NXTP Partners Chile §.A.
Pi Capital de Riesgo 5.A.
Fi Capital de Riesgo S.A.
Pi Capital de Riesgo S.A,
Pi Capital de Riesgo 5.A.

Génesis Ventures
Precursor

Precursor

Precursor

Precursor

Precursor

Precursor

Precursor

Precursor

Precursor

Precursor Il

Precursor Il

Precursor Il

IM Trust Energias Renovables
IM Trust Energias Renovables
IMT Exploracién Minera
IMT Exploracién Minera
IMT Exploracidn Minera
Expertus

Expertus

Expertus

Expertus

Expertus

Expertus

Expertus

Expertus

Lanténidos

Amérigo Chile Early-Stage & Growth
Amérigo Chile Early-Stage & Growth
Amérigo Chile Early-Stage & Growth
Amérigo Chile Early-Stage & Growth
Amérigo Chile Early-Stage & Growth
Manutara Venture |
Manutara Venture |
Nazca Ventures

Mazca Ventures

Mazca Ventures

Nazca Ventures

Nazca Ventures

Nazca Ventures

Nazca Ventures

Nazca Ventures

Nazca Ventures

Nazca Ventures

Nazca Ventures

Nazca Ventures

Nazca Ventures

Nazca Ventures

Nazca Ventures
Negocios Regionales
Negocios Regionales
Negocios Regionales
Negocios Regionales
Negocios Regionales
Negocios Regionales
Megocios Regionales
Megocios Regionales
Megocios Regionales
Negocios Regionales
Negacios Regionales
NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

NXTP Labs

Pl Capital

Pl Capital

Pl Capital

Pl Capital

Sembrador Capital de Riesgo 5.A. Crecimiento Agricola
Sembrador Capital de Riesgo 5.A. Crecimiento Agricola

M
. AL

Sociedad Alimenticia Los Sauzales S.A.

Alimentas Puerto Varas S.A.
Comdiser 5.A.

Comercializadora Puerto Varas SpA

Emotions SpA
Energias Coyanco S.A.
Healthy foods S.A.
Metanoia 5.A.
Tubopack 5.A.
Wisetrack S.A.
Happyshop SpA
Quantum Matrix SpA
Redes metdlicas SpA
Hidrocura SpA
Hidromistral SpA
Apolo Exploraciones SpA
IMT Exploraciones SpA
SCM San Cristébal
Educa UCSA.

61539
219367
94410
30584
54952
118362
14383
28863
78500
35730
60218
26699
65347
2240
215527
46640
179195
4019
101912

Sociedad Educacional Colegio Los Alpes S.A. 85101
Sociedad Educacional Colegio Manantial S.A. 43467

Sociedad Educacional Colegio Rengo S.A.

82781

Sociedad Educacional Colegio San Diego S.A. 82204
Sociedad Educacional Colegio San Francisco de Paine 5.4, 44359
Sociedad Educacional Colegio San Sebastidn S.A. 95457
Sociedad Educacional Colegio Santa Mdnica S.A. 118883

REE Uno SpA

46 Degrees Technologies Chile SpA

Inbenta Chile SpA
Kuapay SpA
MediaStream SpA

Soluciones en Mineria y Energia SpA

IPSUM SpA

Rhinobird Latam SpA
Alephant

Amberads SpA
BabyTuto

Club Point Chile SpA
Cranberry Chic SpA
Destacame

Drivin S5pA

eGlam Chile SpA

El Telon SpA
Misabogados.com SpA
Nubelo SpA

Poliglota SpA
Recorrido

Seahorse SpA

Upgrade 3D SpA
Active Chemicals Chile S.A.
Alto Atacama 5.4,
Baldosas INPPESA SAIC
Blue Fish S.A.

CEMS.A.

El Almendro SpA
EPCS.A

Fruticola Angol Sph
Grupo Digital S.A.
MCARD S.A.
Movilmaster 5.A.
Admetricks SpA
Aventones Chile SpA
Cinemad SPA

Clared SpA
EmporioCompras SpA
FAV Network Spa
Hoblee Spa

Hopin Chile SpA

Hotel P2P

Inversiones y Asesorias Ruvix S.A
Joldit SpA

Mofiler SpA
MonkeyContact Chile SpA
Nearway SpA

Properati SpA
Segundo Hogar SpA
Simple

The Other Guys SpA
Ticket Hoy Chile SpA
Tiny Bytes SpA

Tutanda SpA

VU Chile Spa
Weeshing

Wideo SpA
Agroindustria Quitralco S.A.
La Viluma S.A.

Pl Berries S.A.

Pl Lacteos S.A.

Agricola El Retorno S.A.
Agricola Tres Vias S.A.

475922
51888
127502
81271
40014
19617
9413
17325
3786
4984
13054
9975
8255
6894
6984
12714
11549
12140
4175
22939
7348
5120
10705
83286
220904
140661
34246
105777
91816
165242
87362
60848
1815
67157
1225
589
1213
700
12502
9545
570
604
630
625
370
3941
584
581
24162
6214
3879
3810
570
6878
584
3469
623
3781
64171
35981
81641
69752
31967
32082

41704
39052
38777
40634
39356
39630
39417
38899
38504
38899
41082
40886
40676
41577
40941
42137
40833
42159
39426
40148
40148
39479
38064
39871
39048
39082
40968
42474
41873
41759
41759
41607
43097
43090
42622
42950
42650
41992
41656
42573
42327
41656
41865
42335
41684
41893
42629
41705
41970
37760
38672
37977
37319
38489
37505
38362
38503
38811
38226
38373
41948
41852
43063
42349
42114
42570
41663
41996
42796
42923
41663
42563
41773
42233
41857
42356
43080
42685
41663
42047
41759
43050
42852
42445
40417
40420
39055
39339
39717
39262

Microempresa
Microempresa
Pequefia
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Pequeiia
Pequeiia
Microempresa
Pequeiia
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Microempresa
Microempresa
Mediana
Pequeiia
Mediana
Pequefia
Pequeia
Microempresa
Microempresa
Pequeiia
Mediana
Pequeiia
Pequeiia
Pequeiia
Microempresa
Microempresa
Pequeiia
Microempresa
Pequefia
Microempresa
Pequeiia
Microempresa
Mediana
Gran empresa
Pequena
Mediana
Microempresa
Gran empresa
Microempresa
Gran empresa
Microempresa
Pequefia
Microempresa
Pequefia
Pequefia
Microempresa
Pequefia
Microempresa
Microempresa
Pequefia
Microempresa
Pequeiia
Microempresa
Pequenia
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Pequeiia
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Pequefia
Pequeia
Microempresa
Microempresa
Pequefia
Microempresa
Pequeiia
Microempresa
Microempresa

Otras Industrias Manufactureras
Productos Alimenticios
Comercio

Productes Alimenticios
Industria del papel
Energia

Productos Alimenticios
Prestacion de Servicios
Productos Quimicos
TIC

TIC

Fabricacion de Productos Minerales
Fabricacidn de Productos Minerales

Energia

Energia
Exploracion Minera
Exploracién Minera
Exploracion Minera
Educacion
Educacion
Educacion
Educacion
Educacidn
Educacion
Educaciaon
Educacion
Exploracion Minera
TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

Comercio

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TiC

TiC

Productos Quimicos
Comercio

Otras Industrias Manufactureras
Industria Acuicola

Fabricacion de Productos Minerales

Agricultura

Fabricacién de Productos Minerales

Productos Alimenticios
TIC
Servicios Financieros
TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

[ [®

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TiC

TIC
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura



182
183
184
185
186
187
188
189
190
191
192
193
194
193
196
197
198
199
200

F2
F2
F2
F2
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
FEM
FEM

Sembrador Capital de Riesgo S.A. Crecimiento Agricola
Sembrador Capital de Riesgo S.A. Crecimiento Agricola
Sembrador Capital de Riesgo S.A. Crecimiento Agricola
Sembrador Capital de Riesgo S.A. Crecimiento Agricola
sembrador Capital de Riesgo S.A. Agrodesarrollo
sembrador Capital de Riesgo S.A. Agredesarrollo
sembrador Capital de Riesgo S.A. Agrodesarrollo
sembrador Capital de Riesgo S.A. Agrodesarrollo
sembrador Capital de Riesgo 5.4, Agrodesarrollo
sembrador Capital de Riesgo S.A. Agrodesarrollo
sembrador Capital de Riesgo S.A. Agrodesarrollo
sembrador Capital de Riesgo S.A. Agrodesarrollo
sembrador Capital de Riesgo S.A. Agrodesarrollo
sembrador Capital de Riesgo 5.A. Agrodesarrollo

Zeus Capital S.A. Mining Equity
Zeus Capital S.A. Mining Equity
Zeus Capital S.A. Desafio Global
Zeus Capital S.A Desafio Global
Zeus Capital S.A. Desafio Global

Ardndanos del Sur S.A,
Fruticola Parvenir S.A.
Fruticola San Pablo S.A,
Nuts del Sur S.A.

Andean Truffles S.A.
Botanical Solutions SpA
El Arenal SpA

Fruticala Montegiallo S.A.

Fruticola Pan de Azucar S.A,

Fruticola SABA 5.p.A,
Nucis Austral 5.A.
Savia Espdrragos SpA
South Bloom SpA
Trehualemu S.A.

BLC SpA

Prospex SpA

ATRI SPA

HC 5PA

Singular SpA

32082
42209
70029
21373
3N
9586
67956
32599
6777
62955
109827
6912
67439
8935
112994
117275
102512
150437
84994

39262
39353
39535
39780
40816
41606
40626
40424
40529
41165
40445
41740
41592
42802
42114
41317
41670
41614
41794

Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Microempresa
Mediana

Pequefia

Microempresa

VENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2017 - 2018/99
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Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura

Exploracién Minera
Exploracidn Minera
Prestacidn de Servicios
Prestacidn de Servicios

Comercio
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ANEXO VI Contacto Fondos de Inversion Vigentes | Programas de Capital de Riesgo - CORFO

Linea
F1
F1
F2
F2
F2
F2
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
F3
K1
FEM
FEM
FEM
FEM

FEM
FEM
FC
FC
FC
FC
FC

-1
£

Mo Ad33333338

FET

LA | i
- - | JL = [ L[
"'a | I 1

Fondo de Inversidn
Chiletech

Negocios Regionales
AXA Capital Chile
Crecimiento Agricola
Expertus

Precursor
Agrodesarrollo

Aurus Bios

Aurus Tecnologfa
Austral Capital
Copec-UC

Ecus Agri-Food
Emprendedor |

Equitas Capital |
Equitas Capital |

1G Capital

IMTrust Energias Renovables
Pl Capital

Precursor |

Tridente

Mater

Asset Chile Exploracién Minera
EPG Exploracién Minera
Lantdnidos

Mining

BTG Pactual Private Equity Fondo de Inversion
Volcomeapital Capital Estructurado Inmobiliario

Mining Equity

IMT Exploracion Minera

Aurus Ventures |l

Cleantech Ventures |

D'E Capital Energias Renovables |
Endurance Venture Equity

Administradora

Moneda Asset Management SA.
Negocios Regionales S.A

Ecus AGF SA.

Sembrador Capital de Riesgo SA.
Independencia S.A. AF|

Gerens Capital SA. P
Sembrador Capital de Riesgo SA.
Aurus S.A.AGF

Aurus S.A AGF

Austral Capital Partners SA.

AGF Security SA.

Ecus AGFS.A.

ffincorp SA.

Equitas Management Partners S.A.
Equitas Management Pariners SA.
EPG Partners SA.

Credicorp Capital Asset Management S.A.
Pl Capital de Riesgo SA

Gerens Capital SA.

Zeus Capital SA

Mater SA

AssetSA.

EPG Partners SA.

Inversiones Mineras S.A.

BTG Pactual Chile S.A.AGF

BTG Pactual Chile S.A.AGF
Volcomcapital AGF S.A

Zeus Capital SA

Credicorp Capital Asset Management SA.
Aurus Capital S.A. AGF
Greenvestment SA.
Administradora D'E Capital SA
Endurance Investments SA.

Equitas Capital lll- FCManagement Partners SA. Equitas Management Partners SA.

Mineria Activa lll
Victus Chile

Amérigo Chile Early Stage & Growth
Best Potential
Desafio Global
Equitas Capital [l - FT
(enesis Ventures
Nazca Ventures
Nexo Chile Ventures |
NXTP Labs

Waste to Energy |
Alaya I

Alerce VC

Fondo de Inversion Comercializadora de ERNCI

Llaima en liquidacion
Private Equity
Manutara|

e

.'\_'

Inversiones Mineras S.A.
Sembrador Capital de Riesgo SA.
Inversur Capital S.A.

Thera Capital S.A.

Zeus Capital SA.

Equitas Management Partners S.A.
Génesis Capital S.A.

Nazca Ventures S.A.

ACN Ventures S.A

NXTP Partners Chile SA.

Genera Austral SA.

Maya Capital Partners SA.
Endurance Investments S.A.

BCI Asset Management AGF SA.

CMB- Prime Administradora General de Fondos SA

Ameris Capital AGF S.A.
Manutara Capital SA

_1__{ r FED L: |\£ 7 ] Fiis f.rl;l s

Direccion

Isidora Goyenechea 3621, Piso 8, Las Condes
Aqustinas 640, 0f. 1501, Santiago

Magdalena 140, Piso 5, Las Condes

Av.Vitacura 5250, 0f. 606, Piso 6, Vitacura

Rosario Norte 100, Piso 15, Las Condes

adre Mariano 272, 0f. 201, Providencia

Av. Vitacura 5250, 0f. 606, Piso 6, Vitacura

Av. La Dehesa 1844 Of 801, Lo Bamnechea

Av. La Dehesa 1844 0f. 801, Lo Bamechea

El Bosque Norte 0123, 0f.601, Las Condes

Av. Apoquindo 3150, Piso 7, Las Condes
Magdalena 140, Piso 5, Las Condes

Dr. Manuel Barros Borgofio 105, 0f. 301, Providencia
Av.Apoquindo 3910, piso 11, Las Condles

Av. Apoquindo 3910, piso 11, Las Condes

Rosario Norte 532, Of. 1501, Las Condes
Av.Apoquindo 3721 - Piso 9, Las Condes

San Sebastian 2839, Of. 605, Las Condes

Padre Mariano 272, 0f. 201, Providencia

Av.La Dehesa 1201, Torre Norte, Of. 713, Lo Barnechea
El Bosque Norte 0177, Piso 15, Las Condes

Rosario Norte 615, 0f. 2003, Las Condes

Rosario Norte 532, 0f. 1501, Las Condes

Av. Presidente Riesco 5335, 0f. 2104, Las Condes
Av. Costanera Sur 2730, piso 23, Torre B, Las Condes
Av. Costanera Sur 2730, piso 23, Torre B, Las Condes
Av. Alonso De Cordova 4355 Of 404

Av. La Dehesa 1201, Torre Norte, Of. 713, Lo Bamechea
Av.Apoquindo 3721 -Piso 9, Las Condes

Av. La Dehesa 1844 0f. 801, Lo Bamechea

Glamis 3161, Las Condes

Rosario Norte 555, 0f. 804, Las Condes

Alonso de Cordova 5670, 0f. 601, Las Condes
Av.Apoguindo 3910, piso 11, Las Condes

Av. Presidente Riesco 5335, 0f. 2104, Las Condles
Av.Vitacura 5250, Of. 606, Piso 6, Vitacura

Av. Providencia 229, Piso 3, Providencia

Isidora Goyenechea 3365 Piso 7, Las Condes

Av.La Dehesa 1201, Torre Norte, Of. 713, Lo Barnechea
Av.Apoquindo 3910, piso 11, Las Condes

Cerro I Plomo 5931, 0f 1512, Las Condes

Félix de Amesti 299, Las Condes

Av. Américo Vespucio 960, Las Condes,

Av. Italia 850, Piso 2, Providencia

El Bosque Norte 0123, 0f 601, Las Condes

San Sebastian 2909, of 101, Las Condes

Alonso de Cérdova 5670, 0f.601, Las Condes

Calle Magdalena 140 Piso 6-7-8-9, Providencia

San Sebastian 2750 0f 301

El Golf 82 Piso 5, Las Condes

La Concepcidn 165, 01 211, Providencia

Teléfono

(56-2)2337 7900
(562) 2695 6272
(56:2)2577 2200
(56-2) 28406571
(56-2) 2636 2000
(56-2) 22309600
(56-2) 28406571
(56-2)2498 1300
(56-2) 24981300
(56-2) 2246 0808
(56-2)2584 3189
(56-2)2577 2200
(56-2)2346 8228
(56-2)2799 3000
56-2)2799 3000
56-2)2963 9600
56-2) 2450 1600
56:2)23679174
(56-2)2230 9600
(562) 29550901
(56-2)2840 6574
(56-2)2796 3700
(56-2) 29639600
(56:-2) 2964 2000
(56-2)2587 5450
(56-2)2587 5450
(56-2) 22491145
(56-2) 29550901
(56-2) 2450 1600
(56-2)2498 1300
(56-2)2233 5560
(56-2) 24245770
(56-2) 29412681
56-2)2799 3000
56-2) 29642000
56-2) 2840 6571
56-2)22220100
562)2597 7411
562) 29550901
562)2799 3000
562)2969 7657
562) 26569731
(56:2)2263 8800
(54-11)5278 3248
(56-2) 2246 0808
(56-2) 2364 3700
(56:2) 29412681
(56-2) 26927900
(56:2)23788188
(56-2) 24997600
(56-2)23213095

—=1}

hitp:/fwww.moneda.cl/

hitp://ecuscapital.com/
hitp://www.sembrador.cl/
hitp://www.independencia-sa.cl/
nhitp:/fwww.gerenscapital.c
hitp:/fwww.sembrador.cl/
hitp:/fwww.aurus.cl/
nitp:/fwww.aurus.dlf
nitp:/fwww.australcap.com
tl:;] fwww fondocopecuc.dlf
EﬂJscapil:al com/

fwww.fincorp.cl/
Immveqmtasdf
:lfwww.equitas.d/f
epgpartners.tlf

fwww credicorpeapital.cl/
f\'ﬂﬂﬂﬂp!mpitﬂ.df
fwww.gerenscapital.c
fwww.zeuscapital.cl/
fwww.materactiva.cl/
:Jfwww.assetchile.com/
lepgpartners.d/
Iwww.mineriactiva.com/
hitp:/fwww.btgpactual.cl/
hitp:/fwww.btgpactual.clf
nitp://www.volcomeapital.cl/
hitp:/fwww.zeuscapital.cl/
hitp:/fwww.credicorpcapital df
hitp:/wwaw.aurus.clf
nitp:/fwww.masrecursosnaturales.d
hitp://decapital.cl/
nitp:/fendinv.com/
nitp:/fwww.equitas.cl/
http:/fwww.mineriactiva.com/
hitp:/www.sembrador.cl/
http:Lﬁ.-.ﬂ.ru'l.'.r.irwersurfapital.mrrhf
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nitp:
http:
http

http
hitp:
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Iwww.zeuscapital.clf
fwww.equitas.cl/
fwww.genesispartners.cl/
fwww.nazca.vd/
nitp:/fwww.acn.cl/
nitp:/fwww.nxtplabs.com
nitp:/fwww.genera-austral.com/
hitps://alaya-capital.com/
nitp:/fendinv.com/
nitp:/fwww.bei.cl/agff
nitp:/fwww.cmbprime.cl/
hitp:/fameris.cl/
hitp://www.manutaraventures.com/

hﬁP
nitp:
nttp:
http:
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ANEXO VII Directorio de las principales instituciones y asociaciones de VC&PE en el mundo

A continuacion, se presentan las principales entidades de la industria internacional, las cuales agrupan a la mayor parte de las organizaciones dedicadas al

VC&PE.

1.National Venture Capital Association (NVCA)

Sitio web: www.nvea.org

Ubicacion: 25 Massachusetts Avenue NW, Suite 730,
Washington, D.C,, Estados Unidos.
Teléfono central: 202-864-5920
Contacto Prensa: Ben Veghte,
202.864.5923

Es la principal organizacion en EE.UU. que organiza a las
instituciones dedicadas a la finandiacion de la innovacion
a través de capitales de riesgo. Los capitalistas de riesgo
agrupados en esta asociacion han finandado a los
emprendedores mas innovadores de Estados Unidos.

bveghte@nvca.org,

2. Invest Europe

Sitio web: http://www.investeurope.eu

Ubicacion: Bastion Tower, Place du Champ de Mars 5,B-1050.
Bruselas, Bélgica.

Teléfono central: +32 27150020

Contacto para informaciones: info@evca.eu

Organizacion europea sin fines de |ucro establecida en 1983
con sede en Bruselas. Invest Europe representa, promueve y
protege los intereses del capital privado europeo, la industria
de capital de riesgo e infraestructura.

3. Latin American Venture Capital Association (LAVCA)

Sitio web: www.lavca.org

Ubicacion: New York Headquarters, 589 Eighth Avenue, 18th
floor New York, NY.

Teléfono central: 1.646.315.6735 (Nueva York),

Contacto via correo electronico: hitp://lavca.org/about/contact/
Organizacion sin fines de lucro dedicada a apoyar el
crecimiento de la industria de capital privado y capital de
riesgo en America Latina. LAVCA agrupa a mas de 1/0
empresas, desde las princpales firmas mundiales de
inversion que operan en la region hasta los gestores de
fondos locales desde México hasta Argentina. Las firmas
miembro controlan activos por més de 60 mil millones de
dolares, dirigidos a la capitalizacion y el crecimiento de las
empresas de America Latina.

[AVCA también colabora con una amplia gama de
organizaciones asociadas dedicadas a la filantropia de riesgo
empresarial, y emprendimientos sodales. Esta organizacion
realiza anualmente un estudio que compara los avances en
materia de capital de riesgo en los paises en Latinoamérica.

4. Asociacion Espariola de Entidades de Capital de Riesgo
(ASCRI)

Sitio web: www.ascri.org

Ubicacion: Principe de Vergara, 55 4aD 28006, Madrid,
Espana.

Teléfono Central: +34 914119617

Contacto: info@ascri.org

la Asociacion Espanola de Entidades de Capital Riesgo
(ASCRI) nace en 1986 sin animo de lucro y tiene por
objeto la representacion, gestion y defensa de los intereses
profesionales de sus socios. También estimula la promocion
y el impulso de la creacién de entidades que tomen
participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de
las Bolsas de Valores.

5. British Private Equity &Venture Capital Association (BVCA)
Sitio web: www.bvca.co.uk

Ubicacion: 5th Floor East, Chancery House, 53-64 Chancery
Lane, Londres

Teléfono Central: 44 020 7492 0400

Contacto e-mail: bvca@bvea.co.uk

la Asociacion Britanica de Capital de Riesgo (BVCA) es el
organismo que agrupa a la industria de capital de riesgo y
defensor gremial en temas de politica publica para el capital
privado y capital de riesgo en el Reino Unido, con més de 500
empresas asodadas.

Tiene por objetivo ayudar a la comprension, la daridad y
transparencia en tomo a las actividades de sus miembros, la
promocion de la industria a los empresarios e inversionistas,
asi como al Gobierno, la Union Europea, los sindicatos, los
medios de comunicacion internacionales y el ptiblico en
general.

6. Canada’s Venture Capital & Private Equity Association
(CVCA)

Sitio web: www.cvca.ca

Ubicadon: 1201 - 372 Bay Street, Toronto, Canada M5H 2W9
Teléfono Central: (416)487-0519

Contacto: cvca@cvea.ca

CVCA es la asociacion de Venture Capital y Private Equity de
Canadé. Su foco esta en mejorar el ecosistema de la industria
y expandir el conodmiento relacionado con ella. Representa
a la gran mayoria de las firmas del sector de capital privado
del pais.

7.Japan Venture Capital Association (JVCA)
Sitio web: www.jvca.jp/en

Ubicacon: ~ Shinjuku  Front  Tower,
shinjuku,Shinjuku-ku, Tokyo, 169-0074, Japan.
Teléfono Central: +81-3-5937-0300

Tiene como objetivo contribuir al desarrollo de la economia
japonesa, creando una base para el progreso de la industria
de capital riesgo, asi como también aumentar la conciencia
plblica de la industria a través de la mejora de la practica
profesional de los capitalistas de riesgo.

2-21-1 Kita-

8. German Private Equity and Venture Capital Association
(BVK)

Sitio web: www.bvkap.de

Ubicacion: Residenz am Deutschen Theater, Reinhardtstrasse
29b,10117 Berlin.

Teléfono Central: +494{0)30-30 69 820

Contacto: bvk@bvkap.defen

BVK es la asociacion de capital privado y capital de riesgo
que opera en Alemania con base en Berlin. Fundada el 8 de
didembre 1989 y con aproximadamente 300 miembros
de pleno derecho (de capital privado y sociedades de
capital riesgo) y 200 miembros asociados como bufetes de
abogados y auditores.

9. Brazilian Private Equity and Venture Capital Association
(ABVCAP)

Sitio web: www.abvcap.com.br

Ubicacion: Av. Rio Branco, n® 123, sala 1505, Centro, Rio de
Janeiro, CEP; 20040-005.

Teléfono Central: 55-21-3970-2432

Contacto: www.abvcap.com.br/contato.aspx

Organizacion sin fines de lucro fundada en el ano 2000
que representa a la industria y promueve el desarrollo de
las inversiones a largo plazo. ABVCAP ha ayudado a mejorar
las condiciones de la industria de capitales de riesqgo,
promoviendo la comprensién de la industria y las mejores
practicas alineadas con estandares intemnacionales.

los miembros de ABVCAP son mas de 180, los que
representan a los principales participantes activos en el capital
privado de Brasil y de la comunidad de capital de riesgo.
Sus miembros comprenden los inversores institucionales
como los fondos de pensiones més importantes de Brasil,
tanto locales como socios internacionales y proveedores de
sewidﬂsgeneraiesfen’[re otros.

10.Australian Private Equity & Venture Capital Association
Limited (AVCAL)

Sitio Web: http://www.avcal.com.au

Ubicacion: Level 10, Kyle House, 2/-31 Macquarie Place,
Sydney, Australia

Teléfono Central: 61-2-8243-7000

Contacto; www.avcal.com.au/contactus

Asociacion que representa la industria de Private Equity y
Venture Capital en Australia. Sus miembros estan compuestos
por la mayoria de las firmas de VC&PE en Australia. Estas
firmas proveen capital para companias early stage, capital de
expansion laterstage, y capital para management buyouts de
companias establecidas

VENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2017 - 2018101



ANEXO VIl Cuadro comparativo de caracteristicas de los Programas

Elemento
Mecanismo de financiamiento

CORFO
Beneficio al inversionista privado

Condiciones de financiamiento

Limites de financiamiento CORFO

Max. Relacion Deuda/Capital
Comisidn por Administracion
Plazo para realizar las Inversiones

Empresas elegibles

Otras Caracteristicas

Estado de Postulacion

‘l D 2 II. III.II.:._ '-"‘ . | —." [_ :; r_':",l B r'lll'.: i 0 :-.E' Vi

Etapas Tempranas Tecnolégicas (FET)

Etapas Tempranas (FT)

Posicion acreedora con mecanismo de deuda a Largo Plazo

Por medio de apalancamiento aumenta retorno inversion

Desarrolloy Crecimiento (FC) Forestal y Maderero

Plazo maximo de 12 afios Plazo mdximo de 30 afios

Tasa contingente BCU Tasa base anual BCU a 10 afos Tasa base 2,5% anual en USD

10 afos +5% anual Tasa contingente BCU 10 afios +2% anual Tasa contingente 4% anual en USD
Minimo UF 50.000 Minimo UF 50.000 Minimo UF 100.000 Maximo USD 30.000.000

Maximo UF 300.000 Maximo UF 350.000 Maximo UF 550.000

CORFO 3 : 1 Privados
Maximo 2,5% Anual

60 meses, 60% del monto Aprobado

CORFO 2 : 1 Privados

CORFO 1 : 1 Privados

PyMes constituidas en Chile como Sociedades Andnimas, SpA, o Sociedades

regidas por el Codigo de Mineria.

CORFO 2 : 1 Privados
Méximo 1%Anual

60 meses, 30% del
monto Aprobado

PyMes constituidas en Chile
como Sociedades Andnimas
0 SpA, con directorio y cuyo
objeto sea el desarrollo de
proyectos forestales.

Ventas Maximas UF 5.000

Ventas Méaximas UF 100.000

Antigliedad menora 3 afios desde la
emision de la primera boleta o factura

Patrimonio Maximo UF 50.000

Ventas Méaximas UF 600.000

Posibilidad de Aumento o Reduccion de Linea (+/-25 )

Patrimonio Maximo UF 50.000

Posibilidad de Aumento de Relacidn
Deuda CORFO / Capital (+30 )

VATE EQUITY 2017 - 2018

"Posibilidad de Aumento de Relacion Deuda

CORFO/ Capital (+50 )"

Vigente, en modalidad Ventanilla Abierta

Antigiiedad menora 3 anos desde la
emision de la primera boleta o factura

Posibilidad de Aumento

de Relacion Deuda
CORFO / Capital (+50 )
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