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Carta del Presidente

2010 fue un afo de contrastes. Nuestro pafs celebrd con entusiasmo y orgullo sus 200 afios de vida y, ala vez, como
nacion atravesamos una de las mayores catdstrofes de nuestra historia el terremoto del 27 de febrero que azotd a la
zona centro sur de Chile.

Pero logramos sobreponernos. A pesar de la destruccién, Chile mostré que puede levantarse y nuestra economia
—que una vez més dio muestras de solidez—a las pocas semanas estaba recuperandose.

Por eso miramos 201 1 con entusiasmo. Las perspectivas econdmicas son buenas y, especificamente para la industria
de fondos de inversion, hay una serie de sefiales que nos dan a entender que durante este afo podria haber cambios
regulatorios que dardn los tan necesarios impulsos que necesitamos para seguir creciendo.

Y son esas sefales las que, como gremio, estamos constantemente analizando. Desde 2010 que venimos trabajando
de manera conjunta y muy cercana con la autoridad, en especial en lo relativo a las reformas al Mercado de Capitales
MKIIl'y MK Bicentenario.

A nivel interno formamos comisiones que se abocaron por entero a analizar cada aspecto de ambas iniciativas,
logrando en el primer caso que se omitieran un par de puntos del proyecto que dafaban irremediablemente a nuestra
industria.

Para MK Bicentenario las cosas fueron distintas. Se trabajé con la autoridad desde un comienzo para presentar un
proyecto més bien consensuado y que se abocara especificamente a nuestra industria. Si bien hoy no hay unainiciativa
presentada al respecto, entendemos que la autoridad lo hard en los préximos meses.

Adicionalmente trabajamos mucho estrechando lazos con CORFO. La relacién con este organismo se dividié en dos
importantes dreas proyectos conjuntos de difusion de la industria y una mesa de trabajo para discutir la futura relacién
entre esta entidad y los fondos de inversion.

En el segundo punto, se armé una mesa de trabajo que tiene como objetivo analizar el aporte de CORFO a los fondos
de inversion y cuan eficaz ha sido éste. Es aqui dénde se estan conciliando las posiciones respecto a si las Lineas
CORFO deben seguir tal cudl estan o cuanto tienen que cambiar.

.__.__.‘_...............................................................................................................................................

En el caso de la difusion, ACAFI organizé —con el patrocinio de
CORFO, Endeavor y LAVCA— una exitosa Conferencia de
Venture Capital & Private Equity, al cual asistieron las més altas
autoridades del sector y una serie de ejecutivos, empresarios y
emprendedores.

Junto a lo anterior, ACAFI lanz6 un Newsletter Trimestral de
PE&VC que agrupa las principales noticias del mundo del
emprendimiento, el que culminara con un Informe de Fondos
de Inversion Privados en Chile, que serd lanzado a comienzos
del segundo trimestre de este afo.

Es asi como 2010 se transformé en el afio de la difusién, en
especial del Private Equity y Venture Capital. Hicimos una serie
de acciones que apuntaron a mostrarnos, a revelar la fuerte
capacidad de crecimiento que tenemos como industria y a
mostrar quiénes somos y cémo hemos crecido.

Este afio esperamos cosechar esos frutos y seguir trabajando en
todas las areas, teniendo siempre como horizonte representar
fielmente a nuestros Asociados, los que ala fecha ya suman 27,
con US$ 8.949 millones de activos manejados a septiembre de
2010. Por ello se armaran nuevas comisiones y se trabajara
profundamente en cada drea, logrando con ello alcanzar
nuestras metas y seguir creciendo.

Fernando Tisné
Presidente ACAFI

ACAFi~J
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Nuestra Asociacion

La Asociacién Chilena de Administradoras de Fondos de Inversién (ACAFI) es una entidad gremial nacida en 2003,
que se fundd con el propdsito de agrupar, bajo una misma voz, alas principales administradoras de fondos de inversién
del pais y transformarse con ello en un actor relevante en el mercado de capitales chileno.

Actualmente, ACAFI estd compuesta por 27 miembros Asociados que agrupan ala totalidad de los administradores de
fondos publicos del pais, y a un sector relevante de las administradoras de Capital de Riesgo, sumédndose cada afo
nuevos integrantes al gremio, motivados principalmente por la oportunidad de ver representados sus intereses bajo un
mismo alero.

ACAFI se ha dedicado a trabajar bajo estrictos cédigos de ética, transversales a todos sus socios.

Sus principales objetivos son

Cooperar con el desarrollo y profundizacién del mercado de capitales en Chile, a través de estudios técnicos,
normativos y legales, que permitan un mayor desarrollo de la industria de fondos de inversion.

Fomentar la innovacién y el emprendimiento a través del financiamiento de empresas y proyectos no
tradicionales.

Potenciar a Chile como plataforma de exportacion de servicios financieros para la region.

Directorio 2010

El Directorio de ACAFI estd compuesto por 10 miembros, quienes representan a todos los tipos y segmentos de
inversion de los fondos que constituyen la Asociacion.

LaMesa Directiva se renueva cada dos afios en un proceso eleccionario que se realiza en la Asamblea Ordinaria Anual
de Asociados en la que participan todos los miembros de ACAFI.

Directores

ACAFi
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Asociados
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ACAFI cuenta hoy con 27 administradoras socias, las que agrupan a la totalidad de los fondos publicos que operan en
el pais y ademads reune a un niimero cada vez mas relevante de administradoras de fondos con capitales privados y con
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Panorama de la industria de Fondos de Inversion

A septiembre de 2010 los activos administrados por los fondos de inversion publicos en Chile ascendieron a
US$ 8.949 millones, lo que representa un incremento de 369% respecto a diciembre de 2004 cuando esta cifra
llegaba a US$ 2.422 millones.

Con respecto a septiembre de 2009, la industria logré un incremento de US$ 3.170 millones en el total de sus
activos administrados, lo que representa un aumento de 54.9% a septiembre de 2010, reafirmandose asi la
recuperacion de los niveles precrisis.

Elincremento enlos activos se hamantenido estable enlamayor parte del iempo, con un crecimiento promedio
anual, para el periodo comprendido entre diciembre de 2004 y septiembre de 2010, de 23,5%. a pesar de la caida de
33% del periodo comprendido entre marzo de 2008 y marzo de 2009, explicado principalmente por la disminucion
en el precio de los activos durante la crisis financiera que afectd a los mercados mundiales.

Fondos de Inversion Total Activos Administrados
(En millones de dolares de cada periodo)

9.000
8000
7000
6.000
5000
4000
3000
2000
1000
0
8888338335555 8888888893 9

ACAFi~J

Activos administrados por tipo de fondo de inversion publico

Del total de activos administrados por la industria en Chile a septiembre de 2010, el 71,9% correspondié a los
fondos Mobiliarios (Renta Fija, Retorno Absoluto y Accionarios), mientras que los fondos Inmobiliarios captaron el
17.6% de los activos administrados y los de Capital Privado llegaron a 2,8%.

Se destacalaimportante evolucion que han tenido los fondos Mobiliarios durante ese periodo, ya que pasaron de
administrar activos por US$ 1.178 millones en diciembre de 2004 a US$ 6.4 34 millones en septiembre de 2010.

La evolucion y profundizacion del mercado de capitales chileno y las mejores condiciones de los distintos
mercados de capitales internacionales, fueron en mayor manera las causantes de esta elevada tasa de crecimiento.

Dentro de esta categoria, los fondos Accionarios han liderado la exponencial alza, llegando a administrar activos
por US$ 4.311 millones en septiembre 2010, cifra radicalmente superior a los US$ 917 millones administrados en
2004.

Se destaca que en el caso de los fondos Accionarios, el aumento en el volumen de activos administrados se debié
aun incremento en el tamario promedio de los mismos.

En el caso de laRenta Fija, ésta pas6 de administrar activos por US$ 245 millones en 2004 a US$ 1.690 millones
aseptiembre de 2010..

En tanto los fondos Inmobiliarios, también mostraron un importante crecimiento pasando de administrar activos
por US$ 821 millones en 2004 a US$ 1.576 millones en septiembre de 2010.

En este caso, si bien los fondos Inmobiliarios méas que se duplicaron en cantidad respecto a 2004, la cartera
administrada no alcanzé a duplicarse, por lo que el tamario promedio por fondo es menor.

Los fondos de Capital Privado por su parte se han mantenido mds estables en cuanto amdrgenes de crecimiento.
Estos fondos pasaron de administrar activos por US$ 154 millones en 2004 a US$ 253 millones a septiembre del afio
pasado.

La categoria Otros Fondos también ha mostrado dinamismo, al méas que duplicar los activos administrados entre
diciembre de 2004 y septiembre de 2010. Si hace 6 afos atrés estos fondos administraban activos por US$ 269
millones, a septiembre del pasado éstos llegaban a US$ 686 miillones.

Activos Administrados por tipo de Fondo de Inversion
(En millones de ddlares de cada aio)

9.000

8000

7000

6000

5000

4000 -
[ ]

2000 - - L
1000

dic-04 dic-05 dic-06 dic-07 dic-08 dic-09 mar-10 jun-10 sep-10
M Renta Fiia Accionarios Retorno Absoluto M Inmobiliarios M Copital Privado Il Otros Fondos
Fuente: ACAF|, basado en informacion publica disponible (SVS)

/0107 [enuy 2loday




Reporte Anual 2010 /

Actividades Anuales ACAFI

Comisiones de Trabajo Internas

Las comisiones de trabajo internas son instancias desarrolladas para abarcar proyectos y desafios puntuales de cada
drea de la industria de fondos de inversion. Dichas comisiones funcionan integrando tanto a miembros del Directorio,
como a distintos Asociados del gremio interesados en impulsar iniciativas relevantes.

Estas se dividen en dos sub categoria Comisiones de trabajo estables y comisiones de trabajo especiales.

Comisién compuesta por Matias Eguiguren,
Fernando Tisné, José Manuel Silva y el asesor juridico del
Directorio, Luis Alberto Letelier para el desarrollo de
planes y propuestas preparadas para el Gobierno frente a
la nueva reforma al Mercado de Capitales, denominada
MK Bicentenario (MKB), que se encuentra siendo
elaborada por el ministerio de Hacienda.

Dentro de las actividades de esta comision se
cuentan un sinndmero de reuniones con el ministerio de
Hacienda para presentar ante la autoridad las inquietudes
de la industria en torno la nueva reforma al Mercado de
Capitales.

Fruto de esta labor de acercamiento, la comisién
pasé aintegrar unamesa de trabajo estable para el disefio
del proyecto de Ley Unica de Fondos —arista de la
reformaMKB que compete directamente a los fondos de
inversion—. En dicha mesa, que continuard sus labores
durante 2011, ademds participan representantes de
Hacienda, la Asociacion de Fondos Mutuos y la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El Director de ACAFI, Daniel Navajas de Compass
Group, ha estado a cargo de liderar distintos proyectos
de difusion, los que incluyen estudios y material
estadistico generados por la Asociacion.

Este trabajo cuenta con una publicacion anual del
Anuario de Fondos de Inversién, documento que
recopila las principales estadisticas de los fondos de
inversion durante el afio, y la publicacion trimestral del
Catastro de Fondos de Inversion con informacion
detallada de los distintos sectores.

Ambos productos han sido ampliamente valorados
por laindustria y se han convertido en instrumentos que
contribuyen a dar unamayor solidez y profesionalismo a
laindustria de fondos de inversion.

Durante 2011, Daniel Navajas continuara su
labor a cargo de las publicaciones de la Asociacion
colaborando enlaredaccién, edicién y supervision de los
contenidos.

Durante 2010 esta comision se centré en el
desarrollo de acciones enmarcadas en el proyecto
ACAFI —Innova Chile de la Corporacion de Fomento de
la Produccién (CORFO). Dicha alianza se materializé en
2009 gracias ala obtencion de recursos provenientes de
CORFO por un periodo de tres afios para la elaboracion
de acciones alineadas con el objetivo de difundir y
contribuir a consolidar la industria de Private Equity y
Venture Capital en Chile.

Dentro de las iniciativas que se concretaron durante
2010 en el marco del proyecto, se cuenta la creacion de
un Newsletter digital, a través del cual se busca contribuir
al desarrollo de la industria mediante la difusion de los
principales hitos del sector. Este Newsletter es
distribuido a una amplia base de emprendedores,
inversionistas, autoridades y publico relacionado a la
industria.

Asimismo, parte del proyecto con Innova CORFO
consiste en la elaboracion de un Reporte Anual de la
industria de Private Equity y Venture Capital en Chile, el
cual se finalizard a mediados del primer semestre de
2011.

Entre otras tematicas, el documento abordard la
historia de la industria de PE&VC en Chile, un panorama
de la industria hoy, una evaluacién del impacto de la
industria en la economia chilena, su entorno legal, etc.

ACAFi

Uno de los logros de ACAFI durante 2010 fue la
publicacion de un Cddigo de Ftica, el cual se ha
convertido en wuna referencia para todas las
administradoras de fondos asociadas al gremio.

Bajo la direccion de Jorge Villagran (Celfin) y con la
colaboracion de Carlos Eisendecher (Moneda), Juan
Cortéz (Econsult), Francisco Soublette (Las Américas) y
Andrés Saénz (Compass Group), este manual fue
publicado entregando un conjunto de principios y
estdndares éticos y de conducta para la industria, con el
objetivo de complementar las disposiciones legales que
establece el regulador.

Copico pE ETica

ACAFi
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Proyectos de Difusion de la Asociacion

Como una manera de complementar la
informacion publica existente en la industria de fondos
de inversion en Chile, ACAF realizé durante 2010 su
primer Anuario, el cual agrupa informacién sobre la
totalidad de los fondos de inversion publicos que operan
en el pais, ademds de los fondos privados que quisieron
incorporar  su informaciéon en este informe
voluntariamente.

El documento tiene como principal objetivo
entregar a inversionistas, actores del mercado y a la
opinién publica en general, informacion relevante que
facilite la toma de decisiones, ademds de dar a conocer
informacion completa y clara respecto de las distintas
clases de activos disponibles a través de estos
instrumentos, especialmente considerando que los
fondos de inversién en Chile siguen creciendo a altas
tasas y el mercado se ha abierto cada vez mds a este tipo
de instrumentos.

La primera versién del Anuario, que estuvo lista a
comienzos del segundo semestre de 2010 fue
distribuida tanto a los Asociados de ACAFI, como a
autoridades relacionas al sector y a los principales
clientes de los fondos, tales como ejecutivos de las AFPs,
compafiias de seguros, etc.

Asuvez, este Anuario fue traducido al inglés con el
objetivo de poder llegar también a publico de interés en
el exterior y con ello potenciar a Chile como plataforma
financiera parala region.

A contar de diciembre de 2008 la Asociacion Chilena
de Administradoras de Fondos de Inversion ha
publicado 8 catastros de fondos de inversion
trimestrales, los que tienen por objetivo entregar al
mercado informacion detallada sobre las principales
estadisticas de los fondos en Chile y asi contribuir de
manera permanente con datos importantes para la toma
de decisiones de sus Asociados, para que otros actores
del mercado conozcan en detalle el quehacer del
gremio y para que la administracion publica y los
legisladores cuenten con informacion técnica y
relevante de laindustria

Ambos documentos se encuentran en el sitio web
de ACAFI —www.acafi.com— para ser descargado por
todos los interesados.

ANUARIO
DE FONDOS
DE INVERSION

INVESTMENT
FUND YEARBOOK

Durante 2010 uno de los proyectos més
embleméticos de la Asociacion consistié en un plan de
difusién de los Valores Cuota de los fondos de inversién
a través de distintas plataformas. Dicho proyecto busca
generar interés y ventajas comparativas de los Fondos de
Inversion frente a otros productos a la hora de invertir.

La primera parte del proyecto consistié en la
recoleccién de los Valores Cuota de los Fondos de
Inversion (CFI) que son reportados diariamente a la SVS
por nuestros asociados, para luego almacenarlos en un
servidor propio de ACAFI con el objetivo de ser
redistribuidos a otros canales de difusién. La Bolsa de
Comercio de Santiago comenzé a publicar diariamente
los datos en sus sistemas Sebra y Telepregdn, y se espera
que a fines del primer semestre de 2011, dicha
informacion esté disponible en el sitio web de la entidad.

La segunda parte del proyecto, que ya se
encuentra en desarrollo, presentarad dichos datos en el
sitio Web institucional de ACAFI de manera dindmica, y
buscard posicionar la informacién en portales como
Bloombergs o Reuters y en medios de comunicacion.

ACAFi

En el marco del proyecto CORFO — ACAFI que
busca incentivar el capital de riesgo y su desarrollo en
Chile, la Asociacién Chilena de Administradoras de
Fondos de Inversion, entregd a lo largo de 2010 tres
newsletters que buscaron entregar la principal
informacion de la industria de Venture Capital y Private
Equity del pais.

De esta forma, el newsletter se envié a
emprendedores, inversionistas, administradores de AFPs
y en general, al publico de interés para en este tipo de
fondos, los que buscan impulsar la industria nacional
convirtiéndose en una herramienta establecida de
difusién muy bien evaluada por sus receptores.

b ——

|
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Matias Eguiguren, Presidente de
ACAFI en discurso inaugural de

conferencia

Eventos y Seminarios

Seminario ACAFI-CORFO

Organizado por la comision de Private Equity y
Venture Capital, y con el apoyo de recursos del proyec-
to con InnovaChile de CORFO, la Asociacién Chilena
de Administradoras de Fondos de Inversion organizd la
primera “Conferencia ACAFI Venture Capital y Private
Equity — Chile 2010, la cual se enmarcé dentro de las
iniciativas que buscan incentivar el desarrollo de capital
de riesgo en el pais.

La actividad se llevé a cabo el 6 de octubre de
2010 congregando a més de 450 personas en el Hotel
Ritz-Carlton de Santiago.

El objetivo del evento, fue incluir en la agenda
publica temas relacionados al emprendimiento y la
innovacién como herramientas fundamentales para
desarrollo del pais, para lo que se conté con la presencia
de ejecutivos de alto nivel nacionales e internacionales,
tales como el Vicepresidente Ejecutivo de CORFO,
Herndn Cheyre, quien para la ocasién anuncié la
licitacion de US$160 millones destinados a capital de
riesgoen 2011.

Asimismo, expuso el Presidente y CEO de Merca-
do Libre, Marcos Galperin, quien se refirié al caso de
éxito de su empresa, la que comenz6 en un garage de
Buenos Aires y la que actualmente estd cotizando en el
Nasdaq.

Heman Cheyre, Vicepresidente de
CORFO, exponiendo sobre la
Vision Gubemamental de la
industria

Marcos Calperin, Presidente y
CEO de Mercado Libre en
Key Note de Venture Capital

En tanto, el Presidente de ACAFI de ese entonces,
Matias Eguiguren, enfatizé en los desafios para la
industria del Private Equity y Venture Capital en el pais,
sefalando que “lo importante es poder dar un salto hacia
el exterior. Hoy tenemos una buena cobertura a nivel
privado e institucional, sin embargo necesitamos captar
recursos extranjeros.

Desde el Gobierno, se conté con la presencia del
subsecretario de Hacienda, Rodrigo Alvarez, quien
realiz6 una presentacion sobre la Reforma de Mercado
de Capitales Bicentenario (MKB) y su injerencia en la
industria de fondos de inversion.

La conferencia “ACAFI Venture Capital y Private
Equity — Chile 2010 se extendié durante toda una
jornada, donde también se trataron temas como la vision
de los inversionistas, el potencial de los emprendedores,
y casos de capital de desarrollo, los que buscaron brindar
una visién acabada de la industria, lo cual generd un alto
impacto entre los medios de comunicacion.

Christoph Schiess, Presidente
Eiecutivo de Empresas
Transocednica en panel

La Vision de los Inversionistas

José Luis del Rio, Presidente y
CEQO de empresas Dersa en panel
La Vision de los Inversionistas.

Matias Endzuriz, Cerente
Ceneral y Socio de Cenerad
en panel El Gran Potencial
de los Emprendedores

Conzalo Dulanto, Manging
Director de Southern Cross Group
en Casos de Buy Out

José Miguel Musalem, Socio
fundador de Aurus en panel
La Vision de los Inversionistas

Raul Sotomayor, Socio
Southern Cross Group, Key
Note de Private Equity

Alejandro Bascundn, Gerente
General de Jardines Infantiles
Vitamina exponiendo en

Casos de Capital de Desarrollo

Luis Vera, Cerente Ceneral de
SCOPIX en panel El CGran Potencial
de los Emprendedores

Matias Cutiérez, Principal de
Linzor Capital en Casos de
Buy Out

Felipe Valdés, Fundador y
Gerente General de Tioxa,
exponiendo en Casos de
Capital de Desarrollo

ACAFi-J

QOliver Paccot, Cofundador y
Cerente General de Woodtech
en panel El Gran Potencial

de los Emprendedores

Juan Pablo Pallordet, de Citygroup
Venture Capital, en Casos de
Buy Out.

Rodtigo Alvares, subsecretario
de Haciendo, exponiendo
sobre el MKB.
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Enlo que se ha transformado toda una tradicion, el
1 de diciembre de 2010 se realizé en el restaurante
Osadia el cuarto encuentro anual de la Asociacion
Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion, el
que contd con la asistencia de practicamente la totalidad
de sus Asociados, ademés de otros actores relevantes de
laindustria.

El evento fue convocado por el Presidente de
ACAFI de ese entonces, Matias Eguiguren, con el objeto

de compartir un grato momento y al mismo tiempo
tratar diversos temas relacionados con la industria de
fondos de inversion, los que fueron abordados desde
diferentes perspectivas por los invitados.

Tras la reunion surgieron varios topicos los que se
trabajaran durante 2011 para seguir avanzando en el
desarrollo del sector y asf para aportar a la consolidacion
de nuestro mercado de capitales.

SS==
=
=
S
=

El 10 de enero de 2011, diversos Directores y
Asociados de ACAFI se reunieron en el restaurante
Osadia para despedir oficialmente a Matfas Eguiguren,
quien se desempefiid como Presidente del gremio
durante los dos Ultimos afios.

Con esta reunion los integrantes de ACAF
agradecieron las gestiones que realiz6 Eguiguren para la
Asociacion, tales como el Anuario de Fondos de Inversion,
que atina toda la informacion de la industria, el liderazgo
de la mesa de trabajo de la Asociacion con el ministerio

ACAFi

de Hacienda por el proyecto Ley Unica de Fondos en el
marco de la reforma MK Bicentenario y la gestion de
eventos como la destacada “Conferencia ACAH Venture
Capital y Private Equity — Chile 2010, entre otros.

Con esta actividad, Matias Eguiguren se despidio
de mas de ocho anos de trabajo al interior de ACAF,
periodo durante el cual se destacé como Director,
Vicepresidente y Presidente, para entrar de lleno al plano
publico, donde serd el Asesor de Proyectos Especiales
del ministerio de Interior.

EI28 de octubre se realizé la tradicional Cena Anual de laSOFOFA, evento que cada afio congrega a destacados
ejecutivos y amiembros del Gobierno. Encabezado por la participacion del Presidente Sebastian Pifiera, la Directiva de
ACAF asisti6 en pleno al importante evento, el cual es una importante instancia de relacionamiento.

El hasta ese entonces Presidente de la Asociacion,
Matias Eguiguren, participd en julio como expositor en la
clase inaugural del Curso de Venture Capital que
anualmente organiza la Universidad Adolfo Ibariez.

Durante la instancia, dirigida a profesionales del
sector, inversionistas y administradores, Eguiguren
expuso sobre laindustria de fondos de inversion en Chile
y el rol de ACAFI en ésta.
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Andlisis y Difusion de Circulares y Documentos

Tal como se habia venido anticipando, durante el
ano la Superintendencia de Valores y Seguros comenzé
atrabajar en los lineamientos de lo que serd la aplicacion
de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS) en los fondos de inversion.

Como toda nueva legislacion, la pronta entrada en
vigencia de la norma generd inquietudes y preguntas
sobre la convergencia al nuevo formato contable.

En ese sentido ACAFl organizé una serie de
reuniones con los Gerentes de Administracion y
Finanzas y los Gerentes de Contabilidad de las distintas
administradoras socias, con el fin de discutr las dudas
comunes y definir los planteamientos de la Asociacion
frente al cambio.

El Socio Lider en IFRS de PricewaterhouseCoopers
(PwC Chile) y asesor de la SVS en el proceso de
convergencia, Sergio Tubio, asistié a algunas de las
reuniones para aclarar la informacion y dar a conocer la
postura de la entidad fiscalizadora en torno a IFRS.

Alolargo del afio, ACAFI distribuye periddicamen-
te asus Asociados las circulares y comunicados emitidos
por la Comision Clasificadora de Riesgos (CCR) con
informacién relevante sobre aprobaciones o rechazos
de fondos de inversion, instrumentos de cuenta publica,
etc.

Durante el 2010, ACAFI presenté una serie de
comentarios sobre el proyecto de norma sobre el
régimen de inversion de los Fondos de Pensiones
presentado por la Superintendencia de Pensiones, que
busca regular las comisiones méximas que pueden ser
pagadas con cargo alos Fondos de Pensiones.

Dichos comentarios fueron presentados ante la
Superintendencia de Pensiones, la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras y la Superintendencia
de Valores y Segures.

En paralelo, se envi6 a todos los Asociados una
minuta informativa preparada por los asesores juridicos
de la Asociacion, Barros & Errdzuriz Abogados, respecto
a los nuevos cambios que la Superintendencia de
Pensiones propuso introducir al Régimen de Inversion
de los Fondos de Pensiones.

Asuntos Publicos

La Mesa Directiva de ACAFI junto a Luis Alberto
Letelier y el Presidente de la Comisién del Cddigo de
Etica, Jorge Villagran, se reunieron con el Superintenden-
te de Valores y Seguros, Fernando Coloma y el Intenden-
te de Valores, Herndn Lépez. para abordar puntos tales
como los procedimientos de aprobacién nuevos fondos

A mediados del 2010 la Comisién de Private
Equity y Venture Capital coordiné una reunién con el
Vicepresidente Ejecutivo de CORFO, Herndn Cheyre y
el Gerente Corporativo de la institucion, Matias
Acevedo, con el fin de debatir temas de interés para la
industria.

ACAFi

de inversion (plazos, cambio de criterio, la aplicacion
normas IFRS a fondos de inversion, la Ley de Gobiernos
Corporativos, entre otros). En paralelo, durante este
encuentro se hizo entrega formal del Cédigo de Etica de
ACAFI ala autoridad.

Fruto de este encuentro se concretd una mesa de
trabajo estable entre ACAFl y la Corporacion, para el
intercambio de ideas y la elaboracién de proyectos en
conjunto. Dicha mesa se mantiene activa en la
actualidad y se ha convertido en un importante espacio
de didlogo para la Asociacion.
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Presentacion Propuesta ACAFI ante
CORFO

El viernes 30 de julio, el en ese entonces
Presidente de ACAFI junto con los representantes de
Private Equity y Venture Capital de la Asociacion
(Gonzalo Miranda, Sergio Gutiérrez, Cristian Shea y
Cristidn Letelier) se reunieron con el Gerente
Corporativo de CORFO, Matias Acevedo y la Comision
de Capital de Riesgo (CCR) integrada por Joanna
Davidovich, Pablo Correa, Cristidan Gardeweg vy
Ciristobal Undurraga, para presentar una propuesta de
ACAFl en materia de lineas de financiamiento de
CORFO.

Durante este encuentro, se abordaron cudles son
los posibles cambios que desea implementar CORFO
para las lineas de financiamiento de fondos de inversion,
mientras que ACAFI presentd sus propuestas que van
en linea de continuar contando con el apoyo de esta
entidad hasta terminar el ciclo de maduracion de los
managers locales.

Participacion ACAFl en Comision de
Supervision Financiera

El Presidente de ACAFI, Matias Eguiguren fue
invitado a exponer como lider del gremio ante la
Comision de Supervision Financiera creada con el
objetivo de realizar un informe que contenga una
revision al modelo institucional de supervision y
regulacion del mercado financiero chileno que pueda
servir para una eventual reforma en la materia.

La Comision estd integrada por Jorge
Desormeaux, Alejandro Ferreiro, Arturo Irarrazaval, Luis
Cordero, Ronald Fischer, Arturo Cifuentes y Pablo
Correa.

Asistieron por parte de ACAFI Matias Eguiguren y
Juan Cristobal Schimidt.

Almuerzo ACAFly Ernst& Young

Los representantes de ACAFI Matias Eguiguren,
Fernando Tisné y Jaime Mart participaron de un
almuerzo de camaraderia organizado por la consultora
internacional Ernst & Young, con el objeto de dar a
conocer al drea de servicio financieros de la firma.

Visita de Venture Capitalists
Estadounidense a Chile

Amcham (Cémara de Comercio Chileno —
Norteamericana) junto con la Embajada de Estados
Unidos, organizé una interesante visita de inversionistas
de Venture Capital a Chile.

El en ese entonces Presidente de la Asociacion,
Matias Eguiguren, fue invitado a moderar una mesa
redonda en la cual participaron los inversionistas
norteamericanos, junto a representantes de los Fondos
de Pensiones chilenos, para discutir sobre las
oportunidades de inversion en ambos paises.

Participacion ACAF en Primer Encuentro de Emprendimiento e Innovacion

Concepcion 2010

El representante de ACAFI Ciristidn Shea (Equitas)
participd durante septiembre en el primer encuentro de
innovacién y emprendimiento organizado en la Regién
del Bio por Sofofa.

Al evento asistieron tanto empresarios, como
emprendedores, quienes dieron sus apreciaciones sobre

Area de Comunicaciones

Estadisticas

En un afio marcado por la recuperacion
economica internacional, ACAFI se encargd de destacar
las positivas cifras de crecimiento de la industria de
fondos de inversion, las que sin duda colaboraron con el
objetivo de dar seguridad y tranquilidad a la opinién
publica, mostrando a un sélido mercado de capitales.

Segiin catastro de la Asociacién Chilena de Fondos de Inversién:

Patrimonio de fondos de
inversién llega a nivel récord
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los desafios y proyecciones para el pais y en particular,

para Concepcion en estas materias.

Shea por su parte realizé una exitosa presentacion
en la cual expuso unaradiografia del emprendimiento en

el pafs bajo la mirada de la Asociacion.

A marzo, activos sumaban $3,6 bills.:

Fondos de inversion
anotan mayor alza
trimestral desde 2007

Se trata de un aumento de 32,4%
respecto al mismo trimestre de 2009.
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Otro flanco comunicacional que se abordd
durante el afio fue el creciente interés de los medios de
comunicacion por la ascendente industria de fondos de
Capital Privado. En este sentido, los representantes de la
Comision de Private Equity y Venture Capital de la
Asociacion tuvieron una destacada presencia en los
medios, convirtiéndose en voceros constantemente
requeridos por la prensa para dar a conocer sus visiones
al respecto.

ELIMINACION DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS SERIA CLAVE

Industria de capital de
riesgo urge por reformas
radicales en este mercado
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Durante su segundo perfodo, el Presidente de la
Asociacién, Matias Eguiguren, fue constantemente
requerido por los medios de comunicacién para entregar
su vision general sobre el mercado, logrando asi un fuerte
posicionamiento como referente en la industria.

Un hito comunicacional clave para la Asociacion
durante 2010, lo constituyd la “Conferencia ACAFI
Venture Capital y Private Equity — Chile 20107, la que
gracias a la calidad de sus expositores y de las tematicas
abordadas, congregé a un gran nimero de medios de
comunicacion.

Los licitard a partir del préximo afio:

Corfo destinard US$ 100 mills.
a fondos de inversién privados

.
A diferencia del actual sistema, la Corporacién de Fomento de la Produccién podria
llegar a participar en hasta un 40% de la propiedad de estas iniciativas.

Acafi pide incentivos
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Imagen Corporativa

ACAFI mantuvo una comunicacion constante con
sus Asociados y publico externo a través de su pagina
web.

En ésta, se mantuvo un registro periddico de las
principales acciones del Directorio mediante un
calendario de actividades de acceso publico.

Cracias a su constante actualizacion, este medio se
ha convertido en una eficiente plataforma para las
comunicaciones con distintas entidades relacionadas,
tanto extranjeras como locales, recibiéndose con
frecuencia, numerosas consultas y requerimientos sobre
laindustria y sus Asociados gracias al sitio.

ACAFi

La Asociacion Chilena de Administradoras de
Fondos de Inversion desplegd una serie de actividades
comunicacionales durante 2010, las cuales incluyeron
la produccién de material informativo sobre diversos
proyectos de ACAFl y material impreso que fue
distribuido en seminarios y actividades relacionadas a la
industria.

ACAFi-

CAFi-

MARZO 2010

ANUARIO
HOINIBION
DE INVERSION
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Alianzas de la Asociacion

Durante 2010 se realizé una nueva version del
curso de preparacion para rendir la primera prueba del
Certificado Internacional en Etica y Finanzas del instituto
CFA® (Chartered Financial Analyst®) que dicta la
Universidad Adolfo Ibaiez (UAI) en su sede de
Presidente Errdzuriz.

Por segundo afio consecutivo, los socios de ACAFI
interesados en este curso contaron con un importante
descuento del 15% en el precio del programa.

Cursc

Preparacion Certificacion
Internacional en ética y finanzas
Nivel I

Tu pasaporte al mundo de las finanzas internacionales

2 Version

El miércoles 26 de mayo se realizé en Chile el
seminario “Chile Forum Private Equity & Venture
Capital”, organizado por la Latin Venture Capital
Association (LAVCA).

Con el objetivo de brindarles cada vez méds
beneficios a sus Asociados, ACAFI auspicié dicha
actividad junto con Corfo y Endeavor, lograndose asi un
importante descuento para los representantes de las
administradoras socias en el valor de la entrada.

Elforo, que analizé las tendencias y el desarrollo de
laindustria de Capital Privado, incluyé la participacion de
expertos nacionales y extranjeros, como Stephen
Schwarzman, fundador de BlackstoneGroup, y Steven
Burrill, CEO de Burrill& Company.

Con el objetivo de tener acceso a estudios
latinoamericanos de Venture Capital y Private Equity, a
fines de 2010 ACAFI se hizo miembro de LAVCA (Latin
American Venture Capital Association), entidad que
publica regularmente cifras relacionadas a la industria.

En paralélelo, esta alianza brinda la oportunidad de
mantener relaciones con diversos actores de laindustria
e inversionistas globales, ademds de descuentos para los
eventos internacionales organizados por LAVCA y un
status preferencial para las exposiciones, auspicios,
marketing y oportunidades de avisos, entre otros.

Estados Financieros

Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G.

Activos 2010

M$
Disponible 42676
Clientes 10332
Valores Negociables 4.692
Fondos por rendir 22
Cuotas sociales por cobrar 17032
Otras cuentras por cobrar -
Proyecto Innova CORFO 17.963
Impuesto Crédito Fiscal 3.309
Total Activos Circulantes 96.026

Total Activos Fijos

Total Otros Activos

Total Activos 96.026

2009
M$

59.827
4638
85
21.221

1.526
886

88.183

88.183

Pasivos

Obligaciones con bancos e
inst. financ. ¢/p

Honorarios por pagar
Proveedores varios c¢/p
Retenciones

Cuentas por pagar

Total Pasivos Circulantes

Total Pasivos Largo Plazo

Interés Minoritario

Aportes iniciales
Revalorizacion Cuotas Pagadas
Déficit/superavitacumulado

Déficit/superavit del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivos

2010
M$

26.000

32.444

0

7.538
1.710
48.901
5433

63.582

96.026

ACAFi

2009
M$

26.000

35
5385

31.453

7.538
1.484
13982
33.726

56.730

88.183
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Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G.

Estado de Actividades
(enmiles de pesos)

Desde el 01-01-2010 01-01-2009
Al 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$
Cuotas sociales 109.858 121438
Ventas 17.823
Gastos Operacionales (122.388) (87911)
Resultado Operacional 5293 33.527
Ingresos financieros 140 199
Otros ingresos fuerade la explotacion
Diferencia de cambio
Resultado No Operacional 140 199
Resultado antes del impuesto ala renta 5433 33.726
Impuesto a la renta (menos)
Déficit/superdvit del ejercicio 5433 33.726

Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G.

Estado de Flujo de Efectivo

ACAFi-

31-12-2010 31-12-2009
Flujo neto originado por actividades de la operacion (2.730) 23432
Cuotas sociales 130691 108.111
Clientes 10877
Ingresos financieros percibidos 139 142
Dividendos y otros repartos percibidos -
Otros ingresos percibidos - 1019
Pago a proveedores y personal (menos) (143.095) (80.953)
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado (enos) -
Orros gastos pagados (menos) (3.985)
Impuesto al valor agregado y otros similares pagados (menos) (1.342) (902)
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 26.000
Colocacion de acciones de pago -
Obtencion de préstamos 26.000
Flujo originado por actividades de inversién
Flujo neto total del periodo (2.730) 49432
Efecto de lainflacién sobre el efectivo y efectivo equivalente - -
Variacion neta del efectivo y el efectivo equivalente (2.730) 49.432
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 64.550 15.118
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 61.820 64.550
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i RUT
Resultado en venta de activos - . 65.618.880-4
Cargo (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 1418 , Fecha de constitucion
Correccién monetaria neta 1418 . 30 de diciembre de 2004 ante notario Ratil Undurraga Laso.
E N° y fecha de Resolucién de aprobacion de los estatutos
Variacién de activos que afectan al flujo de efectivo aumentos (disminuciones) (16.023) 21.159 . Resolucion N°5290 del 25 de julio de 2005 emitida por la Unidad de Asociaciones Gremiales y Martilleros de la
Depreciacion del ejercicio . . . Subsecretarfa de Economia del Gobierno de Chile.
Castigos y Provisiones 17.031 21.220 E
Otros activos 17.962 1.526 , Fecha de protocolizacién de los Estatutos
Otros abonos aresultado que no representan fiujo de efectivo (menos) (51.016) (1.587) E 25 defebrero de 2005, repertorioN°90 1 Notario Ratil Undurraga Laso
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo - E
Variacion de pasivos que afectan al flujo de efectivo (aumentos) disminuciones 6.442 (5.453) ,
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion 4.568 (5.385) E
Intereses por pagar ,
Impuesto renta por pagar (neto) E
Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de la explotacién 1.874 (68) E
Impuesto al valor agregado y otros similares por pagar (neto) E
Flujo neto originado por actividades de la operacion (2.730) 49.432 ,
Fernando Tisné Maritano Vergara Jiménez i
Director Contador !
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Nota N°2 "Caracteristicas Generales'

Fechade Cierre 31-12-2010

Nombre
Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G."ACAFI"

RUT
65.618.880-4

1) Duracién
La duracion de la Asociacion serd indefinida y el niimero de asociados ilimitado.

2) Objeto
La Asociacién tendrd como objeto promover la racionalizacion, desarrollo y proteccion de las actividades que les son
comunes a sus asociados, entendiéndose por estas la administracion de recursos de terceros en los términos
establecidos enlaLey N° 18.815 sobre Fondos de Inversion, Ley N° 18.657 sobre Fondos de Inversion de Capital
Extranjero y enel Titulo XXVIIdelaLey N° 18.045 sobre Mercado de Valores, junto con sus respectivos Reglamentos
y deméds normas complementarias.

3) Del Patrimonio
El Patrimonio de la Asociacién y por ende los medios econdmicos de que dependera para realizar sus fines, estard
compuesto por
a) Las cuotas que paguen los asociados
b) Las donaciones entre vivos o asignaciones por causa de muerte que se le hicieran
¢ El producto de sus bienes y servicios
d) La venta de sus activos

Las cuotas podrén ser de incorporacion, ordinarias y extraordinarias.

Las cuotas de incorporacion serdn pagadas por una séla vez por los asociados activos al momento de ingresar a la
Asociacién y sumonto serd fijado por la Asamblea General Ordinaria de Asociados de conformidad con la proposicién
que el Directorio haga al respecto.

Las cuotas ordinarias deberdn ser pagadas por los asociados activos y adherentes. Estas cuotas serdn anuales y su
monto se establecera por la Asamblea General Ordinaria de Asociados de conformidad con la proposicién que el
Directorio haga al respecto. Dicha Asamblea deberd acordar asimismo si el pago de la cuota ordinaria se hard en forma
anual, semestral o trimestral.

ACAFi-

Las cuotas extraordinarias tendrén por objeto financiar proyectos o actividades previamente determinadas por el
Directorio y deberdn ser aprobadas por la Asamblea de Asociados con el voto conforme y secreto de la mayoria
absoluta de los asociados activos. Dicha Asamblea establecerd asimismo, qué asociados quedardn obligados a su pago,
junto al monto y forma de pago.

Las rentas, utilidades, beneficios o excedentes de la Asociacion, perteneceran a ella y no se podran distribuir a sus
asociados ni atin en caso de disolucion.

Nota N°3 "Principales Criterios Contables Aplicados’

Fechade Cierre 31-12-2010

Nombre
Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G."ACAFI"

RUT
65.618.880-4

A) Periodo contable
Los presentes estados financieros se refieren alos periodos comprendidos entre el O1 de enero y el 31 de diciembre
de 2010y 2000.

B) Bases de preparacion
Los presentes estados financieros son preparados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados
en Chile.

C) Correcién Monetaria
Los aportes se han corregido monetariamente de acuerdo ala variacion del indice de Precios al Consumidor que para
elafo 2010 fue de 2,5%
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Nota N°4 "Valores Negociables y Retenciones'

Fechade Cierre 31-12-2010

Nombre

Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G."ACAFI"

RUT

65.618.880-4

Valores Negociables Cuotas Valor Cuota $ M$

Fondos Mutuos Banchile - Liquidez 2000 2.186.10 2.146,24 4638
M$

Retenciones Impuesto 2% Categorfa

Juan Vergara (Contador) 26

Roberto Andrade 2

Cristidn Larrain 4

Totales 31

Nota N°5 "Cuotas Sociales por Cobrar”

Fecha de Cierre 31-12-2010

Nombre

Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G. "ACAFI"

ACAFi-
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RUT

65.618.880-4

Nombre Monto Cuota Variable M$
MBI Administradora General de Fondos S.A. 2947
Econsult Administradora General de Fondos S.A, 131
Southern Cross Group 3.390

Bice Administradora General de Fondos S.A. 878

EPG Partners 807
LarrainVial Administradora General de Fondos S.A. 2.600

Las Américas Administradora de Fondos de Inversion S.A. 4.326
Linzor Capital 1952
Totales 17.031
Nombre Monto Cuota Fija
Totales 0
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Nota N°6 "Gastos Operacionales'

Fechade Cierre 31-12-2010

Nombre

Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G."ACAFI"

RUT

65.618.880-4

Tipo de Gasto Monto acumulado Monto acumulado
ejercicio actual ejercicio anterior

Legales y Notariales 21 7.691

Asesorias varias (Com. Estratégicas) 47.488 43.743

Asesorias varias 4178 -

Honorarios varios 24.365 21.725

Mantencion sitio web 4.787 5.667

Articulos escritorio y varios - -

Patente Municipal 17

Impuesto de timbres 16

Gastos legales - -

Otros gastos 39.962 9.057

Totales 120.801 87916

Nota Cifras en miles de pesos y porcentajes con dos decimales

Nota N°7 "Patrimonio"

Fecha de Cierre 31-12-2010

Nombre

Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G. "ACAFI"

ACAFi-
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RUT

65.618.880-4

Ejercicio Actual

Movimiento Aportes  Revalorizacion ~ Owas  Déficit/superdvit  Déficit/superdvit Total
Aportes Reservas Acumulado Ejercicio Patrimonio

Saldos 01/01/2009 7.538 1.485 0 13982 33.726 56.731

Distribucion déficit ejercicio anterior 0

Cuotas de incorporacion 0

Revalorizaciones 1418 0 1418

Déficit/superavit ejercicio 5433 5.433

Saldosal 31/12/2010 7.538 2903 0 13982 39.159 63.582

Ejercicio Anterior

Movimiento Aportes  Revalorizacion ~ Otas  Déficit/superdvit  Déficit/superdvit Total
Aportes Reservas Acumulado Ejercicio Patrimonio

Saldos 01/01/2008 7.538 1.485 31.965 40988

Distribucion déficit ejercicio anterior (17.983) (17.983)

Cuotas de incorporacion

Revalorizaciones 0

Déficit/superavit ejercicio 33.726 33726

Saldosal 31/12/2009 7.538 1.485 0 13.982 33.726 56.731

Saldos al 31/12/2009 actualizados  7.538 1485 13982 33.726 56.731

enun 0% para efectos comparativos

El patrimonio se encuentra sin restricciones.
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§ ' 5
S Nota N°7 "Patrimonio’ Nota N°7 "Patrimonio’ '%
E : >
g Fechade Cierre 31-12-2010 Fechade Cierre 31-12-2010 %
2 ' (=}
S § s
g Detalle de Aportes Afio 2010 Nombre Cuota Variable M$ r;"'
% Larrain Vial Administradora General de Fondos S.A. 2300 ;l’
z Nombre Incorporacion M$ Banchile Administradora General de Fondos S.A. 909 I
= Aurus 643 Fischer y Zabala Administradora de Fondos de Inversién S.A. 135 2
g 643 South Cone Administradora General de Fondos S.A. 628 g
; Linzor Capital 1311
Nombre Cuota Ordinaria M$ ; Las Américas Administradora de Fondos de Inversion S.A. 3.745
Toronto Trust Administradora de Fondos de Inversion S.A. 1671 ; Bice Administradora General de Fondos S.A. 531
Inversiones Security Administradora de Fondos S.A 1.691 ; South Cone Administradora General de Fondos S.A. 3319
Banchile Administradora General de Fondos S.A. 1.691 ; IndependenciaS.A. Administradora de Fondos de Inversion 3.391
Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos 1.691 ; Banchile Administradora General de Fondos S.A. 770
Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos 1.691 ; Inversiones Security Administradora de Fondos S.A 442
MBI Administradora General de Fondos S.A. 1.693 ; Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos 11.228
Santander S.A. Administradora General de Fondos 1.693 ; IM Trust 6
IM Trust 1.693 ; Austral Capital Administradora de Fondos de inversion 475
BCI Administradora General de Fondos S.A. 1693 ; Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos 2.137
Fischer y Zabala Administradora de Fondos de Inversién S.A. 1.693 ; BCI Administradora General de Fondos S.A. 285
Larrain Vial Administradora General de Fondos SA. 1.694 ; CMB Prime Administradora de Fondos de Inversién S.A. 888
Econsult Administradora General de Fondos S.A. 1.695 ; IndependenciaS.A. Administradora de Fondos de Inversion 3521
South Cone Administradora General de Fondos S.A. 1.693 ; Aurus 249
Austral Capital Administradora de Fondos de inversion 1.696 ; Santander S.A. Administradora General de Fondos 4.297
Southern Cross Group 1.696 ; MonedaS.A. Administradora General de Fondos 19813
MonedaS.A. Administradora General de Fondos 1.696 ; ToescaSA. 1521
Cimenta Administradora de Fondos de Inversién S.A. 1.698 ; South Cone Administradora General de Fondos S.A. 769
CMB Prime Administradora de Fondos de Inversién S.A. 1.703 ; Cimenta Administradora de Fondos de Inversion S.A. 3.570
Bice Administradora General de Fondos S.A. 1.703 ; Banchile Administradora General de Fondos S.A. 2.188
Las Américas Administradora de Fondos de Inversion SA. 1.703 ; Fischer y Zabala Administradora de Fondos de Inversién S.A. 206
IndependenciaS.A. Administradora de Fondos de Inversion 1.705 ; Equitas Partners 256
Equitas Partners 1.704 ; Linzor Capital 17031
EPG Partners 1.707 ; 85921
Toronto Trust Administradora de Fondos de Inversion S.A. 1.707 ;
Linzor Capital 1.713 ;
Aurus 1.714 ;
44.127
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Nota N°7 "Patrimonio”

Fechade Cierre 31-12-2010

Cuotas devengadas al 31 de diciembre de 2010 Monto Cuota Variable M$

MBI Administradora General de Fondos S.A. 2947

Econsult Administradora General de Fondos S.A. 131

Southern Cross Group 3.390

Bice Administradora General de Fondos S.A. 878

EGC Partners 807

Larrain Vial Administradora General de Fondos S.A. 2.600

Las Américas Administradora de Fondos de Inversion S.A. 4.326

Linzor 1.952

Totales 17031

Cuotas devengadas al 3 1 de diciembre de 2010 Monto Cuota Variable M$
0

Totales 0

Nota Cifras en miles de pesos y porcentajes con dos decimales

ACAFi-

NotaN°8 "Hechos Relevantes'

Fecha de Cierre 31-12-2010

Nombre
Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G."ACAFI"

Rut
65.618.880-4

Hechos Relevantes

Confechaa 10 de enero de 201 1, don Matias Eguiguren Bravo, dejo el cargo de Presidente de la Asociacién Chilena de
Administradora de Fondos de Inversién A.C. y pasa a ocupar este cargo Don
Fernando Tisne Maritano.

La Asociacion Chilena de Administradora de Fondos de Inversion A.G, del Préstamo de $26,000,000 por parte de
Innova, hace seminario exitoso en 2010.

Nota N°9 "Hechos Posteriores"

Fecha de Cierre 31-12-2010

Hechos posteriores

El Directorio no tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de
emision de los presentes estados financieros que puedan afectar significativamente su situacion patrimonial y resultados a
esafecha.
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Informe Inspectores de Cuenta

Santiago. a 8 de marzo de 2011

Sefiores

Miembros del Directorio

Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G.
Presente

Ref.: Informe de los Inspectores de Cuenta

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo cuadragésimo séptimo del Titulo VIl de los
estatutos de la Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion (ACAFI) y
considerando las normas contenidas en el Boletin Técnico N* 63 del Colegio de
Contadores de Chile A.G., hemos revisado, entre otros. la siguiente documentacion
correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010:

Estado de Posicion Financiera

Estado de Actividades

Flujo de Efectivo

Conciliacién entre el Resultado Neto y el Flujo Neto Operacional
Notas del Ejercicio

Libro Mayor

Analisis de Cuenta

Cartolas Bancarias

Declaraciones de Impuestos

Ademas, se nos ha entregado oportunamente toda la informacién adicional que hemos
solicitado.

ACAFi-

Nuestra revision nos entrega una base razonable pero no absoluta para expresar que, en
nuestra opinion, tanto los estados financieros presentados como la documentacion de
respaldo revisada, presentan razonablemente la situacion financiera de la Asociacion
Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G. en todos sus aspectos
significativos y nos dan una base segura como para afirmar que el resultado del afio 2010
corresponde al representado en dichos estados y que cumplen con lo definido en sus
Estatutos.

gher A, Javier V; C.
hal Bice |
ora de Fondos de Inversion S A Administradora General de Fondos S A
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Articulo 100 Cédigo Tributario Balance confeccionado con los antecendentes aportados por el contribuyente.

Contador General

Representante Legal

Balance Tributario (a nivel 4) § :
% Al 31 de Diciembre de 2010 g
= : 5
2 : S
> Nombre Asoc. Chilena de Adm. de Fondos de Inversién A.G. "ACAFI" Giro Asociacion Gremial ' )
= RUT 65.618.880-4 Comuna Las Condes o
N ' S
= H )
g Sumas Saldos ' Inventario Resultados g_
Q% Cuenta Débitos Créditos Deudor Acreedor Activo Pasivo Pérdidas Ganancias §

Banco Chile 188.192.998 153.275.858 34917.140 0 ' 34917.140 0 0 0

Fondos mutuos 4691.888 0 4.691.888 0 E 4691.888 0 0 0

Fondos por rendir 585.438 562.709 22729 0 : 22729 0 0 0

Banco Bice 34.767.841 27.009.242 7.758.599 0 ; 7.758.599 0 0 0

Clientes 21.209.449 10.877.212 10.332.237 0 : 10.332.237 0 0 0

Cuotas variables por cobrar 36.581.396 19.549.759 17.031.637 0 : 17.031.637 0 0 0

Cuotas fijas por cobrar 1.671.211 1.671.211 0 0 : 0 0 0 0

IVA cf. 6.863.676 3.554.117 3.309.559 0 E 3.309.559 0 0 0

Anticipo de honorarios 1.526.336 1.526.336 0 0 : 0 0 0 0

Proyecto Innova 17.962.737 0 17.962.737 0 ; 17.962.737 0 0 0

Proveedores 131.124.672 135.693.370 0 4.568.698 : 0 4.568.698 0 0

Honorarios por pagar 11.971.596 12.121.596 0 150.000 : 0 150.000 0 0

IVAdf. 3.386.383 3.386.383 0 0 : 0 0 0 0

Impuesto 2da. Categoria 1.342.441 1.373.996 0 31.555 E 0 31.555 0 0

Cuentas por pagar 0 1.693.467 0 1.693.467 : 0 1.693.467 0 0

Préstamo Innova 0 26.000.000 0 26.000.000 ; 0 26.000.000 0 0

Capital 0 7.538.218 0 7.538.218 : 0 7.538.218 0 0

Reservas de revalorizacion 0 1.710.496 0 1.710.496 : 0 1.710.496 0 0

Utilidad (perdida) del ejercicio 0 48.900.742 0 48.900.742 : 0 48.900.742 0 0

Cuotas asociados 3.275.364 113.133.886 0 109.858.522 E 0 0 0 109.858.522

Otros ingresos 0 53510 0 53510 : 0 0 0 53510

Ventas 0 17.823.066 0 17.823.066 ; 0 0 0 17.823.066

Gastos generales 25.373.424 0 25.373.424 0 : 0 0 25.373.424 0

Legales y notariales 20.500 0 20.500 0 : 0 0 20.500 0

Asesorfas comunicacionales 47.487.638 0 47.487.638 0 : 0 0 47.487.638 0

Mantencién pagina Web 4.787.193 0 4.787.193 0 E 0 0 4.787.193 0

Gastos disefio e impresién 12.823.374 0 12.823.374 0 : 0 0 12.823.374 0

Honorarios profesionales 24.365.602 0 24.365.602 0 ; 0 0 24.365.602 0

Seguros 0 86.137 0 86.137 : 0 0 0 86.137

Asesorfas abogados 4.178.016 4.178.016 0 : 0 0 4.178.016

Publicidad 1.766.125 0 1.766.125 0 : 0 0 1.766.125 0

Correccién monetaria 1.418.279 0 1.418.279 0 E 0 0 1.418.279 0

Reajuste [IVA 167.734 0 167.734 0 ; 0 0 167.734 0

Subtotal 587.541.311 587.541.311 218414411 218414411 : 96.026.526 90.593.176 122.387.885 127.821.235

Ganancia del ejercicio : 5.433.350 5.433.350

Totales 587.541.311 587.541.311 218414411 218414411 96.026.526 96.026.526 127.821.235 127.821.235
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