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|. CARTA DEL PRESIDENTE

Nos es grato presentar la memoria de la Asociacion Chilena
de Administradoras de Fondos de Inversiones A.G., ACAFI,
correspondiente al ejercicio 2018.

La instalacion del nuevo Gobierno del Presidente de la
Republica, don Sebastian Pifiera y la implementacion de su
programa de Gobierno ademas de la discusion de una serie de
iniciativas parlamentarias, entre ellas, las reformas tributaria y
previsional, marcaron la agenda politica y econdmica del pais
durante este periodo.

Las expectativas del sector privado, alentadas por reformas
estructurales pro inversion, son una de las claves para
comprender el cambio de ritmo que mostrd la economia chilena
que - de acuerdo a datos entregados - registré un crecimiento
que alcanzo el 4% en 2018, su mejor nimero desde 2013.

En materia financiera, la implementacion de la Comision de
Mercado Financiero y la llegada de su presidente, Joaquin
Cortez, fue uno de los hitos del aio para el establecimiento de
la nueva institucionalidad reguladora en Chile, en linea con las
mejores practicas internacionales.

En mayo de 2018 se cumplieron 4 afos desde la entrada en
vigencia de la Ley Unica de Fondos (LUF), cuyo impacto ha
traido avances positivos en el mercado de capitales nacional
y en la industria de fondos de terceros en particular. Podemos
decir que este marco regulatorio comun entre las industrias
de fondos de terceros ha posicionado a Chile como una plaza
financiera a nivel regional, sobresaliendo del resto de los
paises de Latinoamérica, ayudado ademas por la experiencia y
reconocimiento con que cuentan nuestros administradores de
activos financieros, las ventajas competitivas que nuestro pais
posee en materia de estabilidad social, politica y econdmica,
desarrollo en infraestructura y telecomunicaciones, entre otras
razones.

El balance de la industria de los fondos también es positivo,
con cifras al cierre de diciembre de 2018 que estéan en linea
con el crecimiento sostenido que se ha mantenido durante los
ultimos anos. A esta fecha los activos administrados, medidos
en dolares, superaron los US$ 27.770 millones, un 11% mas
que en el afo anterior, y el nimero de fondos de inversion
vigentes - fiscalizados por la Comision para el Mercado
Financiero (CMF) - ascendi6 a 418, un 14% mas que en 2017.

Estas cifras refuerzan nuestra conviccién de que los fondos
de inversién se han convertido en un vehiculo atractivo de
inversion a largo plazo y los inversionistas han premiado la

diversificacion y la alta especializacion que tiene este tipo
de instrumentos. Con satisfaccion podemos afirmar que
estamos frente a una industria madura, que se ha consolidado
como un actor relevante en nuestro mercado de capitales, a
través de propuestas de trabajo orientadas a fortalecer el
liderazgo de Chile como plataforma de servicios financieros en
Latinoamérica.

El nuevo Régimen de Inversiones para Fondos de Pensiones,
aprobado ennoviembre de 2017, hasignificado unleve aumento
de la inversion de fondos de pensiones en fondos de inversion,
lo que es un reflejo del interés de estos inversionistas en los
activos alternativos y, especialmente, en la inversion en ellos
por medio de especialistas como lo son los administradores
de fondos de inversion. ACAFI trabajé arduamente, a través
de comentarios técnicos, instancias publico-privadas y
seminarios, en la elaboracién de esta normativa. El camino
esta pavimentado para que los fondos de pensiones aumenten
su exposicion en este tipo de activos, estando la industria de
fondos de inversion preparada para colaborar en ese objetivo.

También es fundamental continuar avanzando en nuestro
anhelo que inversionistas institucionales inviertan en la
industria de Private Equity y Venture Capital (PE & VC) nacional.
Para ello, es muy importante la propuesta presentada por
ACAFI a CORFO hace algunos afios, la que consiste en crear un
programa de inversion de esta institucion en cuotas de fondos
de fondos que inviertan en estos fondos. De concretarse
esta iniciativa, creemos seria una gran noticia para el pais, al
entregar nuevas herramientas de inversion de inversionistas
institucionales en esta industria, potenciar el crecimiento de
estos fondos y permitir con ello el financiamiento de nuevos
proyectos de inversion y de todo tipo de empresas, personas y
emprendimientos.

Como Asociacion, impulsamos en conjunto con la Pontificia
Universidad Catélica (PUC) la elaboracion de la sequnda parte
de la Homologacion de Documentos Legales para la industria
de Venture Capital, con el objetivo de igualar la calidad de
informacion que manejan emprendedores y fondos de inversién
previo a una ronda de inversion, resguardar la propiedad
intelectual y colaborar con la educacién del ecosistema y
generar consenso en criterios legales.

En 2018 nuestra Asociacion también mostr6 signos de

crecimiento, con la incorporacion de cinco nuevos asociados:
AlCapitals Investment, Falcom Capital, Principal, Toesca Asset




Management y VanTrust Capital. De esta manera, nuestros
39 asociados representan un 93% del total de los activos
administrados dentro de la industria de fondos de inversion
publicos. A ellos se suman los colaboradores de la industria de
Venture Capital, los cuales suman al dia de hoy 11 empresas,
tras la incorporacion de Engie Factory, Invexor y Sudamerik.
Con mucho entusiasmo recibimos el ingreso de estos actores y
confiamos en el gran aporte que seran para la labor que realiza
nuestra asociacion gremial.

En estos trece afios de vida, ACAFI ha contribuido a
profesionalizar esta industria y ser una voz técnica relevante en
el mercado de capitales, participando activamente en todo tipo
de propuestas orientadas a generar un escenario propicio para
el crecimiento sostenible y sélido tanto de esta industria, de
nuestro mercado de capitales y del pais. Esperamos continuar
colaborando en estas materias y seguir potenciando a Chile
como plataforma sélida y robusta de servicios financieros
para la region, entregando mas y mejores oportunidades de
inversion para todo tipo de inversionistas.

Otro ambito que ha sido recurrente en nuestra agenda es la
entrega de mayor y mejor informacion de la industria hacia
el mercado, a través de charlas y encuentros de interés sobre
temas de mercado, contingencia y regulacion, entre otros.
A esta difusion, se suma el trabajo que se ha realizado para
mejorar y preparar nuevos informes para la industria.

Durante 2018, Feller y la Comision Inmobiliaria de ACAFI,
realizaron los dos primeros informes semestrales de Fondos
de Inversion de Renta Inmobiliaria. Ademas, junto a CBRE, se
lanz6 la segunda version del Reporte de fondos de inversion
inmobiliarios de renta 2018-2019. Ambos productos han sido
acogidos con bastante interés por nuestros asociados y la
opinion publica.

Para la industria de Venture Capital, publicamos por séptimo
afo consecutivo el Reporte VC&PE, documento elaborado en
conjunto con EY y que se ha transformado en un referente para
los actores de la industria. Este ha sido el dltimo reporte que
publicaremos en este formato, esperando mostrarles durante
este 2019 interesantes novedades en relacion con este tema.
Durante 2018 impulsamos una fuerte agenda de trabajo en
materia de gobierno corporativo, la cual ya ha rendido sus
primeros frutos este primer trimestre de 2019. Ademas,
avanzamos fuertemente en nuestro interés de promocionar las
inversiones de impacto, que se refiere a aquellas inversiones en
compaiiias, organizaciones y fondos con laintencion de generar
un beneficio social y medioambiental para la comunidad vy,
a la vez, un retorno financiero para el inversionista. En junio
de 2018 se incorpord al directorio Maria José Montero, socia
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y gerente del Fondo Inversion Social Ameris (FIS Ameris),
quien cuenta con mas de 19 afos de experiencia en trabajos
relacionados con el desarrollo social en Chile. Ademas, en
conjunto con la Universidad Catélica, hemos estado trabajando
en una guia que busca instalar los conceptos basicos de lo
que significa una inversién con impacto y sus caracteristicas,
la cual esperamos poner a disposicion de la industria en los
proximos dias.

Esta agenda enfocada en inversiones con impacto también
se ha visto reflejada en distintas acciones y alianzas, como la
activa participacion en el evento Cataliza Chile; la realizacion
del Encuentro Internacional ACAFI-UC: “Impacto Social y
Retorno Financiero” y la firma de un acuerdo con ONU Ambiente
Iniciativa Financiera (UNEP FI) para continuar impulsando las
inversiones de impacto en Chile y ampliar la base econémica
del pais. De esta manera, ACAFI se convirti6 en el primer gremio
financiero “Supporting Institution” de UNEP Fl en Chile, con el
fin de trabajar conjuntamente para avanzar en el desarrollo de
la agenda de las finanzas sostenibles en el pais.

Tenemos grandes desafios para 2019. Como Asociacion
seguiremos trabajando para que Chile sea un destino seguro
y confiable para inversionistas nacionales y extranjeros.
Para ello, nuestro propdsito es sequir aportando al desarrollo
profesional de la industria de administracion de fondos de
inversion, buscando siempre la transparencia e integridad.

LUIS ALBERTO LETELIER HERRERA

PRESIDENTE ASOCIACION CHILENA DE
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION A.G.
ACAFI






La Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de
Inversion A.G. (ACAFI) se formé en 2005 con el propésito
de agrupar, bajo una misma voz, a las principales
administradoras de fondos de inversién del pais, con el
objeto de - entre otras funciones - promover el desarrollo
de la industria.

A diciembre de 2018, ACAFl esta compuesta por 39
administradoras asociadas y 11 colaboradores ligados
a la industria del Venture Capital. Estos agrupan a
administradoras de fondos publicos del pais y a un sector
relevante de las administradoras de capital privado.
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Il. NUESTRA ASOCIACION

En ACAFI, las administradoras generales de fondos ven
representados sus intereses bajo una institucion que
promueve la racionalizacion, desarrollo de la industria y
proteccion de las labores de administracion de recursos de
terceros.

Estos miembros se rigen bajo un estricto codigo de ética,
el que es transversal para todos. A su vez, la Asociacion
procura realizar diversas actividades que permitan cooperar
y fortalecer los gobiernos corporativos de cada uno de sus
asociados.

ACAFI se ha dedicado a trabajar bajo sélidos principios, con el objeto de:

Representar los intereses de nuestros asociados.

Estrechar lazos con organizaciones pares nacionales y extranjeras, ademas de autoridades locales e

internacionales relacionadas al mercado de capitales.

Establecer un parametro comin de buenas practicas para todos nuestros asociados, aportando en la

construccion de un entorno de negocios transparente y autorregulado.

Aportar informacion técnica y estadistica actualizada sobre la industria local, y asi ser una herramienta

efectiva en el proceso de toma de decisiones.

Cooperar con el desarrollo y profundizacion del mercado de capitales en Chile, a través de la participacion

en los procesos de elaboracion de las distintas normativas, ademas de estudios técnicos, normativos y

legales, que permitan un mayor desarrollo de la industria de fondos de inversién.

Potenciar a Chile como plataforma de exportacion de servicios financieros para la region.

Promover el desarrollo de nuevas alternativas de inversion e instrumentos financieros de ahorro para el

publico, ampliando sus oportunidades de inversion.

Fomentar la innovacion y el emprendimiento a través del financiamiento de empresas y proyectos no

tradicionales.

Fomentar la inversion de impacto social y/o medioambiental dentro de la industria.




I1l. DIRECTORIO

La mesa directiva es renovada cada dos afos, mediante un proceso eleccionario que se realiza en la Asamblea Ordinaria
Anual de Asociados en la que participan todos los miembros de ACAFI. El directorio estd compuesto por diez miembros,
de los cuales tres directores representan a cada una de las comisiones de trabajo de la Asociacion. A ellos se suma el
Presidente.

En 2017 la Mesa Directiva fue reelegida de forma integra, por lo que en 2018 esta se mantuvo con Luis Alberto Letelier
como presidente, Antonio Gil, como vicepresidente, y José Antonio Jiménez, como secretario general.

Como directores se mantuvieron Eduardo Palacios (Cimenta), Enrique Ovalle (Independencia), Hernan Martin (BTG Pactual
Chile), Felipe Swett (Asset Chile) y Cristdbal Silva (Fen Capital).

Ademas, en 2018 se integraron al directorio Eduardo Aldunce (Compass Group) y Maria José Montero (FIS Ameris), en
reemplazo de Jaime Munita y Cristian Letelier, respectivamente.

MESA DIRECTIVA

PRESIDENTE VICEPRESIDENTE

Luis Alberto Letelier H. Antonio Gil

Socio Barros y Errazuriz Socio y CEO de Moneda
Abogados Asset Management

SECRETARIO GENERAL
José Antonio Jiménez
Presidente y Socio
Fundador Activa SpA




Hernan Martin
Gerente General
BTG Pactual Chile
AGF

Eduardo Aldunce
Gerente General
Compass Group Chile

AGF

Antonio Cruz
2005-2007
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DIRECTORES TITULARES

Felipe Swett
Socio y Gerente
General Asset Chile

Eduardo Palacios
Gerente Desarrollo e
Inversiones Cimenta

ACAFi~

M. José Montero
Socia y gerenta del
primer Fondo social

AGF AGF

Cristobal Silva
Managing Partner/ CEO
Fen Capital

PAST PRESIDENTS

Jaime de la Barra

2007-2009 2009-2011

Matias Eguiguren

Ameris (FIS AMERIS)
Chile

Ve

Enrique Ovalle
Director Ejecutivo
Independencia S.A.

Fernando Tisné
2011-2015



IV. ASOCIADOS

Los estatutos establecidos por la Asociacion definen tres tipos de asociados: miembros activos, quienes tienen derecho
a voz y voto en las asambleas de Asociados; miembros adherentes, quienes tienen derecho a voz, pero no a voto en las
Asambleas y; miembros honorarios, que son designados por invitacion.

A diciembre de 2018, ACAFI esta conformada por 39 administradoras de fondos, las que administran activos de fondos
publicos por un total de USS 25.865 millones fondos publicos, representando el 93% del total de activos administrados por
la industria a diciembre de 2018.

~ ALTAMAR
AICaPI‘Lﬁ"‘Iﬁ CAVTTALPARTNERS AMERISCAPITAL
www.aicapitals.com www.altamarcapital.cl www.ameris.cl
Y\.
assct AURUS australcapital

www.assetchile.com

CARPITAL

www.aurus.cl

www.australcap.com

. Eanclnle
IMVERSIONES

RS

www.banchileinversiones.cl

#Bci

www.bci.cl/agf

MANAGEMENT

=BICEINVERSIONES

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA

www.biceinversiones.cl

@BTG Pactual

www.btgpactual.com

CAPITAL ADVISORS
Fandos de Inversidn

www.capitaladvisors.cl

i CIMENTA

www.cimenta.cl

CMB-PRIME

www.cmbprime.cl

-COMHASS GROUP

Www.Cgcompass.com

M\ CREDICORPCapital

Asset Management

www.imtrust.cl

-PG

PARTNERS

www.epgpartners.cl

Q

EQUITAS

=CAPITAL~

www.equitas.cl

www.falcom.cl




FRONTAL TRUST

INVESTMENT MANAGEMENT

v.frontaltrust.cl

INDEPENDENCIA
TN O AR M

www.independencia-sa.cl

LarranVial*®

T HANASEMENT

www.larrainvial.com

' IMONEDA

RAFT MANANEMFHT

www.moneda.cl

PENTA

LAS AMERICAS

www.lasamericas.cl

& .('-|-'III|.IIIIE("I

www.santander.cl

toesca.

www.toesca.cl

QF‘ Y NS A
Fizgnzas y regucion

www.itau.cl

LarranVial®

ACTIVDS

www.larrainvial.com

www.neorentas.cl

O Principal

www.principal.cl

SOUTHERN CROSS GROP

www.southerncrossgroup.com

i :: VanTrust Capital

www.vantrustcapital.cl

IFBD®
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INVERSIONES
INMOBILIARIA e
CENTROS COMERCIAL

www.ifbinversiones.cl

INVERSIONES

urity

W\NW.H’WQ?‘S\OHESS@CUH[Y.(‘

www.mbi.cl

nevasa HMC

ADNINISTIASGHA GENERAL DL YONDG3

www.nevasa.cl

QUEST

Administradars
Gansral de Fondos

www.questcapita

\\hl‘f/

sura

www.sura.cl

=i

www.visionadvisors.cl




V. COLABORADORES VC

Durante 2018 se incorporaron tres colaboradores de la industria de Venture Capital: Engie Factory, Invexor y Sudamerik.

il
ALAYA

Alaya Capital Partners

CHILE7ENTURES

Chile Ventures

{devlobs

DevLabs

=
snoie factory g |I1V or
pAbNEO ) Q lnvei
o
Dadneos S.A. Engie factory Invexor Capital
Fen™ AN
*NxBp.Labs Ventures. CAD |$:9
Nxtp Labs Fen Ventures Ranco Capital

scale

capital

Scale Capital

Sudamerik

€D oo
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VI. ADMINISTRACION

En 2015 se incorpordé Pilar Concha como gerente general de ACAFI, con el desafio
de estrechar los lazos con autoridades relevantes para la Asociacion y coordinar el
funcionamiento y administracién del gremio.

Pilar es periodista de la Pontificia Universidad Catélica de Chile con un Diplomado en
marketing de la misma universidad.

Con su ingreso, ademas de profundizar la relacion con autoridades del sector,
miembros de la industria y otros actores relevantes, se independiz6 la administracion
de la Asociacion y se han impulsado las iniciativas provenientes del directorio y de las
distintas comisiones.

Durante 2017 se cre6 el Departamento de Estudios de ACAFI, con el propdsito de

entregar mas y mejores herramientas de informacion a los asociados. -
Gerencia General

Pilar Concha

Departamento de Asesoria Contable Asesoria Legal Comunicaciones
Estudios Juan Vergara Barros y Errazuriz Factor C
Victoria Salas Abogados Comunicaciones

e
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VIl. PANORAMA DE LA INDUSTRIA DE LOS FONDOS DE INVERSION

Un nuevo crecimiento se anotd la industria de fondos de inversion durante 2018. Con esto, se mantiene la tendencia de
crecimiento que la industria ha visto en los Ultimos afios, y que se ha acentuado desde 2014, afo en que entré en vigencia
la LUF.

Los activos administrados llegaron a US$27.770 millones, lo que implica un crecimiento anual de 11%. Medido en pesos,
el monto llegd a $19.299.816 miles de millones, con lo cual el crecimiento de la industria en moneda nacional llegé a un
25% entre enero y diciembre de 2018.

La industria también experimentd un crecimiento en los nimeros de fondos. Los fondos publicos llegaron a 418, lo que
representa un crecimiento de 14% con respecto a los 366 fondos de 2017.

Total Activos Administrados Fondos de Inversion Publicos
(millones de ddlares, MUSS)

Activos: MUSS$ 27.770
N° Fondos: 418

30.000 - 450
400
25.000
350
20.000 -300
3 o
g 250 2
= 15.000 S
200 =
10.000 L150 =
100
5.000
50

-0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

M Activos Patrimonio —Patrimonio

Fuente: ACAFI con datos CMF

“A DICIEMBRE DE 2018 LOS FONDOS DE INVERSION PUBLICOS
ADMINISTRARON ACTIVOS POR USS27.770 MILLONES, LOS
CUALES SE DISTRIBUYERON EN 418 FONDOS"



MEMORIA ANUAL 2018 ACAFi\J

Activos Administrados segun tipo de fondos

Fondos de Inversion Publicos
MUSS$ 27.770
N° Fondos 418
N° AGF 44

Mobiliarios Inmobiliarios Capital Privado

Otros Fondos
MMUS$ 16.496 MMUSS$ 3.518 MMUSS$ 4.776 MMUSS$ 1.133
NFondos 156 N°Fondos 82 NFondos 116

N°AGF 27 N°AGF 25 N°AGF 26

NFondos 25
N°AGF 13

Renta Desarrollo Plusvalia Mixtos

MUSS$ 2.463 MUSS$ 448 MUSS$ 75 MUSS$ 532
N° Fondos 32 N° Fondos 36 N° Fondos 6 N° Fondos 8

Deuda Accionarios Mixtos Feeders Sin Feeders

MUSS$ 9.547 MUS$ 6.319 MUSS$ 630 MUSS 4.645 MUS$ 1.978
N° Fondos 74 N° Fondos 67 N° Fondos 15 N° Fondos 116 N° Fondos 39

Crecimiento por tipo de fondos

El mayor crecimiento de la industria se da en fondos de inversion de Capital Privado. A diciembre de 2018 los activos
administrados por este tipo de fondos llegaron a US$ 6.623 millones de délares, distribuidos en 155 fondos, representando
un crecimiento de 39% durante el afo pasado.

El crecimiento de estos fondos se ve tanto en aquellos que tienen Inversion Directa (41%) como en aquellos que invierten
a través de Feeders Funds (38%).

También se ve un aumento importante en los fondos inmobiliarios, que llegaron a USS 3.518 millones en activos
administrados a diciembre de 2018, los cuales se repartieron en 82 fondos. Esto implica un crecimiento de 12% anual.

Los fondos mobiliarios (que agrupan los de deuda y accionarios), siguen siendo los mas importantes en cuanto a tamaiio.
A diciembre de 2018, éstos alcanzaron los US$S 16.496 millones en activos administrados, distribuidos en 156 fondos. Este
monto representa un crecimiento de 2,5% con respecto a 2017.

Total Activos Administrados por Tipo de Activo
(millones de ddlares, MUSS)

18.000 J/

= = =
8.000
174
2 6.000
4.000
2.000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Mobiliarios [ Inmobiliarios [ Capital Privado [ Otros Fondos
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VIIl. COMISIONES DE TRABAJO

ACAFI cuenta con tres comisiones de trabajo internas, organizadas de acuerdo a las distintas clases de activos que
administran los fondos de inversion: Mobiliaria, Inmobiliaria y Venture Capital & Private Equity. Su mision es complementar
y enriquecer los esfuerzos por promover un adecuado clima de negocios e inversion en el pais.

Estas instancias permiten desarrollar proyectos que la Asociacion busca impulsar. Son una fuente valiosa para transmitir
informacion al interior del gremio y también para que todos los asociados puedan participar de ACAFI.

|
> Comision de Trabajo Mobiliaria
Tiene por objeto desarrollar propuestas proactivas al Gobierno en materias que competen al Mercado de Capitales.

Es presidida por el vicepresidente de ACAFI, Antonio Gil Nievas (Moneda Asset Management), y sesiona una vez
por mes donde participan los asociados.

En 2018 sus principales hitos fueron liderar las reuniones con la Bolsa de Comercio y la CMF.

> Comision de Trabajo Inmobiliaria
Tiene como objetivo desarrollar y trabajar en distintas iniciativas relacionadas a los fondos de inversion
inmobiliarios.
Esta comision sesiona mensualmente y es presidida por el director de ACAFI, Eduardo Palacios (Cimenta), donde
la integran distintos asociados.
Durante 2018 sus principales hitos fueron el lanzamiento del segundo Reporte Inmobiliario 2018-2019, realizado
en conjunto con CBRE, y el Panorama de Fondos de Rentas Inmobiliarias realizado en conjunto con Feller,
correspondientes al sequndo semestre 2017 y primer semestre 2018.

> Comision de Trabajo Venture Capital & Private Equity
Esta comision busca potenciar el desarrollo de la industria de capital de riesgo y capital privado en el pais.
Esta presidida por el secretario general de ACAFI, José Antonio Jiménez (Activa SpA), y por el director Cristobal
Silva (Fen Capital), donde participan los distintos asociados. Sesiona una vez por mes.
Entre sus principales hitos 2018 destaca la elaboracion del reporte de Venture Capital & PrivateEquity 2017- 2018,
junto a la empresa de consultoria EY (ex Enrst & Young); el Segundo Encuentro Internacional: “Impacto Social y
Retorno Financiero”, realizado en conjunto con la Pontificia Universidad Catélica de Chile (PUC); la segunda etapa
del proyecto de estandarizacion de documentos legales; entre otros.
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IX. COMITE REGULATORIO Y COMITE LEGAL

A estas comisiones de trabajo se suman el Comité Legal y el Comité Regulatorio, creados en 2016 con el objetivo de
profundizar y discutir materias normativas y de compliance, a fin de aunar los intereses de los asociados y asi sequir
desarrollando y potenciando la industria de fondos nacional. Ambos sesionan cuatro veces al afo.

El Comité Legal se compone de los principales abogados de la industria, ya sean parte de los equipos de las distintas
administradoras, o bien si se trata de asesores legales de las distintas compaiias. Este es presidido por el presidente de

ACAFI, Luis Alberto Letelier.
El Comité Regulatorio, en tanto, revisa los principales temas relacionados con la regulacién y temas de compliance que

afectan a las distintas administradoras. Es encabezado por el vicepresidente de la Asociacion, Antonio Gil.

(RS EEay g TEEngy,
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X. PROYECTOS DE DIFUSION DE LA ASOCIACION

ACAFI genera diversos estudios que tienen como objetivo dar a conocer cifras y el estado de la industria de los fondos de
inversion, ademas de eshozar desafios y oportunidades que enfrenta esta industria en Chile.

Entre las publicaciones realizadas por la Asociacion destacan los Catastros de Fondos de Inversion trimestrales, que
incluyen informacion especifica sobre las estadisticas de las distintas categorias y subcategorias de los fondos.

Durante 2018 el Departamento de Estudios de ACAFI elaboré diversos estudios de interés para sus asociados, destacando
entre ellos: Panorama bursatil de la Industria de Fondos de Inversion; Evolucion VC&PE en Chile; Estudio sobre inversion
por pais en Fondos de Inversion; Estudio Aportantes de los Fondos de Inversion; Estudio sobre potencial del APV y APVC,
entre otros.

Ademas de ello, se mantuvieron las alianzas con aquellas instituciones que nos han permitido entregar valiosas herramientas
de informacion para la industria. Estas son:

CATASTRO DE FONDOS DE INVERSION

Desde el ano 2008 ACAFI publica trimestralmente el Catastro de Fondos de Inversion, cuyo objetivo esrecopilar las principales
cifras de la industria nacional, entregadas por la Comision para el Mercado Financiero (CMF), la ex Superintendencia de
Valores y Sequros (SVS), y la Bolsa de Comercio de Santiago (BCS). Esto para que los asociados pueden contar con datos
fundamentales de la industria, como los montos administrados (agregados y por administradora), su clasificacion, el
nimero de fondos de inversion, entre otros datos.

Ademas de las estadisticas, se publica un resumen ejecutivo con los aspectos mas relevantes de las cifras trimestrales.
Este informe se envia a todos los asociados y se publica en los newsletter mensuales y en el sitio web del gremio, para que
esté a disposicion del publico en general.

Esiudios y esiadislicas ¥ Calasiro de Fondas
2018
Septiembre -
[2) 01082018 )00V Catastro ae Fondos de Inversidn. Estadisticas [ & Descargar |
2 mforme Triesral fondos di Inversidn Panlicos Septiembiee 2018 [~ & Deacargar |
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REPORTE INMOBILIARIO 2018-2019

En 2018 la Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion (ACAFI) y el
Commercial Real Estate Service (CBRE), lanzaron la segunda version del Reporte Inmobiliario
2018-2019, que tiene como finalidad exponer una completa radiografia de la industria de
fondos de inversion Inmobiliarios.

Este informe caracteriza la opinion de una seccion representativa de las AGF asociadas a la
ACAFI respecto a sus perspectivas para la industria de fondos de inversién inmobiliarios y la

2018-2019

industria inmobiliaria en general para el 2019. Como complemento a este estudio se llevaron REPORTE
a cabo entrevistas telefonicas y presenciales, de las cuales se recibieron 12 respuestas. R g
ACAFi-_ | CBRE

A lo largo de su historia, esta industria ha experimentado un constante crecimiento. A
septiembre 2018, los Fondos Inmobiliarios alcanzaron los 81.215.000 de UF lo que implica
un crecimiento de UF 14.610.000, es decir, un 21,9% en los tltimos doce meses. En cuanto
a nimero de fondos, éstos llegan a 83, los que son manejados por 26 administradoras
fiscalizadas por la CMF. De los fondos existentes, 17 iniciaron sus operaciones durante 2018.

PANORAMA DE FONDOS DE RENTAS INMOBILIARIAS

Este informe tiene como propésito dar a conocer cifras agregadas de la industria, y también a nivel individual, de cada
fondo que participa en este segmento del mercado.

El objetivo es entregar informacion de manera transparente y oportuna sobre el rendimiento de estos fondos de inversion,
con el propésito de convertirse en una herramienta atil para la toma de decisiones de inversion. Esto, dado el relevante
crecimiento que ha mostrado este tipo de fondos como alternativa de inversion, proporcionando una opcioén de ahorro/
inversion con caracteristicas unicas en cuanto a consideracion de riesgo retorno y renta permanente.

En 2018 este reporte se realizé por primera vez con la clasificadora de riesgo Feller-Rate y se lanzaron dos ediciones: la
primera en el mes de junio, correspondiente al sequndo semestre 2017; y lasegunda en el mes de noviembre, correspondiente
al cierre del primer semestre de 2018.

Al cierre del primer semestre 2018, estos fondos repartieron a sus aportantes $ 49.487 millones en dividendos, lo que
arroja un retorno de dividendo de 8,5%. Esto representa una mejora con respecto a los $ 41.467 millones que se repartieron
en ese mismo periodo el afo anterior, con un dividendo yield de 7,9%.

REPORTE DE VC&PE CHILE 2017-2018

Desde sus origenes, la Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion (ACAFI)
ha promovido el desarrollo y crecimiento de la industria de fondos de inversion, y ha puesto
especial énfasis en promover la creciente industria del Venture Capital (VC) y Private Equity
(PE).

De esta manera, desde 2010 se elabora este Reporte, con el propésito de presentar los
avances de esta industria y plantear los desafios futuros para el desarrollo de esta industria.
A partir de 2014 se elabora en alianza con la consultora EY (ex Ernst & Young).

En su séptima edicién destacd que el total de inversiones acumulado a diciembre de 2017,
considerando fondos publicos y privados, llegd alos USS 1.181 millones de délares (excluidos
los feeders), los cuales se distribuyeron en 50 fondos. De esta cifra, la industria de Venture
Capital mostré inversiones por US$ 490 millones a diciembre de 2017, repartidos en 32
fondos, mientras que la industria de Private Equity alcanzd los US$ 691 millones, distribuidos
en 18 fondos.
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ESTANDARIZACION DE DOCUMENTOS LEGALES

Con el objetivo de seguir potenciando la industria del Venture Capital en Chile, la Asociacion Chilena de Administradoras
de Fondos de Inversion (ACAFI) y la Pontificia Universidad Catélica de Chile (PUC), lanzaron la sequnda etapa del proyecto
que busca estandarizar documentos legales para emprendimientos en etapas tempranas.

El trabajo tomé cerca de un afio y estuvo liderado por un comité editorial integrado por Pablo Acevedo, abogado socio

de Flores y Asociados, y Maria Luisa Valdés, académica de la Facultad de Derecho de la PUC. Ademas, en el proceso
participaron 18 estudios de abogados y otros actores ecosistema, como aceleradoras e incubadoras.

El objetivo de los documentos es igualar la calidad de informacién que manejan las partes previo a una ronda de inversion,
resguardar la propiedad intelectual y aquellos aspectos que dan valor a un emprendimiento, colaborar con la educacion de
todos los actores del ecosistema y generar consenso en criterios legales.

Los documentos estan disponibles en el sitio web de ACAFI. Para su elaboracion se tomo el ejemplo de Estados Unidos
-pais que cuenta con este sistema hace mas de 15 afos- y se aterrizaron a la realidad chilena, de manera que estos sean
validos no sdlo a nivel local, sino que también en el extranjero.

MEDIOS DE ACAFI
Newsletter ACAFI

Con el objetivo de mantener permanentemente informados a los asociados sobre las actividades e iniciativas que impulsa la
Asociacion, su participacion — a través de una rol técnico — en normativas que son relevantes para la industria, seminarios
y eventos, el departamento de Comunicaciones de ACAFI elabora mensualmente este newsletter informativo.

Este medio digital se envia por correo electrénico a todos los asociados y también se publica en el sitio web de la Asociacion:
www.acafi.cl.

ACAFI en Redes Sociales

En marzo 2018 ACAFI expandidé sus comunicaciones online a las Redes Sociales — LinkedIn y Twitter -, con el objetivo de
aumentar lavisibilidad y generar vinculos con los stakeholders de interés. Los principales temas que se difunden actividades
principales de ACAFI, cambios de ejecutivos, hitos, proximos eventos, Newsletter y noticias de interés para la industria.
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LIDERAZGO EMPRESARIAL 2018

Por octavo ano consecutivo, ACAFI entregé el premio liderazgo empresarial, que busca destacar a aquellos
empresarios que destacan por su espiritu emprendedor, ética, liderazgo, capacidad de crear equipos, pasion y vision
innovadora.

En 2018, este reconocimiento recayé sobre Gonzalo Vial Vial, fundador de Agrosuper, compaiia en sus mas de 60
anos de historia ha estado marcada por el esfuerzo, la innovacion y el emprendimiento, convirtiéndose asi en el
mayor holding agroalimentario del pais. El afio pasado, destacé también por su consolidacion en la industria de los
salmones donde tras la compra de Friosur y de AquaChile, no solo se convirtio en el principal actor de la industria
nacional, sino que pasé a ser el sequndo a nivel mundial.




%
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SEGUNDO ENCUENTRO INTERNACIONAL ACAFI-UC: “IMPACTO SOCIAL Y RETORNO FINANCIERO"

Importantes actores de la industria nacional e internacional, autoridades y académicos se reunieron en el Segundo
Encuentro Internacional ACAFI-UC: “Impacto Social y Retorno Financiero".

El evento fue inaugurado por el presidente de ACAFI, Luis Alberto Letelier, y el director de Transferencia y Desarrollo
de la UC, Alvaro Ossa.

“Estamos conscientes de que cada dia mas el impacto que producen las inversiones esta siendo una variable clave
ala hora de tomar decisiones. Los aportantes, las administradoras y el mercado en general, estan buscando que sus
inversiones renten mas alla de lo economico”, senalo Letelier.

Luego, en una interesante exposicion, el vicepresidente ejecutivo de Corfo, Sebastian Sichel dio a conocer el papel
de la Corporacion en este tema y dio cuenta de algunas de las iniciativas que esta tomando la entidad estatal para
promocionar la industria de Venture Capital y Private Equity en el pais.

Como invitado internacional, este seminario contd con la presencia de Will Poole, socio y cofundador de Capria
(aceleradora de fondos de inversion que se aboca a proyectos de impacto). “Estamos en un momento emocionante
para el mundo y Latinoamérica para lograr un alto valor en problemas sociales”, expresé Poole.

El seminario finalizé con una mesa redonda con tema principal: “; Esta Chile preparado para la inversion de impacto?”,
moderada por el Cristobal Silva, director de ACAFI y presidente de la Comision de VC&PE. En esta conversacion,
participaron José Antonio Martinez, gerente general de la Bolsa de Comercio; Maria José Montero, directora de ACAFI
y gerenta de Fondo FIS Ameris; Sebastian Gatica, académico y director de CoLab UC; y Fernando Larrain, gerente
general de la Asociacion de AFPs.

Sequndo Encaentro Internacional ACAFI.UC < ;
IPACTO SOCIALY “<TORNO FINANG 2.
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Il LATAM LP CONFERENCE, BOGOTA

El integrante de la Comision de VC&PE, Allan Jarry, represento
a ACAFI en el Il Latam LP Conference, que se realiz6 en Bogota,
Colombia. En su intervencion, Jarry destaco el fuerte crecimiento
que ha tenido la industria de los fondos de inversion en los Gltimos
cuatro afios, impulsado por: la Ley Unica de Fondos (LUF), aspectos
tributarios, beneficios especificos para extranjeros y una mayor
regulacion, seguridad en la administraciéon de los fondos, entre
otros factores.

ASAMBLEA ANUAL 2018

En la décimo Tercera Asamblea Ordinaria de Asociados de la ACAFI, el presidente del gremio, Luis Alberto Letelier, dio
cuenta de la marcha de la Asociacion. En la instancia se repasaron los logros de la industria y los desafios futuros.
Ademas, se hizo entrega de la Memoria Anual 2017.

[ = o o]

CLASES EN DOCTORADO DE BIOTECNOLOGIA VEGETAL DE LA
PONTIFICIA UNIVERSIDAD CATOLICA DE CHILE

Los directores de ACAFI y presidentes de la Comision de Trabajo de
VC&PE de la Asociacién, José Antonio Jiménez y Cristébal Silva,
realizaron una clase de ecosistema de inversion privada en ciencia,
para el nuevo doctorado de Biotecnologia Vegetal de la Pontificia
Universidad Catdlica de Chile, en el centro de innovacion UC Anacleto
Angelini.
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PRIMER SUMMIT DE INNOVACION CORPORATIVA
DE CHILE

El director y presidente de la Comision de Venture
Capital de ACAFI, Cristdbal Silva, participé como
speaker en el Primer Summit de Innovacion
Corporativa de Chile, panel “Fireside Chat: VCs
- Co-invirtiendo con corporate ventures”. La
iniciativa, se desarroll6 con el objetivo de llevar
a Chile a otro nivel en materia de innovacion, con
un gran énfasis en el desarrollo de Venture Capital
Corporativo.

ENCUENTRO CON ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION DE PERU Y COLOMBIA

El presidente de ACAFI, Luis Alberto Letelier, particip6 en el encuentro con Administradoras de Fondos de Inversion
de Pertd y Colombia, que se llevé a cabo en Lima, Pert. En la oportunidad se intercambiaron visiones de la realidad de
la industria en estos paises.

CATALIZA CHILE

El presidente de ACAFI, Luis Alberto Letelier, junto con
los directores José Antonio Jiménez, y los directores
Cristobal Silva y Maria José Montero, participaron en el
encuentro Cataliza Chile — organizado por FIS Ameris,
junto a Zoma Labs y Agora Partnerships — que reunié
a los principales actores del mundo de la inversion de
impacto en Chile. El objetivo fue potenciar el ecosistema
y promover planes de accion y politicas publicas para
fomentar la industria de inversion de impacto




DESAYUNO PARA PRESENTAR IMPACTOS CONTABLES
DE IFRS 16

ACAFI y EY Chile realizaron una presentacion sobre
como abordar los impactos contables de IFRS 16. En la
ocasion, Chris Heidrich, socio del area de auditoria de
EY Chile, abord6 los impactos de la norma IFRS16 en
los estados financieros de las organizaciones respecto
de las operaciones de arrendamiento de activos; hizo
una revision de las repercusiones en las diversas areas
de la empresa, procesos y sistemas y realiz6 un analisis
de los efectos en los fondos inmobiliarios respecto a
riesgo asociado y deterioro del inmueble.

LAVCA WEEK

El secretario ejecutivo y presidente de la Comision de Trabajo VC&PE
de ACAFI, José Antonio Jiménez, participé en el LAVCA Week en
Nueva York, encuentro que comprende una serie de programas
y eventos para inversionistas de capital privado de América
Latina y el mundo. La instancia reunié a diferentes gestores de
fondos, inversionistas institucionales, family offices, instituciones
financieras de desarrollos, fondos de riqueza soberana, fondos de
fondos, entre otros.

CHILE DAY

En el marco de la version XlII del Chile Day en Londres,
instancia en la que el mercado se retine con las
autoridades econdmicas y requladoras locales, ACAFI
particip6 de los paneles: Real Estate y Private Equity.

Ambos contaron con la presencia de destacados
expositores, entre los cuales participaron algunos de
nuestros asociados.

MEMORIA ANUAL 2018
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ENDEAVOR INVESTOR NETWORK

ACAFI participé en el primer encuentro
de Endeavor Investor Network realizado
en Chile, el cual tuvo como fin propiciar
conectar y aumentar las redes entre
23 fondos de inversion de nuestro
pais, Latinoamérica y Estados Unidos,
y emprendedores que estan buscando

potenciar sus empresas. En la instancia, se
evaluaron los desafios y las oportunidades
de los emprendedores.

SEMANA DE FINANZAS CLIMATICAS

Con la colaboracion de ACAFI, Climate Bonds Initiative, Bolsa de Comercio de Santiago, WWF y el Ministerio
de Hacienda, ademas del auspicio de British Embassy Santiago GIZ y Schroders, se llevé a cabo la “Semana de
las Finanzas Climaticas" de Chile, instancia organizada por CLG Chile (Lideres Empresariales contra el Cambio
Climatico) y UNEP FI. Algunas de las tematicas que se abordaron fueron entregar herramientas para financiar
Bonos Verdes en la Bolsa y dar mas antecedentes de la acreditacion de Carbon Bond Initiative.

CLASE UAI SOBRE “EL MERCADO DE CAPITAL DE
RIESGO EN CHILE"

El director y presidente de la Comisiéon VC&PE,
Cristobal Silva, realizd una presentacion sobre
“El mercado de Capital de Riesgo en Chile" a los
alumnos del Master en Finanzas de la Universidad
Adolfo Ibafiez.
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XII. INICIATIVAS CON ENTIDADES ESTATALES, GREMIOS Y OTRAS ENTIDADES

COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Durante 2018 la Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion (ACAFI), encabezada por su
presidente, Luis Alberto Letelier, realiz6 una visita protocolar al nuevo presidente de la Comisién para el Mercado
Financiero, Joaquin Cortez, y a los comisionados Rosario Celeddn, Christian Larrain, Kevin Cowan y Mauricio
Larrain. En la reunion se abordaron los principales desafios del pais en materia financiera y el gremio manifesto la
disposicién para colaborar en todas las iniciativas que tengan relacion con la industria de los fondos de inversion.
Letelier fue acompaiado por los directores de ACAFI, Antonio Gil y Eduardo Palacios, y la gerente general, Pilar
Concha.

En el mes de noviembre de 2018, la Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion (ACAFI)
envio a la Comision para el Mercado Financiero (CMF) un informe en derecho con un analisis del Oficio Ordinario
nimero 21.809, emitido por el regulador con fecha 20 de agosto del 2018, el cual responde una serie de consultas
efectuadas por el Director del Servicio de Impuestos Internos, relativas a la administracion de filiales constituidas
por fondos de inversion regulados por la Ley N°20.712.

COMITE CONSULTIVO DE MERCADO DE CAPITALES

El ministro de Hacienda, Felipe Larrain, designé al presidente de ACAFI, Luis Alberto Letelier, como uno de los
22 integrantes del Comité Consultivo de Mercado de Capitales (CCMK). Esta instancia naci6 el afio 2008, con el
objetivo de institucionalizar el didlogo y la interaccion publico-privada para perfeccionar el funcionamiento del
mercado de capitales.

ENDEAVOR

José Antonio Jiménez, presidente de la comision VC&PE,
asistié al Encuentro Anual de Endeavor en Valparaiso,
ocasion en que se celebraron los 20 afios de esta
institucion.
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COMISION DE ACREDITACION DE CONOCIMIENTO EN EL MERCADO DE VALORES

ACAFI, en conjunto con la Asociacion de Administradoras de Fondos Mutuos (AAFM), realizé una charla informativa
para asociados sobre el Sistema de Acreditacion de Conocimientos en el Mercado de Valores, que comenz6 a
regir el 1 de julio de 2018. En la ocasion, Jaime March, consultor de empresas del mercado de capitales y quien
ha liderado el disefio e implementacion del Sistema de Acreditacién de Conocimientos en el Mercado de Valores,
expuso los aspectos generales y especificos de la normativa y su reglamento.

El martes 18 de diciembre, ACAFI,
junto ala AAFM, las Bolsas y el Comité
de Acreditacion de Conocimientos
en el Mercado de Valores (CAMV),
se reunieron con el objetivo de
analizar los avances del proceso de
acreditacion de la industria de los
fondos de inversion.

ASOCIACION DE ASEGURADORES DE CHILE

Con el objetivo de abordar las inversiones de las companhias de
seguro y la normativa que flexibiliza el régimen de inversiones de
las aseguradoras, a fin de permitir que las compaiias de seguros y
reaseguros diversifiquen sus portafolios de inversiones, el presidente de
ACAFI, Luis Alberto Letelier, se reunid con el presidente de la Asociacién
de Aseguradores de Chile, Jorge Claude. En la ocasion, Letelier fue
acompanado por la gerente general de ACAFI, Pilar Concha, y la gerente
de Estudios, Victoria Salas.

SERVICIO DE IMPUESTOS INTERNOS

A través de una carta dirigida al director del Servicio de Impuestos Internos (SlI),
Fernando Barraza, ACAFI envié sus comentarios a la resolucién que busca dejar
sin efecto la Resolucion Exenta Nimero 28- emitida el 8 de marzo de 2017 -, que
establece el procedimiento para que las administradoras de fondos de inversion
y de fondos mutuos obtengan un nimero de rol Unico tributario y mantengan
la informacién actualizada para cada uno de los fondos que administran. Las
observaciones de la Asociacion apuntaron a definir el alcance de las obligaciones
de informacion que las Administradoras deben entregar al Sl respecto a sus fondos
administrados.
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UNIDAD DE ANALISIS FINANCIERO

ACAFI se reuni6 con el director de la Unidad de Andlisis Financiero (UAF), Javier Cruz, y con el jefe de Fiscalizacion y
Cumplimiento de la entidad, Tomas Coch, para conformar el equipo de la Mesa de Trabajo con la finalidad consensuar
la matriz de informacion adecuada para emitir la circular que regulara a la industria en materia de Terrorismo y
Lavado de Dinero.

El dia jueves 21 de junio 2018, por primera vez, se reunié la Mesa de Trabajo conformada por la UAF y ACAFI; la
cual busca hacer un analisis de la industria que permita tener una normativa adecuada con respecto al control de
Lavado de Dinero y Terrorismo en el sector. Desde ACAFI participaron: Karin Zahiga y Claudia Navarro (BTG), Carlos
Riffo (Moneda), José Luis Marin y Mary Rubio (MBI), Verdnica Merino (Independencia), Isidora Duran (Quest), Claudia
Silupu (Credicorp Capital), y Pilar Concha (gerenta general Acafi).

Luego, el 19 de noviembre 2018, se reunieron por sequnda vez, con el objetivo de elaborar y avanzar en una matriz
con informacion adecuada para que la UAF emita una circular que requlara a la industria en materia de Terrorismo
y Lavado de Dinero.

ACAFl se reuni6 con Eduardo Roman,
director de Investigacion de LAVCA (Latin
American Private Equity & Venture Capital
Association) y encargado de supervisar
la entrega de productos y servicios de
investigacion de calidad a los miembros de
LAVCA y a la comunidad VC&PE de América
Latina. Desde la Asociacion, participaron
los presidentes de la Comision VC&PE,
José Antonio Jiménez y Cristobal Silva; la
gerenta general, Pilar Concha; y la gerenta
de Estudios, Victoria Salas.
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COMISION CLASIFICADORA DE RIESGO (CCR)

ACAFI, representada por su presidente, Luis Alberto Letelier; su vicepresidente, Antonio Gil; y secretario general, José
Antonio Jiménez, se reunié con la Comision Clasificadora de Riesgo (CCR), para exponer la vision de la industria
frente a algunas normativas. Algunos puntos a planteados fueron la viabilidad de los fondos de fondos (primario y
secundarios), requisito de AUM minimo de la CCR y el requisito de enviar los EEFF del manager.

CONFEDERACION DE LA PRODUCCION Y EL COMERCIO (CPC)

Una visita protocolar realiz6 el presidente de la Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion
(ACAFI), Luis Alberto Letelier, al presidente de la Confederacion de la Produccion y el Comercio (CPC), Alfonso Swett.
Durante la reunidn, se dieron a conocer los nimeros de la industria y los principales aspectos de nuestra Asociacion.
También quedaron las puertas abiertas para trabajar en conjunto medidas que fortalezcan al mercado de capitales

en general. —

Letelier fue acompainado por la gerente general
de ACAFI, Pilar Concha, y por los directores José
Antonio Jiménez, Felipe Swett, Cristian Letelier y
Jaime Munita.

VISITA OFICIAL AL NUEVO VICEPRESIDENTE DE CORFO

ACAFI se reuni6 por primera vez con el vicepresidente ejecutivo
de Corfo, Sebastian Sichel, con el fin de abordar medidas de
impulso para la industria del ecosistema del VC&PE en Chile.
La creacién de fondos de fondos (Ley Miscelanea), el proceso
de la liquidacion de fondos no exitosos, el requisito de niimero
aportantes de fondos privados, la difusion de casos de éxito,
ampliar la Ley de Incentivo tributario a la 1+D, entre otros;
fueron algunos de los temas que se abordaron en la reunién.
En representacion de ACAFI asistieron su Presidente, Luis
Alberto Letelier, los presidentes de la Comision VC&PE Cristdbal
Silvay José Antonio Jiménez y la gerente general, Pilar Concha.
Ademas, el 6 agosto de 2018 los directores Maria José
Montero y Cristobal Silva participaron en el Encuentro
#CorfoEnMovimiento donde se reunieron empresarios,
emprendedores, representantes de la sociedad civil, gremios,
innovadores, entre otros, para trabajar en los ejes estratégicos
de Corfoy "lograr en conjunto un Chile 2030 con emprendedores
que transforman el pais".
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ENCUENTRO CON ACVC

ACAFI se reunié con la Asociacion Chilena de
Venture Capital (ACVC), para ver posibles trabajos
en conjunto y con ello consolidar esfuerzos para
fortalecer la industria de Venture Capital en Chile.

REUNION CON AMAZON

La Comision VC&PE de ACAFI, se reunid con Francisco Ruiz,
gerente de desarrollo y negocios de Latinoamérica y México
del Startup Venture Capital quien, con el fin de aportar al
ecosistema chileno del Venture Capital, expuso las actividades
de desarrollo comercial y de mercado que realiza para
fomentar la adopcion de la cartera de productos de Amazon
Web Services en aceleradoras incubadoras y emprendimientos
startups VC.

REUNION CON INVESTCHILE
InvestChile, la agencia de promocion de Inversiones para Chile que depende del Ministerio de Economia, se reunion

con ACAFI, para analizar el escenario actual del aporte de inversionistas extranjeros a la industria de Venture
Capital nacional. Esto, con el propésito de buscar medidas que atraigan mayores capitales desde el exterior.

En la reunion participé el presidente de la
Comision de VC&PE de ACAFI, Cristébal Silva,
y la gerente general de la Asociacidn, Pilar [

Concha.
I

29



ACUERDO CON UNEP FI

ACAFI, representada por la directora Maria José Montero,
firmé un acuerdo con ONU Ambiente Iniciativa Financiera
(UNEP FI), con el fin de trabajar conjuntamente para
avanzar en el desarrollo de la agenda de las finanzas
sostenibles e impulsar las inversiones de impacto en
Chile. Con este acuerdo, ACAFI figura como "“supporting
institution”, es decir, como actor del mercado que apoya
lainiciativa.

DELEGACION CHINA DE CCBPAM

La Asociacion Chilena Administradoras de Fondos
de Inversién (ACAFI), liderada por su vicepresidente,
Antonio Gil, y la gerente general, Pilar Concha, recibié a la
delegacion de CCBPAM, empresa de Asset Management
de Principal en China, en sociedad con el China
Construction Bank. Esto, con el objetivo de conocer el
mercado de fondos mutuos y de inversion en Chile con el
propdsito de buscar una cooperacion mas estrecha entre
China 'y LATAM.

MESA PUBLICO-PRIVADA PARA POSICIONAR A CHILE COMO “CENTRO FINANCIERO REGIONAL

El Ministerio de Hacienda constituyé la Mesa Publico Privada para posicionar a Chile como “centro financiero
regional”. La distribucion internacional de fondos y la emision de valores extranjeros en Chile son algunos de los

temas en los que avanzara esta instancia.

Esta, serd integrada por representantes del sector publico, entidades como la Comision para el Mercado Financiero
(CMF), la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF), la Unidad de Analisis Financiero (UAF), el
Servicio de Impuestos Internos (Sll), la Superintendencia de Pensiones, entre otras. En representacion del sector
privado, participaran los Integrantes del Consejo Consultivo Asesor para Mercado de Capitales, del que forma parte

el presidente de ACAFI, Luis Alberto Letelier.




MEMORIA ANUAL 2018 | ACAFi\J

XIlil. ACAFI EN LA PRENSA

Durante 2018, ACAFI tuvo 75 apariciones en prensa, lo que representa un aumento de 20% respecto a 2017.

* El peak de publicaciones se registré en septiembre, con motivo del “Encuentro Internacional: Inversion de Impacto
y Retorno Financiero".

* Le siguié marzo, donde gran parte de cobertura fue por el Reporte ACAFI — CBRE y el Catastro de Fondos de
Inversion a diciembre 2017.

* Octubre fue otro mes destacado, con motivo de la cobertura post “Segundo Encuentro Internacional: Inversion
de Impacto y Retorno Financiero".
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En prensa tuvo ACAFI en Del total de las notas
2018, lo que representa publicadas en 2018,
un aumento de 20% tuvieron una voceria Corresponden al
respecto a 2017. de ACAFL presidente de ACAFI.

75

APARICIONES

Del total de publicaciones Vocerias en prensa.
fueron gestionadas desde el
equipo de comunicaciones
de ACAFI, ya sea la nota en
si misma, la participacion
por medio de una voceria o
la entrega de cifras.
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ESTADOS FINANCIEROS



Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018y 2017

ACTIVOS 2018 2017 PASIVOS 2018 2017
M$ M$ M$ M$

Disponible 57.654 45.163 Obligaciones con bancos e inst. financ. ¢/p - -
Clientes 565 Honorarios por pagar 2.345 2.415
FFMM Corporativo 28.237 30.000 Proveedores varios c/p 1.880 26.199
Fondos por Rendir - Retenciones 3.918 1.420
Cuotas sociales por cobrar 15.649 37.219 Remuneraciones Por Pagar -
Otras cuentas por cobrar - TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 8.143 30.034
Anticipo Impuestos -
Impuesto Crédito Fiscal 19.834 19.508 TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 0 0
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES  121.374 132.455

INTERES MINORITARIO = =

Aportes iniciales 7.538 7.538
TOTAL ACTIVOS FIJOS - - Revalorizacién Cuotas Pagadas 2.273 2.273

Déficit / superavit acumulado 92.610 88.241

Déficit / superavit del ejercicio 10.810 4.369
TOTAL OTROS ACTIVOS = =

TOTAL PATRIMONIO 113.231 102.421
TOTAL ACTIVOS 121.374  132.455 TOTAL PASIVOS 121.374 132.455
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Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G.
ESTADO DE ACTIVIDADES

Cuotas Sociales Pagadas
Cuotas sociales devengadas
Subvencién Memoria Anual

(en miles de pesos)

desde el:
al:

Regularizacion Cuotas UF y Retiro de Socios

Gastos Operacionales

RESULTADO OPERACIONAL

Ingresos financieros

Otros ingresos fuera de la explotacion

Correccion Monetaria

RESULTADO NO OPERACIONAL

Resultado antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta (menos)

Déficit / superavit del ejercicio

01-01-18
31-12-18
M$

103.994
70.023
1.300

(167.020)

8.297

2.513

2.513

10.810

10.810

01-01-17
31-12-17
M$

95.863
73.369
14.900

(180.273)

3.859

510

510

4.369

4.369

ACAFi~
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Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Cuotas sociales

Clientes

Cuotas Sociales Variables Por Cobrar

Cuotas de Incorporacion

Otros ingresos percibidos

Pago a proveedores y personal (menos)

Intereses pagados

Impuesto 2da. Categoria (menos)

Impuesto Unico (menos)

Pago Afp, Isapres y otros similares pagados (menos)

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Colocacion de acciones de pago
Obtencion de préstamos

FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EL EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE al 31/12/2017 (2016)
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE al 31/12/2018 (2017)

31-12-2018
10.727
101.566
1.547
91.569
2.428
1.940
(177.533)
(3.828)
(1.048)
(5.914)

10.727

10.727
75.163
85.890

31-12-2017
(13.546)
93.491
17.166
41.194
2372

(160.054)
(4.484)
(541)
(2.690)

(13.546)
(13.546)
88.709
75.163
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NOTA N°1 “INFORMACION GENERAL “

Fecha de cierre 31-12-18

Nombre Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversién A.G. "ACAFI"

RUT 65.618.880 - 4

Fecha de constitucion 30 de diciembre de 2004 ante notario Raul Undurraga Laso.

N° y fecha de Resolucion de aprobacion de los estatutos: Resolucion N°5290 del 25 de julio de 2005 emitida por la Unidad de
Asociaciones Gremiales y Martilleros de la Subsecretaria de Economia del Gobierno de Chile.

Fecha de protocolizacion de los Estatutos: 25 de febrero de 2005, repertorio N°901 Notario Radl Undurraga Laso

NOTA N°2 CARACTERISTICAS GENERALES

Fecha de cierre 31-12-18
Nombre Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G. "ACAFI"
RUT 65.618.880 - 4

1) Duracion

La duracion de la Asociacion sera indefinida y el nimero de asociados ilimitado.

2) Objeto

La Asociacion tendra como objeto promover la racionalizacion, desarrollo y proteccion de las actividades que les son comunes
a sus asociados, entendiéndose por estas la administracion de recursos de terceros en los términos establecidos en la Ley N°
18.815 sobre Fondos de Inversion, Ley N° 18.657 sobre Fondos de Inversion de Capital Extranjero y en el Titulo XXVII de la Ley
N° 18.045 sobre Mercado de Valores, junto con sus respectivos Reglamentos y demas normas complementarias.

3) Del Patrimonio

El Patrimonio de la Asociacion y por ende los medios econémicos de que dependera para realizar sus fines, estara compuesto
por :

a) Las cuotas que paguen los asociados

b) Las donaciones entre vivos o asignaciones por causa de muerte que se le hicieran

c) El producto de sus hienes y servicios

d) La venta de sus activos

Las cuotas podran ser de incorporacion, ordinarias y extraordinarias.

Las cuotas de incorporacién seran pagadas por una séla vez por los asociados activos al momento de ingresar aala
Asociacion y su monto sera fijado por la Asamblea General Ordinaria de Asociados de conformidad con la proposicion que el
directorio haga al respecto.

Las cuotas ordinarias deberan ser pagadas por los asociados activos y adherentes. Estas cuotas seran anuales y su monto
se establecera por la Asamblea General Ordinaria de Asociados de conformidad con la proposicién que el directorio haga

al respecto. Dicha asamblea debera acordar asimismo si el pago de la cuota ordinaria se hara en forma anual, semestral o
trimestral.

Las cuotas extraordinarias tendran por objeto financiar proyectos o actividades previamente determinadas por el directorio y
deberan ser aprobadas por la Asamblea de Asociados con el voto conforme y secreto de la mayoria absoluta de los asociados
activos. Dicha asamblea establecera asimismo, qué asociados quedaran obligados a su pago, junto al monto y forma de pago.
Las rentas, utilidades, beneficios o excedentes de la Asociacidn, perteneceran a ella y no se podran distribuir a sus asociados
ni atn en caso de disolucion.
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NOTA N°3 “PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS"

Fecha de cierre 31-12-18
Nombre Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G. "ACAFI"
RUT 65.618.880 - 4

a) Periodo contable:

Los presentes estados financieros se refieren a los periodos comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre 2017 y
2018.

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS en su
sigla en inglés). Para efectos de presentar los cambios estados financieros comparativos, se reclasificaron las cuentas de
correccion monetaria en la cuenta de patrimonio "Otras Reservas".

NOTA N°4 “VALORES NEGOCIABLES Y RETENCIONES."

Fecha de cierre 31-12-18
Nombre Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G. “"ACAFI"
RUT 65.618.880 - 4

Valores Negociables Cuotas Valor Cuota $ M$
Fondos Mutuos Banchile - Corporativo 10.320,6624 2.735,94 28.236
Valor actualizado segun cartola FFMM

M$
Retenciones Impto 2da Categoria
Victoria Salas Garcia-Huidobro 222
Francisco Gonzalez Gonzalez 22
Silvia Herrera Garcia 2
Victoria Salas Garcia-Huidobro 222
Sebastian Tapia 36

Totales 504
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NOTA N° 5 “Cuotas Sociales por Cobrar”

Fecha de cierre 31-12-18
Nombre Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G. "ACAFI"
RUT 65.618.880 - 4

Nombre Monto Cuota Variable M$
Ameris Capital 420
Austral Capital 221
BTG Pactual 6.412
Fynsa 401
Independencia 1.675
LarrainVial Activos 2.313
Neorentas 248
Santander 3.709
Sura 249
Totales 15.648
Nombre Monto Cuota Fija
Totales 0

“NOTA N° 5-B ""Factura Anuario por Cobrar™"

Nombre Monto Subvencion Anual
Totales 0

NOTA N° 5-C “Proveedores”

Fecha de cierre 31-12-18

Nombre Saldo 31/12/2018 Nombre

Linets Chile Spa 180 Pontifica Universidad Catolica
Google 43 Factor C2 Comunicaciones
Bindex Spa 656 Jumbo

Barros & Errazuriz 1.000 Maxitex S.A.

Inversiones Admiral Limitada
Dimacofi Negocios Avanzados
Pontifica Universidad Catolica
Bindex Spa

Jumbo

G & Diseno

Linets Chile Spa

AM Express

Google

Totales 1.879

Totales

Saldo 31/12/2017
3.000
2.676

64
2.710
671
76
6.697
9.168
123
298
175
493
48
26.199
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NOTA N°6 “GASTOS OPERACIONALES"

Fecha de cierre 31-12-18
Nombre Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G. "ACAFI"
RUT 65.618.880 - 4

Tipo de Gastos Monto acumulado ejercicio actual ~ Monto acumulado ejercicio anterior
Asesorias 79.789 74.009

Finanzas, Contabilidad y Remuneraciones ~ 35.296 20.037

Insumos y Materiales 9.129 11.105

Sitio Web Acafi 16.802 12.282

Proyecto de Difusion Acafi 12.877 43.339

Eventos Acafi 13.127 19.501

Totales 167.020 180.273

Nota: Cifras en miles de pesos y porcentajes con dos decimales

NOTA N°7 “PATRIMONIO"

Fecha de cierre 31-12-18
Nombre Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G. "ACAFI"
RUT 65.618.880 - 4

EJERCICIO ACTUAL

Revalorizacion ~ Otras  Déficit/superavit Déficit/superévit
Movimiento Aportes  aportes reservas  acumulado ejercicio Total Patrimonio
Saldos 01/01/2018 7.538 0 2.273 92.610 102.421
Distribucion déficit ejercicio anterior 0
Cuotas de incorporacion 0
Revalorizaciones 0
Déficit/superavit ejercicio 10.809 0
Saldos al 31/12/2018 7.538 0 2.273 103.419 0 113.230
EJERCICIO ANTERIOR

Revalorizacion ~ Otras  Déficit/superavit ~Déficit/superavit

Movimiento Aportes aportes reservas acumulado ejercicio Total Patrimonio
Saldos 01/01/2017 7.538 0 2.273 88.241 98.052
Distribucion déficit ejercicio anterior 0
Cuotas de incorporacion 0
Revalorizaciones 0
Déficit/superavit ejercicio 4.369 4.369
Ajustes adopcion IFRS 0 0
Saldos al 31/12/2017 ajustados aNIIF  7.538 0 2.273 92.610 0 102.421

El patrimonio se encuentra sin restricciones.
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Detalle de aportes afio 2018

Nombre Subvencion Memoria M$
Subvencion Anuario Cbre Chile 1.300
Totales 1.300

Nombre Cuota Variable M$
Bice Inversiones Administradora General de Fondos S.A. 2.447
ChG 579
IFB Inversiones 38
LarrainVial Activos S.A. Adm. General de fondos 2.436
Aurus S.A. Fondos de Inversion 438
Capital Advisors 1.191
BCI Administradora General de Fonsdos S.A. 784
Credit Corp 2.627
Ameris Capital 196
Altamar 22
Frontal Trust 798
Cimenta Administradora de Fondos de Inversion S.A. 2.066
5.650
Penta Las Américas 738
Vision Advisors 1.444
Patagon Land 486
BTG Pactual Chile S.A. 7.549
Independencia S.A. Administradora de Fondos de Inversion 1.5633
Asset Chile 313
Neorentas S.A. 580
EPG Partners 601
Equitas 294
Nevasa HMC S.A. Administradora 991
Sura 220
Itat Inversiones 7
Compass Group Chile S.A. Adm. General de Fondos 3.056
Aurus S.A. Fondos de Inversion 446
Capital Advisors 837
LarrainVial Administradora General de Fondos S.A. 3.014
Asset Chile 326
Vantrus Capital 164
Credit Corp 3.969
Bice Inversiones Administradora General de Fondos S.A. 2.364
Penta Security 701
MBI Administradora General de Fondos S.A. 5.221
Falcom Trust 1.197
Nevasa HMC S.A. Administradora 669
Quest 987
CMB Prime Administradora de Fondos de Inversion S.A. 466
Chiletech 26
Moneda S.A. Administradora de Fondos de Inversion 19.081
Toesca 460
Equitas 223
Alcapitals 113
Frontal Trust 744
Principal 178
Cimenta Administradora de Fondos de Inversion S.A. 1.955
Vision Advisors 874
BCI Administradora General de Fondos S.A. 826
EPG Partners 210
Banchile Administradora General de Fondos S.A. 5.747
Penta Las Americas 421
IFB Inversiones 18
Altamar 51
Totales 88.372
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Nombre Cuota Fija M$

Ameris Capital 1
Itau Inversiones 2.701
Moneda S.A. Administradora de Fondos de Inversion 2.701
Compass Group Chile S.A. Adm. General de Fondos 2.701
Penta Security 2.701
Larrain Vial Administradora General de Fondos S.A. 2.701
Altamar 2.701
CMB Prime Administradora de Fondos de Inversion S.A. 2.701
Fynsa S.A. 2.701
MBI Administradora General de Fondos S.A. 2.701
Credit Corp 2.701
Quest 2.701
Sura 2.701
Frontal Trust 2.701
Toesca 2.701
EPG Partners 2.701
Aurus S.A. Fondos de Inversion 2.702
Santander Asset 2.701
Neorentas S.A. 2.703
Bice Inversiones Administradora General de Fondos S.A. 2.702
Asset Chile 2.702
Capital Advisors 2.699
Ameris Capital 2.704
Principal 2.709
Penta Las Americas 2.709
IFB Inversiones 2.714
Falcom Trust 2.708
Southern Cross Group 2.716
Austral Capital Administradora de Fondos de inversion 2.703
IFB Inversiones 2.713
Equitas 2.716
BTG Pactual Chile S.A. 2.720
Vision Advisors 2.720
Cimenta Administradora de Fondos de Inversion S.A. 2.725
Ai Capital 2.046
BCI Administradora General de Fonsdos S.A. 2.730
Nevasa HMC S.A. Administradora 2.731
Independencia S.A. Administradora de Fondos de Inversion 2.721
Vantrus Capital 2.055
Totales 101.565
Nombre Cuota Incorporacion M$
Principal 809
Toesca 809
Falcom 809
Totales 2.427
Cuotas devengadas al 31 de diciembre de 2018 Monto Cuota Variable M$
Ameris Capital 420
Austral Capital Administradora de Fondos de inversion 221
BTG Pactual Chile S.A. 6.412
Fynsa S.A. 402
Independencia S.A. Administradora de Fondos de Inversion 1.675
Larrain Vial Activos S.A. Adm. General de fondos 2.313
Neorentas S.A. 248
Santander Asset 3.709
Sura 248
Totales 15.648

Nota: Cifras en miles de pesos y porcentajes con dos decimales
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NOTA N°8 "HECHOS RELEVANTES"

Fecha de cierre 31-12-18

Nombre Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G. "ACAFI"
RUT 65.618.880 - 4

Hechos Relevantes:

- ACAFI lanza Proyecto de estandarizacién de documentos legales para inversiones.

- E1 10 de enero 2018, ACAFI entregd su reconocimiento Liderazgo Empresarial 2017 al doctor Pablo Valenzuela Fundador de la
Fundacion Ciencia & Vida.

- Con el objetivo de impulsar atin mas el desarrollo del ecosistema de capital de riesgo y privado en el pais, ACAFI sumo a tres
nuevas administradoras al gremio. Principal, Toesca y Falcom son las gestoras que se incorporaran en calidad de "colaboradores”

a la Asociacion, participando activamente.

- El 24 de abril, se llevé a cabo la décimo Tercera Asamblea Ordinaria de Asociados, donde el presidente de ACAFI, Luis Alberto
Letelier, expuso sobre los principales logros de la industria.

- ACAFI decidid invitar como nueva directora a Maria José Montero, socia y gerenta del Fondo Inversién Social Ameris (FIS
Ameris), en reemplazo de Cristian Letelier.

- ACAFI firma acuerdo con UNEP FI para avanzar en finanzas sostenibles.
- ACAFI se retine con delegacion China de CCBPAM.
Hechos posteriores:

- El directorio no tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre el 31 de Diciembre de 2017, y la fecha de emision
de los presentes estados financieros que puedan afectar significativamente su situacion patrimonial y resultados a esa fecha.
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Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G.

BALANCE TRIBUTARIO (a nivel 4)

Al 31 de Diciembre de 2018

BANCO CHILE

FFMM CORPORATIVO SERIE A
FONDOS POR RENDIR JUAN VERGARA
FONDOS POR RENDIR PILAR CONCHA
CAJAMETALICA

CLIENTES

CUQTAS VARIABLES POR COBRAR
CUOTAS FIJAS POR COBRAR

IVAC.F.

PROVEEDORES

HONORARIOS POR PAGAR

DEPOSITO POR DEVOLVER

IVAD.F.

AFP POR PAGAR

ISAPRE POR PAGAR

IMPUESTO 2DA. CATEGORIA
IMPUESTO UNICO A LOS TRABAJADORES
SEGURO CESANTIA POR PAGAR
REMUNERACIONES POR PAGAR
LEYES SOCIALES POR PAGAR
CAPITAL

RESERVAS DE REVALORIZACION
UTILIDAD(PERDIDA) DEL EJERCICIO
SUBVENCION MEMORIA ANUAL
CUOTAS VARIABLES

CUOTAS FIJAS

CUOTAS DE INCORPORACION
ASESORIAS

FINANZAS,CONTABILIDAD Y REMUNERACIONES

INSUMOS Y MATERIALES
SITIO WEB ACAFI

PROYECTO DE DIFUSION ACAFI
EVENTOS ACAFI

INTERESES GANADOS
REAJUSTE IVA

SUBTOTAL

GANANCIA DEL EJERCICIO
TOTALES

249.535.670
31.804.423
855.961
9.082.893
14.766
8.478.750
104.021.174
3.197.433
20.081.401
120.541.328
34.460.067

0

247.000
2.865.091
2.895.816
3.827.559
1.048.725
188.754
24.512.415
109.601

0

0

0

0

2

0

0
79.788.806
35.394.704
9.244.269
16.802.104
12.877.722
18.351.482

0

0

191.885.407  57.650.263 0
3.567.725  28.236.698 0
855.961 0 0
9.082.893 0 0
10.616 4.150 0
8.478.750 0 0
88.372.278  15.648.896 0
3.197.433 0 0
247.000 19.834.401 0
122.421.301 0  1.879.973
36.804.820 0 2.344.753
2.701.902 0  2.701.902
247.000 0 0
3.141.367 0 276.276
3.148.043 0 252.227
4.332.531 0 504.972
1.134.050 0 85.325
267.639 0 78.885
24.512.415 0 0
129.674 0 20.073
7.538.218 0 7538218
2.272.994 0 2272994
92.609.551 0 92.609.551
1.300.000 0 1.300.000
70.023.338 0 70.023.336
101.565.529 0 101.565.529
2.427.614 0 2427614
0 79.788.806 0
99.153  35.295.551 0
115.444 9.128.825 0
0 16.802.104 0
0 12.877.722 0
5.224.183  13.127.299 0
1.939.869 0 1.939.869
573.218 0 573.218

790.227.916 790.227.916 288.394.715 288.394.715

790.227.916 790.227.916 288.394.715 288.394.715

57.650.263 0
28.236.698 0
0 0
0 0
4.150 0
0 0
15.648.896 0
0 0
19.834.401 0
0 1.879.973
0 2.344.753
0  2701.902
0 0
0 276.276
0 252.227
0 504.972
0 85.325
0 78.885
0 0
0 20.073
0 7538218
0 2272994
0 92.609.551
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
121.374.408 110.565.149
10.809.259
121.374.408 121.374.408

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

0

0

0

79.788.806
35.295.551
9.128.825
16.802.104
12.877.722
13.127.299

0

0
167.020.307
10.809.259
177.829.566

OO0 O 00000 o000 OO0 oOoDo0oo oo oo o oo

1.300.000
70.023.336
101.565.529
2.427.614
0

o O o o o

1.939.869
573.218
177.829.566

177.829.566




MEMORIA ANUAL 2018

Santiago, 28 de febrero 2019

Sefiores

Miembros del Directorio

Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion A.G.
Presente

Ref.: Informe de los Inspectores de Cuenta

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo cuadragésimo séptimo del Titulo VIl de los estatutos
de la Asociacién Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion (ACAFI) y considerando
las normas contenidas en el Boletin Técnico N° 63 del Colegio de Contadores de Chile A.G.,
hemos revisado, entre otros, la siguiente documentacion correspondiente al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2018:

Estado de Posicion Financiera

Estado de Actividades

Flujo de Efectivo

Conciliacion entre el Resultado Neto y el Flujo Neto Operacional
Notas del Ejercicio

Libro Mayor

Andlisis de Cuenta

Cartolas Bancarias

Declaraciones de Impuestos

Ademas, se nos ha entregado oportunamente toda la informacion adicional que hemos
solicitado.

Nuestra revisién nos entrega una base razonable pero no absoluta para expresar que, en
nuestra opinidn, tanto los estados financieros presentados como la documentacion de
respaldo revisada, presentan razonablemente la situacion financiera de la Asociacion Chilena
de Administradoras de Fondos de Inversion A.G. en todos sus aspectos significativos y nos
dan una base segura como para afirmar que el resultado del afio 2018 corresponde al
representado en dichos estados y que cumplen con lo definido en sus Estatutos.

%{/’ e ————
ﬁ Cofré ——Ricardo Mogrovejo

po Security Nevasa HMC

ACAFi~

51



	PORTADA MEMORIA-02
	INTERIORES MEMORIA VF

