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FONDOS DE INVERSION
Atencion conlos fondos
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FELIPE DIAZ

Una alternativa de inversitn
interesante, pero en ocasiones
menos liquida. son los fondos
de inversion. En Chile hay
cerca de 200, manejados por
33 administradoras, cadauno
con diferentes niveles de ries-
go v condiciones.

;Las mejores opciones en
tiempos de volatilidad? Los
expertos recomiendan los
fondos inmobiliarios que va
tengan proyectos construi-
dos v, en caso de que el ins-
trumento se base en herra-
mientas financieras, optar
por agquellos gque tengan un
importante porcentaje en
renta fija.

Para Patricio Rojas, econo-
mista de Rojas v Asociados,
los inversionistas “tienen que
entender que estos fondos
tienen una posibilidad de
riesgo que no es baja, espe-
cialmente en estos periodos
en que muchos de ellos de-
penden de que se concreten
las inversiones que se consi-
deraron”.

En loespecifico, sefiala Ro-
fas, “en algunos fondos in-
mobiliarios, también hay que
considerar como un factor de
riesgo que seconcrete laven-
ta de los activos, o bien que
logren ser arrendados. Todas
las rentabilidades asociadas a
esos fondos de inversion tie-
nen un cierto cronograma, v
en la medida en que se atra-
sa, la rentabilidad empieza a
caer con fuerza”.

El economista dice, ade-
mis, que “hay otros fondos
que pudieran tener relacidn
CON Provectos mineros o ener-
géticos. Claramente, el esce-

nario no estd muy ficil para
eso tampoco”™. La salvedad,
indica, son algunos instru-
mentos “como los de (la admi-
nistradora) Independencia,
que son publicos, tienen acti-
vos que vaestan arrendados y
es0 va generando una renta”,

Liquidez

Por su parte, Daniel Thenoux,
managing director de Pacili-
co Inversiones, dice que “es-
tos instrumentos tienen un
problema adicional al fondo
mutuo. Si bien tienen ligui-
dez diaria, porque se pueden
vender las cuotas, en realidad
la liguidez para enajenar es
mala®. Afade que esta tran-
saccion es comparable a ven-
der una accion sin flujoy que
“si se desea ligquidar, se pue-
de perder un 2% o 3%, porque
las puntas de compra v ven-
ta son muy malas”. Segin
Thenoux, “en economias len-
tas, la liguidez es el activo
mas importante”,

Respecto de loque deberia
tener un fondo de inversion
en tiempaos de desacelera-
cion, dice que *me gustan
mucho los que tienen instru-
mento de deuda nacional y
matizarlo con algo de renta
variable, nacional como in-
ternacional”.

El vicepresidente de la Aso-
ciacion Chilena de Adminis-
tradoras de Fondos de Inver-
sion (Acafi), Antonio Gil, afir-
ma que estos instrumentos
501 una muy buena alterna-
tiva de inversion, tantoen pe-
rindos de desaceleracion
como de crecimiento, gracias
a sudiversificacion y retorno.
“La inversion, en cualquiera
de estos fondos, permite ade-

mads a un inversionista priva-
dooinstitucional diversilicar
su patrimonio, al invertir en
clases de activos alternativos
que histdricamente y a nivel
mundial han entregado exce-
lentes retornos”, indica.

Afiade gue también ofre-
cen importantes ventajas en
simplicidad para inversionis-
tas que buscan diversifica-
cion en un pool de activos,
versus la inversion directa en
todos ellos.

Los fondos de inversidn su-
pervisados por la SVS estin
divididos en tres grandes ca-
tegorias: los mobiliarios, que
son de renta fija v acciones;
los inmobiliarios, que invier-
ten en bienes raices, y los de
capital privado, que pueden
usarse para linanciar ¢l inicio
o el desarrollo de ciertas em-
presas. Existen, ademads, los
cerrados v los puiblicos.

A diciembre de 2015, los
activos administrados por los
fondos de inversion publicos
en Chile ascendieron a
US$12.233 millones. Solo el
afno pasado la industria crecid
37.3%.Q

Ingreso: la forma
mas sencilla es a tra
vies de la suscripeion
de cuotas de un fon
do, o bien mediante
la compra por Bolsa
de las mismas en el
mercado secundario,
en la medida en que
existan cuotas del
fondo en cuestion a
la venta.
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