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» PALABRAS
DEL PRESIDENTE

FERNANDO TISNE MARITANO

Por tercer aflo consecutivo, la Asociacion Chilena de Admi-
nistradoras de Fondos de Inversion (ACAFI) pone a dispo-
sicién de sus asociados y el mercado un completo informe
estadistico que da cuenta de la evolucién de la industria en
Chile y que muestra el detalle de cada una de las administra-
doras existentes y de los fondos de inversién que manejan.

Este reporte se ha transformado en una herramienta funda-
mental ya sea para managers locales como para inversionis-
tas extranjeros que quieran tener presencia en nuestro pais.
Esta tendencia —que hoy tiene a representantes como BTG,
ITAU, BCP del Pert, entre otros— ha ido aumentando los
ultimos anos dada la profundidad del mercado y el ganado
prestigio y capacidad de los actores chilenos que estan a la
par con los administradores de carteras mas destacados a
nivel global.

Nuestro pais ha dado importantes pasos para transformar-
se en una plataforma de servicios financieros para América
Latina. Hoy en la region no existe ningun centro regional de
administracion de activos como es Nueva York o Luxembur-
go en Estados Unidos y Europa. Por ello, existe la posibilidad
real que podamos llenar ese espacio y en esa linea todos los
actores estamos trabajando.

Hemos puesto todo de nuestra parte para detectar y pro-
poner soluciones a aspectos administrativos que generaban
trabas innecesarias para la industria. A su vez, se ha hecho
un importante trabajo en elevar la informacién que se en-
trega al mercado y autoridades, por lo que hoy la industria
de fondos de inversion en Chile posee altos niveles de infor-
macion publica respecto a lo que sucedia hace unos afos.
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Estos mayores esfuerzos de transparencia apuntan a elevar
los niveles de confianza del mercado local y de inversionis-
tas extranjeros, ademas de la tan necesaria difusién de lo
que hacemos.

La autoridad y el Congreso, por su parte, han avanzado en
el proyecto de Ley Unica de Fondos, iniciativa que sera sin
duda el paso que faltaba para llegar a transformarnos como
pais en un centro regional de administracion de activos. Con
la aprobacion de este proyecto, Chile competird de igual
a igual con otras plazas financieras tanto de Latinoamérica
como del resto del mundo.

Proyectamos que tras la aprobacién del proyecto de Ley
Unica de Fondos, hacia 2020 la industria mas que dupli-
cara su manejo de activos, llegando a US$ 25 mil millones,
de los cuédles un 40% debiera corresponder a inversionistas
extranjeros, aportantes practicamente inexistentes hoy en

el mercado local.

Estamos trabajando en ser cada vez mejores y para ello
nuestro pafs cuenta con una institucionalidad solida, que
nos entrega un enorme respaldo y nos ayuda a avanzar en
transformarnos en un referente para la region. Estamos
confiados en que lo hemos hecho bien y que ahora no sélo
Chile se caracterizara por ser un destino atractivo para in-
versionistas extranjeros, sino también una plataforma para

la inversion en paises de Latinoamérica.

Atentamente,

FERNANDO TISNE MARITANO

PRESIDENTE

Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion
(ACAFI)
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» INTRODUCCION

ACAFi~_

ASOCIACION CHILENA DE FONDOS DE
INVERSION

La Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de In-
version (ACAFI) es una asociacion gremial nacida en 2003,
impulsada por ejecutivos de la industria que vieron una
oportunidad de desarrollo y crecimiento en el mercado de
capitales de Chile.

ACAFI se cred con el propodsito de agrupar bajo una misma
voz a las principales administradoras de fondos de inversién
del pais, todas inscritas en la Superintendencia de Valores y
Seguros y reguladas por la Ley 18.815, el Decreto Supremo
N° 864 y la Ley 18.045, con el objeto de ser un actor rele-
vante en el mercado de capitales chileno.

Actualmente, ACAFI esta compuesta por 27 miembros aso-
ciados que agrupan a la totalidad de las administradoras de
fondos de inversion publicos del pais y cada afio se suman
nuevos integrantes al gremio, motivados principalmente por
la oportunidad de ver representados sus intereses bajo un

mismo alero.

ACAFI se ha dedicado a trabajar bajo estrictos codigos de
ética, transversales a todos sus socios, con el objeto de:

e Potenciar a Chile como plataforma de exportacion
de servicios financieros para la region.

e Ofrecer al publico masivo nuevas alternativas e ins-
trumentos financieros de ahorro, ampliando sus
oportunidades de inversion.

e Fomentar la innovacién y el emprendimiento a tra-
vés del financiamiento de empresas y proyectos no
tradicionales.

e Cooperar con el desarrollo y profundizacién del
mercado de capitales en Chile, a través de estu-
dios técnicos, normativos y legales, que permitan
un mayor desarrollo de la industria de fondos de
inversion.

DIRECTORIO

El directorio de ACAFI estd compuesto por 10 miembros de
diferentes administradoras, quienes representan a todos los
tipos y segmentos de inversion de los fondos que constitu-
yen la asociacion.

La Mesa Directiva se renueva bianualmente en un proce-
so eleccionario que se realiza durante la Asamblea Anual
de Asociados en la que participan todos los miembros de
ACAFI.
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LA INDUSTRIA
DE FONDOS DE

INVERSION EN CHILE

DEFINICION

Los fondos de inversion consisten en un patrimonio inte-
grado por aportes de personas naturales y juridicas para
su inversion en los valores y bienes que la ley permita, que
administra una sociedad anénima por cuenta y riesgo de
los aportantes, cuyas cuotas no son rescatables.

DE CONFORMIDAD CON LA LEY N°18.815, LOS FONDOS DE
INVERSION PUEDEN SER DE DOS TIPOS:

A) FONDOS DE INVERSION PUBLICOS

Son aquellos fondos administrados por una sociedad anéni-
ma de giro exclusivo que es fiscalizada por la Superintenden-
cia de Valores y Seguros (SVS). Las cuotas de estos fondos
constituyen valores de oferta publica que se registran en el
Registro de Valores de la SVS y en las Bolsas de Valores.

B) FONDOS DE INVERSION PRIVADOS

Son aquellos que, junto con no estar sujetos a la fiscaliza-
cion de la SVS, no pueden tener mas de 49 aportantes, no
pueden hacer oferta publica de sus valores y se rigen exclu-
sivamente por las disposiciones de sus reglamentos internos
y por la normativa vigente especialmente aplicable a ellos.
Este tipo de fondo de inversion puede ser administrado tan-
to por sociedades de giro exclusivo fiscalizadas por la SVS,
como por sociedades anénimas cerradas.

10

LEGISLACION Y FISCALIZACION

A) LEYES Y FISCALIZADORES

Los fondos de inversion publicos en Chile son fiscalizados
por la Superintendencia de Valores y Seguros y las principa-
les normas que los rigen son las siguientes:

 Ley N°18.815y su Reglamento.
- Ley18.045 del Mercado de Valores.
- Disposiciones reglamentarias dictadas por la

Superintendencia de Valores y Seguros.

B) REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO DE INVERSION

El reglamento interno del fondo establece los lineamientos
generales y especificos bajo los cuales se regird cada fondo
de inversion, estableciendo los elementos de resguardo que
garantizan que la administradora gestionard cada fondo
atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de sus
aportantes.

C) ASAMBLEAS ORDINARIAS Y EXTRAORDINARIAS

Ambas asambleas se realizan con el objetivo de tratar todos
los temas que puedan afectar los intereses de los aportan-
tes del fondo de inversion, ademas de acordar condiciones
para la operaciéon de éste. De esta forma, corresponde a
dichas asambleas aprobar los estados financieros de los
fondos como asimismo aprobar la introduccion de modifi-
caciones a sus reglamentos internos, o aumentos y dismi-

nuciones de su capital, entre otras materias.
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D) COMITE DE VIGILANCIA

La Ley de Fondos de Inversion contempla la obligacién de es-
tablecer un Comité de Vigilancia para los fondos de inversion
publicos, el cual tiene atribuciones que buscan garantizar el
cumplimiento del reglamento interno del fondo, junto con
otras facultades de fiscalizacién tendientes a resguardar los
intereses de los aportantes.

CLASIFIC,ACI(’)N DE FONDOS DE
INVERSION EN CHILE

En 2007 ACAFI elaboré una clasificacion detallada, la que
se modifico el primer trimestre de 2010, incorporandose la
categoria fondos de Retorno Absoluto. En enero del pre-
sente afo se realiz6 una nueva inclusién, agregando a la
categoria Fondos de Capital Privado la subcategoria Fondo
de Fondos. Esta clasificacion apunta a dividir a los fondos
en distintos tipos y sub tipos, segun la politica de inver-
siones estipulada en el reglamento interno de cada fondo.

LAS CLASIFICACIONES SON LAS SIGUIENTES:

. FONDOS MOBILIARIOS

» L.1. Fondos de Renta Fija:
Fondos de inversién cuya politica de inversiones, con-
tenida en su reglamento interno, estipule que el objeto
principal de inversion del fondo sean instrumentos de

renta fija, de emisores nacionales o extranjeros.

1.1.1. Renta Fija Local: Fondos cuya politica de inver-
siones estipule que el objeto principal de inversion del
fondo sean instrumentos de renta fija de emisores na-
cionales.

1.1.2. Renta Fija Extranjera: Fondos cuya politica de
inversiones estipule que el objeto principal de inversion
del fondo sean instrumentos de renta fija de emisores
extranjeros.

1.1.3. Renta Fija Mixta: Fondos cuya politica de inver-
siones estipule que el objeto principal de inversion del
fondo sean instrumentos de renta fija de emisores na-
cionales y extranjeros (combinacién de las anteriores).

1.2. Fondos Accionarios:

Fondos de inversion cuya politica de inversiones, con-
tenida en su reglamento interno, estipule que el objeto
principal de inversién del fondo sean acciones, de emi-

sores nacionales o extranjeros.

1.2.1. Acciones Locales: Fondos cuya politica de inver-
siones estipule que el objeto principal de inversion del
fondo sean acciones de emisores nacionales.

1.2.2. Acciones Extranjeras: Fondos cuya politica de
inversiones estipule que el objeto principal de inversién
del fondo sean acciones de emisores extranjeros.

1.2.3. Mixto: Fondos cuya politica de inversiones esti-
pule que el objeto principal de inversion del fondo sean
acciones de emisores nacionales y extranjeros (combina-
ciéon de las anteriores).

1.3 Fondos de Retorno Absoluto:

Fondos cuya politica de inversiones estipule que el obje-
to principal de inversién del fondo sea obtener una ren-
tabilidad objetivo poco correlacionada con los mercados
y dentro de un rango de volatilidad esperada, a través
de la inversién en instrumentos de renta fija, acciones

y derivados.

1.3.1 Retorno Absoluto Local: Fondos cuya politica
de inversiones estipule que el objeto de inversién del
fondo sea obtener una rentabilidad objetivo poco co-
rrelacionada con el mercado nacional y dentro de un
rango de volatilidad esperada, a través de la inversién
principalmente en instrumentos de renta fija, accionesy
derivados nacionales.

1.3.2 Retorno Absoluto Extranjero: Fondos cuya po-
litica de inversiones estipule que el objeto de inversion
del fondo sea obtener una rentabilidad objetivo poco
correlacionada con los mercados y dentro de un rango
de volatilidad esperada, a través de la inversion princi-
palmente en instrumentos de renta fija, acciones y deri-

vados de emisores extranjeros.
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1l. FONDOS INMOBILIARIOS
Fondos de inversion cuya politica de inversiones, contenida

en su reglamento interno, estipule que el objeto principal

de inversion del fondo esté orientado al sector inmobiliario.

11.1. Rentas:

Fondos cuya politica de inversiones estipule que el obje-
to principal de inversion del fondo sea invertir en bienes
raices construidos o por construir para el arriendo.

11.2. Desarrollo:

Fondos cuya politica de inversiones estipule que el obje-
to principal de inversién del fondo sea invertir en el de-
sarrollo y construccion de proyectos inmobiliarios para
la venta.

11 .3. Plusvalia:

Fondos cuya politica de inversiones estipule que el ob-
jeto principal de inversion del fondo sea invertir priori-
tariamente en bienes raices, con la expectativa de una

ganancia futura en plusvalia.

Il .4. Mixto:
Fondos cuya politica de inversiones estipule que el obje-
to principal de inversion del fondo sea invertir en alguna

combinacion de las anteriores.

11l. FONDOS DE CAPITAL PRIVADO
Fondos de inversion cuya politica de inversiones, contenida

en su reglamento interno, estipule que el objeto principal

de inversién sea tomar participaciones accionarias en em-

presas cerradas para financiar su crecimiento.

11l.1. Capital de Riesgo:

Fondos cuya politica de inversiones estipule que el obje-
to principal de inversion del fondo sea invertir principal-
mente en empresas desde su creacion.

111.2. Capital de Desarrollo:
Fondos cuya politica de inversiones estipule que el ob-
jeto principal de inversion del fondo sea invertir en em-

presas ya lanzadas.

\'A

111.3. Buyout:

Fondos cuya politica de inversiones estipule que el ob-
jeto principal de inversion del fondo sea invertir en em-
presas ya consolidadas e incluso comprar la totalidad de
empresas consolidadas.

111.4. Mixto:

Fondos cuya politica de inversiones estipule que el obje-
to principal de inversion del fondo sea invertir en alguna
combinacion de las situaciones anteriores.

111.4. Fondo de Fondos:

Fondos cuya politica de inversiones estipule que el obje-
to principal de inversion del fondo sea invertir en cuotas
de otros fondos.

OTROS FONDOS

IV.1. Infraestructura:

Fondos cuya politica de inversiones estipule que el ob-
jeto principal de inversion del fondo sea invertir en el
desarrollo de infraestructuras tales como camineras,
portuarias, aeroportuarias, carcelarias, etc.

IV.2. Fondo de Fondos:

Fondos cuya politica de inversiones estipule que el obje-
to principal de inversion del fondo sea invertir en cuotas
de otros fondos.

IV.3. Energia y Recursos Naturales:
Fondos cuya politica de inversiones estipule que el ob-
jeto principal de inversion del fondo sea invertir en el

sector energia y recursos naturales.

IV.4. Situaciones especiales:

Fondos cuya politica de inversiones estipule que el obje-
to principal de inversion del fondo sea invertir en algu-
nas situaciones especiales, no descritas anteriormente.
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PROGRAMA CORFO PARA INCENTIVO
AL CAPITAL PRIVADO

La Corporaciéon de Fomento de la Produccion (CORFO) es
un organismo estatal ejecutor de las politicas gubernamen-
tales en el ambito del emprendimiento y la innovacién, a
través de herramientas e instrumentos compatibles con los
lineamientos centrales de una economia social de mercado,
creando las condiciones para lograr construir una sociedad
de oportunidades.

En materia de capital privado y de emprendimiento, CORFO
posee Lineas de Apoyo consistentes en créditos y subsidios
de caracter concursable, a las cuales los fondos de inversion
pueden postular.

Esta politica ha sido fundamental en el desarrollo del capital
privado en el pais, ya que varios fondos de inversién han
utilizado estos aportes para invertir en diversos proyectos
de distinta indole y con ello dar un impulso a iniciativas
emprendedoras que han logrado surgir en el mercado.

Los programas CORFO operan como lineas de crédito a lar-
go plazo o aportes directos en el capital de los fondos, me-
diante la adquisicién de porcentajes minoritarios de cuotas
de participacion (hasta 40%).

Estos instrumentos establecen, ademas, un mecanismo de
opciones, que bajo el cumplimiento de ciertas condiciones
permite a los inversionistas privados aumentar su participa-
cion en el fondo.

A diciembre de 2011, CORFO ha financiado 29 fondos de
Venture Capital y Private Equity a través de las lineas F1, F2,
F3y K1, por un monto aprobado por la entidad de US$ 412,6
millones. En el caso del Programa Fénix, el monto aprobado
fue de US$ 91,7 millones, distribuidos en 6 fondos.
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A finales de 2011, CORFO lanz6 dos nuevos programas de-
nominados Fondos Etapas Tempranas (FT) y Fondos Desa-
rrollo y Crecimiento (FC).

El programa Fondos Etapas Tempranas (FT) esta destinado a
fomentar la creacion de fondos de inversion que permitan
el financiamiento y desarrollo de pequefias y medianas em-
presas chilenas que se encuentren en etapas tempranas y
presenten potencial de crecimiento e innovacion.

El apoyo que brinda CORFO a las administradoras es a tra-
vés de aportes mediante una Linea de Crédito disponible
para los fondos de inversion con cargo a los recursos de
este programa, de hasta 200% de los aportes pagados y
comprometidos del fondo.

En el caso de los Fondos de Desarrollo y Crecimiento (FC),
estan destinados a fomentar la creacién de fondos de inver-
sion que permitan el financiamiento y desarrollo de peque-
flas y medianas empresas con alto potencial de crecimien-

to, y que se encuentren en etapas de expansion.

Para este programa, CORFO entrega aportes mediante una
Linea de Crédito disponible para los fondos de hasta 100%
de los aportes pagados y comprometidos del fondo.
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FONDOS DE INVERSION PE/VC FINANCIADOS POR CORFO, DICIEMBRE 2011

N° Linea Fondo Administradora i;zl:taug: Iélrr!e?iaitge R;an)embolso msg:giones E;tlido I(-;[l(!;:iai‘tgepor
Aprobada (UF) (UF) Linea Girar
1 EEM  Incured | Inversiones Incured S.A. 2009 60.000 0 0 Cerrado 0
2 F1 Chietech ~ Chilstech SA.AFl 198 200.900 200900 761529 Vigente 0
3 Ft  Columba  Choshuenco AFISA. - 1998 208000 208000 250487 Cemado 0
4 F1  Negocios Negocios Regionales S.A. 1999 240.000 240.000 716935  Vigente 0
. Regionales T T
5 F1 Mifactory IT Management S.A. 2002 81.621 36.119 36.119  Cerrado 0
6 Ft  Halcon Econsult AFISA. 2008 286.000 217264 217.236 Cemado 0
7 F2  Precusor  GerensCapital SA. 2005 420000 420435 583.789 Vigente 0
8 F2  Haconll Econsult AFISA. 2005 500.000 322600 322600 Cerado 0
9 F2  Mifactoryl T ManagementSA. 2005 450000 o 0 Cemado 0
10 F2  Crecimiento Agricola  Sembrador Capital de Riesgo S.A. 2005 210511 287.087 235850 Vigente 0
11 F2  Expetus Independencia SA.AFI 2005 500.000  499.989 646.971 Vigente 0
12 F2  AXACapitalChile  Ecus Private Equity SA. 2006 630.000 454876 541.124  Vigente 0
13 F3  PlCaptal Pl Capital de Riesgo S.A. 2006 255000 227763 251545 Vigente 0
14 F3  InvEmpresas Inversiones Innovadoras S.A. 2006 67.000 41353 51645  Vigente 0
Innovadoras

8 F 0 Aurus S.A. AFI 2010 257.291 146.069 163.981  Vigente 111,022
29 Kt Mater MatrSA. 200 380.000  113.652 244500 Vigente 266.348
ROCEIC DU 00 9650486 5801571 7846736 2207218

TOTAL USD (*) 412.588.170  251.882.918 335.472.264 98.213.182

FONDOS DE INVERSION PROGRAMA FENIX CORFO, DICIEMBRE 2011

. . - Fecha de Linea de Crédito  Estadode Linea de Crédito

A Atz IFEIIE Bl G Apertura Aprobada (USD)  la Linea por Girar

1 Fénix IMT Exploracion Minera IM Trust S.A. AGF 06-01-2012 15.300.000 Vigente 15.300.000

2 Fenix FIP Mining Celfin Capital S.A. 06-01-2012 16.076.952 Vigente 16.076.952

3 Fénix Asset Chile Exploracion Minera Asset S.A. 04-01-2012 15.817.500 Vigente 15.817.500

4 Fénix FIP MiningEquity Zeus Capital S.A. 05-01-2012 13.074.332 Vigente 13.074.332

5  Fenx  FIPEPG Exploracion Minera EPGPartnersSA.  06-01-2012  17.968.359  Vigente 17.968.359

6 Fénix FIP Lantanidos Inversiones Mineras S.A. 21-12-2011 13.500.000 Vigente 13.500.000
TOTAL USD (**) 91.737.143 - 91.737.143

(*) Se considera el valor de la UF al 31 de diciembre de 2011.
(**) Se considera el valor del ddlar al 31 de diciembre de 2011.
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ASOCIACION CHILENA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

» LA INDUSTRIA
EN CIFRAS

TOTAL ACTIVOS ADMINISTRADOS . El incremento en los activos se ha mantenido estable en
INDUSTRIA DE FONDOS DE INVERSION la mayor parte del tiempo, con un crecimiento de 20,7%
PUBLICOS anual, a pesar de la caida del periodo comprendido entre di-
ciembre de 2007 y diciembre de 2008, explicado principal-
A diciembre de 2011 los activos administrados por los mente por la disminucién en el precio de los activos durante
fondos de inversion publicos en Chile ascendieron a US$ la crisis financiera que afect6 a los mercados mundiales.

9.062 millones, lo que representa un incremento de 274%
respecto al mismo mes de 2004 donde esta cifra llegaba a
US$ 2.422 millones.

TOTAL ACTIVOS ADMINISTRADOS
(MILLONES DE DOLARES DE CADA PERIODO)

12.000

9.970
10.000 9.062
8.000
6.654 6.442

6.000

4.033 4.336

4.000

2499 2.776

2.000

Dic-04 Dic-05 Dic-06 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-11

Fuente: ACAFI basado en informacién publica disponible (SVS).
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ASOCIACION CHILENA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

ACTIVOS ADMINISTRADOS POR TIPO
DE FONDO DE INVERSION PUBLICO

Del total de activos administrados por la industria en Chile
durante 2011, el 66,9% corresponde a los fondos Mobilia-
rios (Renta Fija, Accionarios y Retorno Absoluto), el 20,0%
a fondos Inmobiliarios; el 4,5% a fondos de Capital Privado
y 8,6% a Otros Fondos.

Se destaca la importante evolucién que han tenido los fon-
dos Mobiliarios durante ese periodo, ya que pasaron de
administrar activos por US$ 1.178 millones en diciembre
de 2004 a US$ 6.064 millones en ese mismo mes de 2011.
Dentro de la categorfa de los fondos Mobiliarios, los fondos
Accionarios han liderado el alza, administrando activos por

US$ 3.799 millones en 2011, aumentando en un 314,3%
el volumen administrado a diciembre de 2004.

ACTIVOS POR TIPO DE FONDO DE INVERSION
(MILLONES DE DOLARES DE CADA PERIODO)

12.000
10.000

8.000

@ Renta Fija @ Accionarios

Fuente: ACAFI basado en informacion publica disponible (SVS).
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@ Retorno Absoluto

En el caso de la Renta Fija, ésta pasé de administrar activos
por US$ 245 millones en 2004 a US$ 1.821 millones a fines
de 2011, lo que representd un alza de 643,3%.

En tanto los fondos Inmobiliarios, también mostraron creci-
miento, pasando de administrar activos por US$ 821 millo-
nes en 2004 a US$ 1.811 millones en 2011.

Los fondos de Capital Privado por su parte se han mostrado
un crecimiento constante. Estos fondos pasaron de admi-
nistrar activos por US$154 millones en 2004 a US$ 408
millones al cierre del afo pasado.

La categoria Otros Fondos también ha mostrado dinamis-
mo, al aumentar los activos administrados entre diciembre
de 2004 y el mismo mes de 2011. Si hace 5 afos atras
estos fondos administraban activos por US$269 millones,
al cierre del ano pasado éstos llegaban a US$ 779 millones.

6.000 L [
4,000 — e
2000 .

,H 1

Dic-04 Dic-05 Dic-06 Dic-07

Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-11

Inmobiliarios @ Capital Privado @ Otros Fondos
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GESTIONAMOS SUS
INVERSIONES CON
EXPERTOS GLOBALES

¢ Fondos Mutuos
* Fondos de Inversion
e Administracion de Carteras

Santander Asset Management cuenta con capacidades
globales y foco local para gestionar sus inversiones
junto a un equipo de gran experiencia y conocimiento
de los mercados.

Asi se enfrenta el mundo de las grandes inversiones.

& Santander A

DE LAS IDEAS
ASSET MANAGEMENT

www.santander.cl/fondos

Santander Asset Management S.A. Administradora General de Fondos es filial del Banco Santander Chile, donde el banco es agente colocador de los diferentes fondos mutuos administrados por ella. La
gestion financiera y el riesgo de estos fondos mutuos no guardan relacion con la de entidades bancarias o financieras del grupo empresarial al cual pertenecen, ni con la desarrollada por sus agentes
colocadores. Informese de las caracteristicas esenciales de la inversion en estos fondos mutuos, las que se encuentran contenidas en sus reglamentos internos y contratos de suscripcién de cuotas. Los
valores de las cuotas de fondos mutuos son variables. Las rentabilidades o ganancias obtenidas por los fondos mutuos administrados por esta sociedad, no garantizan que ellas se repitan en el futuro.



ASOCIACION CHILENA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

TOTAL ACTIVOS ADMINISTRADOS POR TIPOS DE FONDOS
(MILLONES DE DOLARES DE CADA PERIODO)

Fondos Fondos Fondos de Fondos Fondos de Otros Total Crecimiento
Renta Fija Accionarios Retorno Absoluto  Inmobiliarios Capital Privado Fondos Sistema Trimestral
Dic-04 245 10,1% 917 37,8% 16 0,7% 821 33,9% 154 6,4% 269  11,1% 2.422
Mar05 234 o | 912 386% 15 06% | 789 34% | 154 65% | 250 110% 2368 25%
(JunG5 | 250 103% | 938  388% | 20 08% | B03 332% | 142 59% | 263 109% | 2416 | = 28%
Sep05s 273 99% 1.084  393% 22 08% 928 337% 181  66% | 270 98% | 2758 | 1%
(Dic0s 284 102% | 1023 369% | 35 18% | 986 355% | 172 62% | 276 99% | 2776 |  06%
(Mar-06 312 97% | 1436 447% | 28 09% | 980 305% | 170  53% | 288 89% | 3214 | 158%
(Jun06 | 290 90% | 1468  458% | 45 14% | 943 204% | 153  48% | 307 96% | 3205 | 0.3%__
Sep06 335 93% 1731 47.9% | 108 30% 968 268% 155  43% | 315 87% | 3613 | 127%
(Dic06 336 83% | 2058 51,0% | 146 36% | 1031 256% | 146  36% | 315 7.8% | 40383 | 6%
(Mar-07 363 7.9% | 2546 555% | 191 42% | 1019 222% | 143 31% | 324 7% | 4587 | 18,7%
(dun07 | 377 68% | 3408 61.4% | 227 41% | 1060 19.1% | 141 25% | 339 61% | 5568 | 20%
Sep07 384 62% 3649  585% | 262 42% 1171 188% 172 28% | 602 97% | 6240 | 124%
(Dic07 398 60% | 3789 569% | 209 45% | 1295 195% | 171 26% | 702 105% |  6.654 |  6.6%
(Mar-08 432 683% | 8733  548% | 854 51% | 1501 218% | 182  26% | 676 98% | 6878 |  34%
(Jun-08 | 4382 7.0% | 3287  531% | 361 58% | 1292 209% | 160  26% | 656 106% | _ 6.188 | -100%
Sep:08 631 117% 2376 44,0% | 303 56% 1283 238% @ 261  48% | 548 101% 5402 127%
Dic-08 438 10,1% | 1.804 41,6% 222 51% | 1.159 26,7% 224 5,2% 487  11.2% 4.336 -19,7%
M0s s g s e2e @1 4pw 120 me 22 06 45 f0aw | 4es | 6%
dum09 684 1I0% 2636 458% | 204 51% 1059 206% | 245 43% | 540 94% 5758 4%
(Sep09 954 165% 2895  414% 203 51% 1334 231% | 282 40% | 572 99% 5779 | 04%
Dic-09 1.095 17,0% | 2.730 42,4% 355 55% | 1.425 22,1% 228 3,5% 609 9,5% 6.442 11,5%
M0t s 2e6 e 6 Saw 19 e 20 Aze | o5 o oee | 5%
dn10 1356 195% 3068 44f% | 367 53% 1339 190% | 217 31% | 609 8% 6957 20%
(Sepd0 1690 18,9% | 4311 482% | 433 48% 1576 17.6% = 253  28% | 686 77% | 8949 | 28.6%
Diet0 - 1.809 181%  4.962  498% = 556 56% | 1643 165% | 260  26% | 739 74% = 9970 4%
(Mardt 1897 184% | 5028  488% | 561 54% | 1668 162% | 348  34% | 798 7.7% | 10801 |  88%
DL 2109 191% | 5.248  476% | 582 53% | 1.867 169% | 377  34% | 846 7.7% | 11028 | 7%
(Sepdt 1878 206% | 3873 424% | 464 51% | 1734 190% | 397  44% | 781 86% | 9126 | A72%
Dic-11 1.821 20,1% | 3.799 41,9% 444 49% | 1.811 20,0% 408 4,5% 779 8,6% 9.062 -0,7%

Fuente: ACAFI basado en informacién publica disponible (SVS).

EVOLUCION NUMERO DE FONDOS DE
INVERSION PUBLICOS

La industria de fondos de inversion publicos en Chile esta
representada actualmente por un total de 78" fondos en
operacion. Los ultimos afos, el numero de fondos de inver-
sion ha experimentado un importante crecimiento, pasan-
do de 39 fondos en 2004 a 78 a diciembre del afio pasado.

A partir de 2004 el crecimiento en el numero de fondos

se explica en parte importante por el alza en los fondos
Mobiliarios e Inmobiliarios, los cuales aumentaron entre

22

diciembre de 2004 y el mismo mes de 2011, en 23y 12

respectivamente.

De los fondos Mobiliarios, se destaca el importante creci-
miento de los fondos de Renta Fija, los que se elevaron de
3 fondos en 2004 a 14 en 2011.

(1) Se entiende como fondo de inversién en operacion aquel fondo que
a la fecha de presentacion se encuentra vigente y administra una
cartera de inversiones.
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en fondos mutuos de Chile.

- Su portafolio de activos bajo administracion
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ASOCIACION CHILENA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

NUMERO DE FONDOS DE INVERSION EN OPERACION

Fondos Fondos Fondos de Fondos Fondos de Otros Total Crecimiento

Renta Fija Accionarios Retorno Absoluto  Inmobiliarios  Capital Privado Fondos Sistema Trimestral
. S ik 8 28% | 1 28% | 11 282% | 10 266% | 6 154% | % |
[ . S i 8 208% | 1 26% | 11 282% | 10 266% | 6 154% | 8 | o
RO NN 3 75% | 8 200% | 1. 2%% | 12 300% | 10 250% | 6 150% | 40 | T
e 8 78% | 9 2% 1 25% | 12 300% | 9 225% | 6 150% ) 40 | . o
I S 78% | 9 2% 1 25% | 13 328% | 9 225% | 5 12%% | 40 | o
[ . S 7% | M 20% 1 1 24% | 14 341% 9 20% | 5 122% 4 | o
RO S 68% | M 260% | 2 45 | 14 318% | 8 182% | 6 136% | 44 | S
e e 8 68% | M 0% 2 45% | 14 318% | 8 182% | 6 136% M| o
e e S 60% | 14 280% ] 2 40% | 17 340% 9 180% | & 100% 80 | 6
B S 58% | 15  288% | 2 38% | 18 346% 9 173% | 5 96% 82 | 2
i R S 58% | 16 308% | 2  38% | 19 365% | 8 154% | 4 7% %2 | o
o e S 5% | 16 34% | 2 39% | 19 %% | 7 187% | 4 vEe] S A
. ¢ 4 70% | 18 316% | 2 85% | 21 368% 7 123% | 5 88% 8T | 6
B 4 70% | 18 6% 2 85% | 21 368% 7 123% | 5 88 5T | o
I 4 7A% | 17 304% | 2 8% | 21 5% | 7 125% | 5 8% | %6 | 1
e e 6 102% | 17 288% | 2 34% | 22 8% | 7 19% | 5 88 | 9 | °
. _ ¢ 6 _105% | 16 281% | 2 35% | 21 368% | 7 123% | 5 88| 8 | 2
B ¢ 6 105% | 16 281% | 2 35% | 21 368% | 7 12%% | 5 88% | 5 | o
ey 6 97% | 19 306% ) 2  82% 22 355 | 8 129% | 5 &% | 6 | 5
o 6 9% | 19 297%| 2 3M% ) 24 87%% | 8 125% | 5 78| 84 | z
. 6 94% | 19 297% | 2 3M% | 24 878% | 8 125% | 5 78| B4 | o
e . 7.106% | 18 27%% | 2 30% | 26 394% | 8 121% | 5 76%| 66 | z
B 8 8% 18 265% 2 2% 25 368 9 132% | 6 88% | 68 | 2
I N _158% | 18 280% | 2 28% | 25 347% | 10 139% | 6 88% | 72 | A
e . 10 180% | 19 247% | 3 39% | 29 877% | 10 130% | 6 78 | T | 5o
e . 10 125% | 20 250% | 3 38% 28 350% | 12 150% | 7  88&% | 80 | o
o e 13 159% | 19 282% | 3 37% | 28 SA1% | 12 146% | 7 85 | 8 | 2
Sep-11 15 17,0% 19 21,6% 3 3,4% 28 31,8% 13 14,8% 10 11,4% 88 6
Diett 14 179% 18 231% 3 38% | 23 295% 12 154% 8 103% 78 - 10

Fuente: ACAFI basado en informacion publica disponible (SVS).

NUMERO DE FONDOS DE INVERSION EN OPERACION
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Fuente: ACAFI basado en informacion publica disponible (SVS).
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ASOCIACION CHILENA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

INVERSION POR SECTOR DE
ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL A
TRAVES DE INSTRUMENTOS DE RENTA
VARIABLE

A diciembre de 2011, la inversiéon realizada en titulos de
acciones registradas de emisores, con o sin transaccion bur-
satil, alcanza un total de US$ 2.790 millones.

Los principales sectores de actividad econdémica de los fon-
dos de inversion a diciembre de 2011, a través de participa-

INVERSION POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL

(DICIEMBRE 2011)
2,6%
2,70/0 \ 2’10/0 0’3%
3,5% ‘
3 ‘ |

5,0%

9,0% 11,4%

cién accionaria, fueron: Sociedades de Inversion e Inmobi-
liarias; Servicios Varios y Alimentos y Bebidas. Esto ha sido
constante durante el periodo 2004/2011.

A fines del afio pasado se aprecié una fuerte caida de la
inversion en el extranjero, a través de acciones registradas,
las que disminuyeron en comparacién al mismo periodo del
afo anterior en US$ 912 millones.

@ Inversion e Inmobiliaria
@ Senvicios Varios
@ Alimentos y Bebidas
@ Servicios Publicos
@ Pesquero

Productos Quimicos

@ Construccion

Productos Diversos

Industria

Minero

Comercio y Distribucion
Metalmecanica
Maritimo y Naviero
Agropecuario y Forestal

Financiero y Seguros

Otros

@ Textil y Vestuario

Fuente: ACAFI basado en informacion publica disponible (SVS) y clasificacion Bolsa de Comercio de Santiago.
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para SuS INVersiones

Fondos de Inversion Inmobiliarios
e Desarrollo Inmobiliario
e Rentas Inmobiliarias

Fondos de Inversion de Capital Privado
e Agroindustria

¢ Energias Renovables

¢ Innovacion

* Mineria

e — Bci Asset Management Administradora General de Fondos S.A.
NSSEL il g RAT/’VG Primera Administradora General de Fondos con clasificacion publica ° AS S ET
M1 (cl) de la industria local, otorgada por Fitch Ratings en mayo 2009,
ratificada en julio de 2010y en octubre de 2011, utilizando metodologia ‘ ‘ I MANAG E M E NT

que aplica globalmente. La clasificacion M1 es entregada a
YW fitchratings €. Administradores de Activos que hayan obtenido puntajes maximos en
casi todas las areas de la evaluacion.

www.bci.cl/inversiones bciasset@bci.cl (02) 692 79 00 800 200 207

INFORMESE DE LA CARACTERISTICAS ESENCIALES DE LA INVERSION EN LOS FONDOS DE INVERSION. LOS FONDOS DE INVERSIGN SON ADMINISTRADOS POR CUENTA Y RIESGO DE LOS APORTANTES, EN TERMINOS MENCIONADOS EN LA LEGISLACION QUE LOS RIGE.




INVERSION POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA A TRAVES DE INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

(MILLONES DE DOLARES DE CADA PERIODO)

Acciones Participacion Acciones Participacion Acciones Participacion Acciones Participacion Acciones Participacion Acciones Participacion Acciones Participacion
Registradas por Sector Registradas por Sector Registradas por Sector Registradas por Sector Registradas por Sector Registradas por Sector Registradas por Sector

Agopecuarioy Forestal 16 1% | 20 12% 19 08%
Aimentos y Bebidas | 108 110% 168 97% 217 9.3%

CommcoyDotbuien % 57| st s smn
Construccion 68 69% | 82 50% | 92 39%
Financieroy Seguros 45 46% | 47 29% | 79 34%
Industria 0 0,0% 12 08% 2% 11%

CInversion e Inmobiliaria 223 22,6% | 357 219% 562  240% |
Maoytweo 5 0w 5 om o om
Metalmecanica 34 34% o 44% | 87 37%
Minero 54 55% 7 47% 9 40%

Pesqueo %0 8% | 45 28% | 8T 8T%
Productos Diversos 78 T4% M2 69% | 172 T4%
 Productos Quimicos %8 59% 81 50% 118 48%
Servicios Publicos 155 158% 320 19.6% | 374 160%
Servicios Varios 6 16% | 8  53% 200  85%
Textily Vestuario 0 00% ¢ 0 00% | ¢ 0 00%
Owos 0 00% 0 00% | 1 1. 00%
’E\;“ri:r']‘j:f;egis""‘das 2 100,0% 53 100,0% | 244 100,0%

7 0,6% 1 0,06% 3 0,10% 9 0,33%

151 100,0% | 1.184 100,0% | 1.000 100,0% 88 100,0%

Acciones no Registradas 121 36,5% 187 44,5% 235  54,4% 272 64,4% 278  58,5% 339  55,8% 50,4%

Acciones no Registradas,
S.A. Inmob. y 333  25,2% 307  15,5% 432 14,3% 423 25,2% 476 13,2% 607 14,2% 25,5%
Concesionarias

Fuente: ACAFI. Elaboracion propia en base a informacion de la SVS segtin clasificacién por sector de actividad de la Bolsa de Comercio de Santiago.

ACTIVOS ADMINISTRADOS POR
ADMINISTRADORA

A diciembre de 2011 existian en Chile 22 administrado-
ras de fondos de inversion publicos que operan activos por
US$ 9.062 millones. En términos de volumen administrado,
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las de mayor tamafio son Moneda y Celfin Capital, quienes
en su conjunto administran el 55,8% de la industria.

(1) Se considera como una administradora a aquella que aunque perte-
nece a un mismo grupo empresarial, tiene un RUT distinto.
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ACTIVOS ADMINISTRADOS POR ADMINISTRADORA

(DICIEMBRE 2011)

9,7%

3,4%

4,2%

4,5%

4,8%

4,9%

5,6%

22.9%

7,1%

(1) Moneda incluye: Moneda, Chiletech y Toesca.
(2) LarrainVial incluye: LarrainVial y LarrainVial Activos.

(3) Otros incluye: Econsult, Fischer & Zabala, BCl, MBI, IM Trust, Security, Foresta, CMB-Prime, BICE.

Fuente: ACAFI basado en informacién publica disponible (SVS).

ACTIVOS ADMINISTRADOS POR ADMINISTRADORA
(DICIEMBRE 2011. MILLONES DE DOLARES)

Moneda (1)
Celfin Capital
LarrainVial (2)

Independencia
Compass Group
Santander Asset

Las Américas
Banchile
Cimenta
CMB-Prime
MBI

BICE

IM Trust
Foresta

Aurus

Adm. Gral. de Fondos
Security S.A.

Fischer & Zabala
BCI

Econsult

1.500 2.000  2.500

o

500 1.000

(1) Moneda incluye: Moneda, Chiletech y Toesca.
(2) LarrainVial incluye: LarrainVial y LarrainVial Activos.

Fuente: ACAFI basado en informacion publica disponible (SVS).

3.000

Moneda (1)
Celfin Capital
LarrainVial (2)
Independencia

Compass Group

Santander Asset

Las Américas

Banchile

Cimenta

@ Otros (3)

3.500
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ASOCIACION CHILENA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

ACTIVOS POR ADMINISTRADORA POR
TIPO DE FONDOS

La industria de fondos de inversién mantiene activos por
un total de US$ 9.062 millones a diciembre de 2011 en
diferentes tipos de fondos de inversion Mobiliarios (Renta
Fija, Accionarios y Retorno Absoluto), Inmobiliarios, Capital
Privado y Otros Fondos, de acuerdo a la clasificacion elabo-
rada por ACAFI en 2007.

|. Fondos Mobiliarios:

Fondos de Renta Fija: administran una cartera total de
US$1.821 millones, lo que representa un 20,1% de la in-
dustria de fondos de inversién, participando en este seg-
mento un total 7 administradoras.

Moneda y Celfin Capital son las principales administrado-
ras, quienes en conjunto administran un total de US$ 1.577
millones en activos, lo que representa el 86,6% de los acti-
vos de los fondos de Renta Fija.

2,3% 0,9%
09% ~ 0,8%
8,6%

Moneda (1)

Celfin Capital

@ LarrainVial AGF (2)
Compass Group
IM Trust

Fischer & Zabala
Banchile

57,4%

(1) Moneda incluye: Moneda, Chiletech y Toesca.
(2) LarrainVial incluye: LarrainVial y LarrainVial Activos.

Fuente: ACAFI basado en informacién publica disponible (SVS).

Fondos Accionarios: administran una cartera total de
US$ 3.799 millones, lo que representa el 41,9% de la in-
dustria de fondos de inversién, participando en este seg-
mento un total de 10 administradoras.

Moneda y Celfin Capital son las principales administrado-
ras, quienes en conjunto administran un total de US$ 2.377
millones en activos, lo que representa el 62,6% de los acti-
vos de los fondos Accionarios.

2,9% 0,8%
3,4% \ 1,8% 0,4%

8,1%

@ Moneda (1)

@ Celfin Capital

@ LarrainVial AGF (2)
Compass Group

@ Banchile

@ Santander Asset
BICE

@ Security

@ M Trust

- VBl

12,0%

20,1%

(1) Moneda incluye: Moneda, Chiletech y Toesca.
(2) LarrainVial incluye: LarrainVial y LarrainVial Activos.

Fuente: ACAFI basado en informacion publica disponible (SVS).

Fondos Retorno Absoluto: administran un cartera total
de US$ 444 millones, lo que representa el 4,9% de la in-
dustria de fondos de inversion, participando en este seg-
mento un total de 3 administradoras.

Moneda y MBI son las principales administradoras, quienes
mantienen una participacion de 56,7% y 35,7% respecti-

vamente.

7,6%

@ \oneda (1)
@ VBl
@ Compass Group

(1) Moneda incluye: Moneda, Chiletech y Toesca.
Fuente: ACAFI basado en informacion publica disponible (SVS).
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Il. Fondos Inmobiliarios:
1,7% 0,7%

42% | 1,2%

Los fondos Inmobiliarios administran una cartera total de -

US$ 1.811 millones, lo que representa el 20,0% de la in- 060 \ ‘

. . ., . @ (Celfin Capital
dustria de fondos de inversién, participando en este seg- ® Compass Group
mento un total de 11 administradoras. ® M Trust

LarrainVial AGF (2)
@ Moneda (1)
. . o - 14,09 Pri
Independencia y Cimenta son las principales administrado- % = g:\ég Prime
ras, quienes en conjunto administran un total de US$ 822 ® Econsult

millones, lo que representa un 45,4% de los activos de los ) )
(1) Moneda incluye: Moneda, Chiletech y Toesca.

fondos Inmobiliarios (2) LarrainVial incluye: LarrainVial y LarrainVial Activos.

Fuente: ACAFI basado en informacion publica disponible (SVS).

3,4% 1,7% .
agw | 1% 03% IV. Otros Fondos:

4,2%

@ |Independencia

h 0, s ..
7,2%  282% & Cimenta La categoria Otros Fondos administran una cartera de
@ Santander Asset US$779 millones, lo que representa el 8,6% de los activos
Las Américas . . .
® Celiin Capital de la industria, participando en este segmento un total de
- Aurus 5 administradoras.
Banchile
@ Moneda (1)
17,2% : 'é\lﬂcTE“'St Celfin Capital es la principal administradora, quien adminis-
16,9% = 50 tra un total de US$ 384 millones en activos, lo que represen-

ta el 49,3% de la categoria Otros Fondos.
(1) Moneda incluye: Moneda, Chiletech y Toesca.

Fuente: ACAFI basado en informacion publica disponible (SVS).

lll. Fondos de Capital Privado:
15,8%

0,
Los Fondos de Capital Privado administran una cartera to- | 985%
@ Celfin Capital
@ CMB-Prime
@ Las Américas
Foresta
®@ LarrainVial AGF (1)

tal de US$ 408 millones, lo que representa el 4,5% de la
industria de fondos de inversion, participando en este seg-

mento un total de 8 administradoras.
23,0%

Celfin Capital es la principal administradora con US$ 262 o o o .
(1) LarrainVial incluye: LarrainVial y LarrainVial Activos.

millones en administracion, lo que representa un 64,2% de ) S
Fuente: ACAFI basado en informacién publica disponible (SVS).

los activos de los fondos de Capital Privado.
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TOTAL ACTIVOS ADMINISTRADOS POR ADMINISTRADORA POR TIPOS DE FONDO.
(MILLONES DE DOLARES, DICIEMBRE 2011)

Fondos de

R';?n?ad g?ja Acf:?:::r?os E:stgm& Innl:gl;‘icliigfios Ca:?t:cligfie:do Fg:gjs el Participacion
JAURUS o e 0 w0 L 0.8%
(BANCHILE M s06__ .. 0 e _ .o 0% a2
B R AN . N LS (. 0.1%
JBICE . R 1 AN 0 C L. USRI . 8%
CELFINGAPITAL . s& ___ _ 2 R . A %2 3 84 207 229%
JOIMENTA O AN 0 2 0 e %2 84%
(OMB-PRME O AN R R A e 18 . 21%
_COMPASSGROUP 4 _____ s08__ .. L U2 A . .. AN 49%
JECONSULT O AN R R S (R 0.0%
_FISCHER&ZABALA % _______.©o0 .. °o . ____°o . ° .0 ____ v 0.2%
(FORESTA . L . S N SR L 86__ . 0.9%
JMTRUST M ELIN 0 S . US| . SR 8%
_INDEPENDENCIA __ ~ ~  __ _____ O . 0 UL LS UL 56%
_LARRAINVIALAGF () % 455 R R > S I - S [k
(LASAMERICAS . O AN 0 e S ;A 45%
RETERRRR—— L LI L S I AL L R 9%
JMONEDA() 1045 1616 %2 o] 70280 380%
_ SANTANDERASSET __ ~  _  _____ R LN 0 s6__ .0 .8 s 48%
JSECURITY o ] L. O R SRS S L 0.8%
(JORONTOTRUST . N AN . U S (L A 0.0% .
Total Sistema 1.821 3.799 444 1.811 408 779 9.062 100,0%

(1) Moneda incluye: Moneda, Chiletech y Toesca.
(2) LarrainVial incluye: LarrainVial y LarrainVial Activos.

Fuente: ACAFI basado en informacion publica disponible (SVS).
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Celfin Deuda Corporativa Chile Fondo de Inversion 39
LarrainVial Deuda con Subsidio Habitacional 41
LarrainVial Deuda Corporativa Chile Fondo de Inversion 43

Fondos de Renta Fija Extranjera

Celfin Deuda Latinoamericana Fondo de Inversion 45

Celfin Deuda Total Fondo de Inversion 47

Compass RF América Latina Fondo de Inversion 49

Everest Fondo de Inversion 51

Fischer & Zabala Deuda Alto Retorno Fondo de Inversion 53
Fondo de Inversion IMT RF Latam 55

Fondo de Inversion LarrainVial-Vicam Cordillera 57
LarrainVial Deuda Latam High Yield Fondo de Inversiéon 59
Moneda Deuda Latinoamericana Fondo de Inversion 61
Moneda Latinoamérica Deuda Local (1) 63

Fondos de Renta Fija Mixta

Fondo de Inversion Chile Blend 65
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CELFIN DEUDA CORPORATIVA CHILE FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

El objetivo principal del Fondo sera la inversion en activos de renta fija corporativa emitidos

Direccion: Av. Apoquindo 3721, piso 19 en Chile, como asimismo en activos de renta fija corporativa emitidos por entidades
Comuna: Las Condes

Ciudad: Santiago chilenas en el extranjero.

Pais: Chile

Tel: (56-2) 490 5000
www.celfin.com
contacto@celfin.com

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

110
FONDO DE INVERSION PUBLICO 108
Cadigo Bolsa :CFICDCCH 106
Bloomberg :DCORPCH ClI
ISIN = 104
RUT SVS 17184-6 102
Bolsa Offshore -
Moneda de Denominacion : Peso Chileno 100

Jun Ago Oct Dic Ene Mar May Jul Sep Nov Dic

2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones  :15/06/2010 — Rentabilidad Fondo == Rentabilidad Benchmark
Proxima Renovacion :31/05/2014 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.
Tipo de Fondo (1) : Eondlo de Renta Fija

ocal
Rentabilidad (Nominal en pesos)
2011 2010 2009 2008 2007
Portfolio Manager :Nicolas Malagarriga Rentabilidad Fondo 4,5% 1,6% _ _ _
Benchmark :LVA Corp< 10 " Rentabilidad Benchmark ~ 6.0% 7% - - 7
"""""""""""""""""""""""""""""""""" Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio
. anualizada anualizada anualizada
CLASIFICACION DE RIESGO FeriebiiEe o _ - 6.1%
e " " Rentabildad Benchmark - . S 1%
Fitch Ratings :Nivel 2 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.
Humphreys -
ICR :Nivel 4
. o PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
gpmlsmn Clasificadora de : Aprobado
iesgo

Empresa / Security Porcentaje Activos

10,4%

Banco Santander Chile S.A.

COMISION DE ADMINISTRACION 2011 5o oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo s

Fija: 0,5% anual + IVA.
Variable: 20% del exceso de retorno sobre el benchmark.

Scotiabank 3,1%

Fuente: Celfin Capital.

(1) Clasificacion ACAFI.
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CELFIN DEUDA CORPORATIVA CHILE FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS

(En millones de pesos de cada periodo)

35.000
30.000

25.000

20.000 100,0%

15000 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

10.000

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

5.000

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 0,3%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2,4%

2,8%

. Bonos de empresas
Bonos de bancos e instituciones financieras

6?% Bonos securitizados
PART'C'PAC'ON EN LA INDUSTRIA 7.0% Depositos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo
7,5% Bonos empresas nacionales emitidos en el extranjero

B ibordinad
» Participacién Categoria Fondos de Renta Fija  : 50,2% oo s

Depositos a plazo fijo con vencimiento a largo plazo
Local

. L, ., o Pagaré de empresas
» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios : 0,9%
» Participacion Industria de Fondos de Inversién  : 0,6%
36,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. b
Fuente: Celfin Capital.
i PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA (1)
Inversionistas Tipo % Propiedad
| GELANCAPNAL S/ CORNEPORES DIEEOLSh . NAC ... 9649%
| oL D= COERCODESNIRNGD . NAC 272%
| EANCHILE CORREDORES DEEOLEnGA . NAC 038%
| FINANZAS V7 NESIOCIOR 815, CORREDONED DI EOLE . NAC 034% .
| EICE NVERSONES CORNEDONES IEEOLSER, . NAC 007% ..
Peso Chileno 1 - - - - - - - e S —
100,0% - . -
Fuente: Celfin Capital. 5 : --------------------------------------------------------------------- : ---------------- : ----------

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 31.249 %
_Disponible .82 0,3%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0%
LOMOS A 01%
__TituosdeDeuwda . 8tm43 99,7% __

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio . %

Pasivo de Corto Plazo 0,9%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio 99,1%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) La exposicion a moneda extranjera a través de los bonos de empresas nacionales emitidos en el extranjero esta 100% cubierta a pesos chilenos.
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LARRAINVIAL DEUDA CON SUBSIDIO HABITACIONAL

Diciembre 2011

LARRAINVIAL ACTIVOS S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Direccién: Av. El Bosque Norte 0177, piso 3

Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 339 8500
www.larrainvial.com
imontane@larrainvial.com

CARACTERISTICAS DEL FONDO

ESTRATEGIA DE INVERSION

El objetivo del fondo sera invertir sus recursos principalmente en mutuos hipotecarios
endosables del articulo 69 nimero 7, de la Ley General de Bancos, y del articulo 21 bis del
decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931, u otros otorgados por entidades autorizadas por
ley y en letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras, correspondientes
a créditos hipotecarios complementarios a subsidios habitacionales otorgados por el
MINVU.

Ademas, el Fondo podra invertir en otros titulos de deuda nacionales si lo considere
necesario o conveniente para una adecuada liquidez.

RENTABILIDAD DEL FONDO

108
FONDO DE INVERSION PUBLICO o
Cadigo Bolsa : CFILVDS04
Bloomberg :LVDDS04 ClI 104
ISIN -
RUT SVS 17182-K 102
Bolsa Offshore -
Moneda de Denominacion : Peso Chileno 100
Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Dic
2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones  :07/07/2010 =— Rentabilidad Fondo
Proxima Renovacion :22/05/2031

Tipo de Fondo (1)

: Fondlo de Renta Fija

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Loca - .
Rentabilidad (Nominal en pesos)
_ ) 2011 2010 2009 2008 2007
Portfolio Manager : San Sebastian Rentabilidad Fondo 3.4% 1.3% _ _ _
Inmobiliaria S.A. — : -
Benchmark :BCU a 10 afios plazo Ultimos 3 afios Ultimos 5 afios Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada (*)
"""""""""""""""""""""""""""""""""" Rentabilidad Fondo - - 2,3%

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate
Fitch Ratings
Humphreys

(*) Corresponde a la rentabilidad distribuida por dividendos.
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

ICR :Nivel 4

: Aprobado Porcentaje Activos

Comision Clasificadora de Sl el

Riesgo

Mutuos Hipotecarios Endosables 38,8%

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,19 % anual (IVA incluido).
Variable: No tiene.

Banco BBVA

Fuente: LarrainVial Activos S.A. Administradora General de Fondos.

(1) Clasificacion ACAFI.
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LARRAINVIAL DEUDA CON SUBSIDIO HABITACIONAL

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie

ACTIVOS ADMINISTRADOS

(En millones de pesos de cada periodo)

20.000

15.000

10000 100,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

5.000
DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 . Depositos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo
. Mutuos hipotecarios endosables

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacién Categoria Fondos de Renta Fija  : 29,0%

Local

» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios : 0,5%

» Participacion Industria de Fondos de Inversion @ 0,4%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Fuente: LarrainVial Activos S.A. Administradora General de Fondos.

i PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA
Inversionistas Tipo % Propiedad
LARRAINVIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA C 100,00%

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y SeQUIoS. ~ mmmmmmmmmmmmmme oo ooosososooososoosososososoe-

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 18.057,3 %
_Disponible o ..8728 21%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0% __
__Inversiones no Registradas ] 70029 38,8%
LOMOs BT 2,5%
__TituosdeDeuda 102249 56,6%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 18.057,3 %
__PasivodeCortoPlazo ] 3934 . 2,2%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo | 0 0,0% __

Patrimonio 17.663,9 97,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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LARRAINVIAL DEUDA CORPORATIVA CHILE FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
LARRAINVIAL
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

El objetivo principal del fondo sera la inversiéon en activos de renta fija corporativa emitidos

Direccion: Av. Isidora Goyenechea 2800, piso 15 en Chile y emitidos por entidades chilenas en el extranjero.
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 339 8500
www.larrainvial.com
jvelasquez@larrainvial.com

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

101
FONDO DE INVERSION PUBLICO 101
Cadigo Bolsa :CFILVCORCL 100
Bloomberg :
ISIN : 100
RUT SVS 17210-9
Bolsa Offshore 9
Moneda de Denominacion :Peso Chileno 9

16-May 13-Jun 11-Jul 8-Ago 5-Sep 3-Oct 31-Oct 28-Nov 31-Dic
2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones :20/05/2011 =— Rentabilidad Fondo
Proxima Renovacion :15/03/2013 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Tipo de Fondo (1) : Fondo de Renta Fija
Local
Rentabilidad (Nominal en pesos)
2011 2010 2009 2008 2007

Portfolio Manager :Juan Pablo Araujo Rentabilidad Fondo -0.3% _ _ _ _
B : Ultimos 3 afos Ultimos 5 afos Desde el inicio
_________________________________________________________ anualizada anualizada anualizada

Rentabilidad Fondo - - -0,4%

CLASIFICACION DE RIESGO
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Feller Rate :Nivel 4
Fitch Ratings -
Humphreys . PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
ICR :Nivel 4
o » Empresa / Security Porcentaje Activos
Comision Clasificadora de -
Riesgo Banco de Crédito e Inversiones

COMISION DE ADMINISTRACION 2011  cr o o o oo oo oo oo oo oo oo oo o

Fija: 0,7% anual (IVA incluido), sobre el patrimonio diario
del fondo.
Variable: 20% (IVA incluido) de la rentabilidad diaria =", T T T T e, T

acimulEdaldeliodolquelexcealel R e i i e =~ =~~~ -~~~ "=~ ======"
Plaza S.A.

Fuente: LarrainVial Administradora General de Fondos S.A.

(1) Clasificacion ACAFI.
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LARRAINVIAL DEUDA CORPORATIVA CHILE FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

. Chile
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
15.000
12.500
10.000
=500 100,0%
6T Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
2500 DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 2,1%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 3,3% . Bonos de empresas
Bonos de bancos e instituciones financieras
Bonos subordinados
PART'C'PAC'ON EN LA INDUSTRIA 29,1% Bonos empresas nacionales emitidos en el extranjero

» Participacion Categoria Fondos de Renta Fija  : 20,8%
Local

» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios : 0,4% 65,5%

» Participacion Industria de Fondos de Inversién  : 0,3%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas Tipo % Propiedad

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Doélar Americano.
2,1%

LARRAINVIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA NAC 100,00%

Peso Chileno
97,9%

Fuente: Superintendencia de Valores y SeQUIoS. ~ mmmmmmmmmmmmmme oo ooosososooososoosososososoe-

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 12.951,1 %
_Disponible ] 397 0,3%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0%
LOMOs 01 0,0%
__TituosdeDeuda 120113 99,7% __

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 12.951 %
__PasivodeCortoPlazo 648 . 0,5%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo | 0 0,0% __

Patrimonio 12.886,2 99,5%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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CELFIN DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

La estrategia de inversion estd centrada en tres areas: utilizar técnicas para replicar el

Direccién: Av. Apoquindo 3721, piso 19
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

benchmark con 30 emisiones y con un tracking error cercano a cero; generar alfa mediante

la sobre y sub ponderacion de estos nombres e incluye otros bonos emitidos en

Pais: Chile

Tel: (56-2) 490 5000
www.celfin.com
contacto@celfin.com

Latinoamérica que no forman parte del CEMBI (el tracking error que puede aportar esta
estrategia es de 5% como maximo); y mediante el uso de derivados convertir los retornos
en USD a UF.

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

130
FONDO DE INVERSION PUBLICO 120
Cadigo Bolsa :CFICELDLA 110
Bloomberg :CDEULAT CI 100
ISIN -
90
RUT SVS 17141-2
Bolsa Offshore :Si 80
Moneda de Denominacién :Peso Chileno 70
Ago Ene May Sep Ene May Sep Ene May Sep Dic
2008 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones  :13/08/2008 =— Rentabilidad Fondo == Rentabilidad Benchmark
Proxima Renovacion :13/08/2012 (1) Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago y Celfin Capital.
Tipo de Fondo :Fondo de Renta Fija
Extranjera(2) » .
Rentabilidad (Nominal en pesos)
i ) 2011 2010 2009 2008 2007
Portfolio Manager “Jdeman Martin/ Albert Rentabilidad Fondo -3,0% 7,6% 41,8% -26,1% -
WO aeaalb e T I~ - = = = = = = = = = = = = === e e e s e e e s eeseses e —ssssosoee
ErrElED : JP Morgan CEMBI Rentabilidad Benchmark 3,2% 7,8% 38,8% -27,2% -
Broad Latam en UF Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio
_________________________________________________________ anualizada anualizada anualizada
- __RentabilidadFondo 140% ATk
CLASIFICACION DE RIESGO Rentabilidad Benchmark 15,6% 3.5%
Feller Rate - Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.
Fitch Ratings -
Humphreys -
oR Nivel 3 PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
Comision Clasificadora de : Aprobado

Empresa / Security

Porcentaje Activos

Riesgo

L CemexFinance Lle. e, ST% .

PATRIMONIO ADMINISTRADO: MM$ 189.736 ... S1%
Globo Communicacoes Part 4,5%

""""" T " Banco Votorantim T 0%

R T - S
Fija: 1,19% anual sobre los activos (IVA incluido). TAM Capital 2 Inc. 3,7%

Variable: No tiene. " Senvicios Corp Javer Sap T 32%

---------------------------------------------------------- Vale Overseas Limited T g0y T

" Banco Cruzeiro do SulS.A. T 29%

" Controladora Mabe SA.CV. T 29%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Prorrogable por periodos de dos afios.
(2) Clasificacion ACAFI.
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CELFIN DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

0,3%

1,9%_\ [
ACTIVOS ADMINISTRADOS 2,4% Mésico
(En millones de pesos de cada periodo) 4,6% Per
9,4% .
Chile
250.000 Estados Unidos
23.4% . Coloml.)la
200.000 Argentina
150.000
100.000 Fuente: Celfin Capital.
50.000 =
DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO
o N s Em =S
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 0,9%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 1,9% \ . Bonos emitidos por empresas extranjeras
2,3% \ Bonos emitidos por bancos yfinancieras extranjeras

Bonos empresas nacionales emitidos en el edtranjero
Bonos emitidos por el Estado y Banco Central extranjero

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

Cuotas de fondos mutuos nacionales
37,0% .

» Participacion Categoria Fondos de Renta Fija  : 22,7%

Extranjera 57,9%
» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios : 6,5%
» Participacion Industria de Fondos de Inversién  : 4,4%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Celfin Capital.

PRINCIPALES APORTANTES

DIVERSIFICACION POR MONEDA (1)

Inversionistas Tipo % Propiedad
CELFIN CAPITAL S.A. CORREDORES DE _B_O_I:§A ______________________ [\JA:(_J_ o _1_8_,_8_0_"_/0_ _____
" AFP CAPITALSA FONDOTIPOC NAC  1873%
T AFPPROVIDASA FONDO TPOC 7 NAC 13,49%
" AFPCUPRUM SA.FONDOTIPOC 7 NAC 1322%
" AFP CAPITALSA FONDOTIPOB T Nac T 567%
_AFPCAPITALSA FONDOTIPOD  ~ ~  NAC__ 476%
_AFPPROVIDASA.FONDOTPOD NAC 466%
Peso Chileno __AFPPROVIDASA FONDOTIPOB NAC 412%
100,0% AFP CUPRUM S.A. FONDO TIPO D NAC 3,19%
, , " AFPCUPRUM SA FONDO TIPOB 7 NG 293%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. T AFP PROVIDA SA FONDO TIPO A 77777 NAG T é,-O o
" AFP PLANVITALSAFONDO TIPOC 77 Nac 167%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 218.585 %
_Disponible .98 04%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0%
LOMOs A2 22%
__TituosdeDeuda 211.088 96,6%

Titulos de Renta Variable 1.817 0,8%

Total Pasivos + Patrimonio %

Pasivo de Corto Plazo . 13,2%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio 86,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Activos en dolares con 100% de cobertura a UF.
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CELFIN DEUDA TOTAL FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

El fondo busca oportunidades de inversion en deuda soberana en moneda local en
Direccion: Av. Apoquindo 3721, piso 19 Latinoamérica. El universo de emisiones consiste principalmente en bonos que formen
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile mediante descalces en tres areas: plazo (duration), moneda e inflacién. El equipo de
Tel: (56-2) 490 5000

www.celfin.com
contacto@celfin.com dentro de cada curva, entre curvas nominales/reales y entre tipos de cambio.

parte del indice de JP Morgan GBI-EM Broad Latam. El fondo busca generar valor

inversiones utiliza modelos de tasas para cada pais de modo de detectar inconsistencias

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

160
FONDO DE INVERSION PUBLICO 140
Cadigo Bolsa :CFICELDT
Bloomberg : CDEUTOT 120
ISIN - 100
RUT SVS 17138-2
Bolsa Offshore : Si 80
Moneda de Denominacion : Dolar Americano
Ago Ene May Sep Ene May Sep Ene May Sep Dic
2008 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones  :13/08/2008 =— Rentabilidad Fondo == Rentabilidad Benchmark
Préxima Renovacion (1) :13/08/2014 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.
Tipo de Fondo (2) : Fondo de Renta Fija
Extranjera - i .
Rentabilidad (Nominal en doélares)
i ) 2011 2010 2009 2008 2007
Portfolio Manager :Hernan Martin / Rentabilidad Fondo 0,8% 19,9% 38,4% -20,0% -
FranCISCO MOhI’ "'R'""'.'I_""'é""r;""k'""""_":l"a """" a"';’ """"""" 8 """"" '2""0 """"""""
ErrninED: - JP Morgan GBI EM entabilidad Benchmar 7% 8,0% 34,7% -20,7% -
Broad Latam Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio
_________________________________________________________ anualizada anualizada anualizada
- __Rentabilidad Fondo 187% e 90%
CLASIFICACION DE RIESGO Rentabilidad Benchmark 17,4% - 7.7%
Feller Rate 5= Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.
Fitch Ratings -
Humphreys -
oR Nivel 2 PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
gioergés(;on Sl alizlecld Empresa / Security Porcentaje Activos
BliataldoNEsotialiNaciopall(G1R01E2 0 ——  _ _17.6%
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MMUS$ 51 [ _Notado/Tesouro Nacional (01:01-2015)' '~ -~~~ =~~~ =~~~ = 175%
| o Etoies Dseenn (R (@A) 81% ...
- - | Repuilte o Calmioln (@200l . 6% ..
COMISION DE ADMINISTRACION 2011 " Nota do Tesowo Nacional (01-01-2017) 68%
Fija: 0,8% anual + IVA, sobre los activos administrados. _Mex. Bonos Desarr. FixRT (15-12-2016) 65%
Variable: No tiene. _Mex. Bonos Desarr. FixRT (10-06-2021) 54% ...
| i Etoes Digeen (R @A) N 49% ..
| DEpesios Eensadb Cile(@Soy=Abiy . 35% ..
Mex. Bonos Desarr. Fix RT (03-06-2027) 3,5%

Fuente: Celfin Capital.

(1) Prorrogable por periodos de dos afios.
(2) Clasificacion ACAFI.
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CELFIN DEUDA TOTAL FONDO DE INVERSION

ESTADISTICAS DEL FONDO

DIVERSIFICACION POR PAIS

Diciembre 2011

ACTIVOS ADMINISTRADOS

(En millones de ddlares de cada periodo)
70

60

50

5

20

Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010

0,0%
10,7%
14,9%

46,2%

28,2%

Fuente: Celfin Capital.

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

. Brasil
México
Colombia
Peru
Chile

Dic 2,2%
2011 3,0%
6,4%-\\

. Bonos emitidos por bancos y financieras extranjeras
Depoésitos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo
Cuotas de fondos mutuos nacionales

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA Oros
» Participacion Categoria Fondos de Renta Fija :2,9%
Extranjera
» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios 1 0,8%
» Participacién Industria de Fondos de Inversiéon 1 0,6%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 88.4%
Fuente: Celfin Capital.
. PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA
Inversionistas Tipo % Propiedad
Peso Chileno
D08 | ATPFROVIDASA FODOTIFROE . NAC . ..2396%
fuevo Sol de Peru | AP SA oo . NAC ] 16,23%
o CELFINGAPITAL S.A CORREDORES DEBOLSA """ NAGT T o11%
Tae oA Real Brasilero “AFP CAPITALSA FONDOTIPOA NaC T 8.74%
o | ATPCATALBA FONDOTIFOB . NAC 799%
EREEANY DS EONDONIROICHNNNN—— NAG o eeeees 7,24% .
. | AP ARVDREA FDO oD . NAG s 6,74%
T __CIA DE SEGUROS DE VIDACRUZDEL SURSA. NAC 500%
| AP CEALSA FONDOTIFROD . NAC 449%
Fuenter Colfin Conital _AFPPROVIDASA FODOTIPOB NAC 374%
reme e e __AFPPROVIDASA FODO TIPOA """ NAC 300%
AFP PLANVITAL S.A. FONDO TIPO D NAC 1,40%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n miliones de délares)
Total Activos 53,1 %
_Disponible . 19 3,6%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0%
OMOS o 22 . 42%
_TitwosdeDeuda 475 89,3%
Titulos de Renta Variable 1,5 2,9%
Total Pasivos + Patrimonio %
Pasivo de Corto Plazo 3,6%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio 96,4%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
COMPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

El objetivo del fondo es invertir al menos un 70% de sus activos en bonos e instrumentos

Direccién: Rosario Norte 555, piso 14
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

de deuda denominados en monedas locales o indexadas a ellas, emitidos principalmente
por emisores de paises latinoamericanos.

Pais: Chile

Tel: (56 2) 364 4600
WWW.Cgcompass.com
contacto@cgcompass.com

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

250
FONDO DE INVERSION PUBLICO 225
Cédigo Bolsa : CFIICOMPRF 200
Bloomberg :CGRFLLC CI 175
ISIN - 150
RUT SVS 1 7057-2 195
Bolsa Offshore : CFIRFAL-CL
Moneda de Denominacion : Dolar Americano 100
Mar Ene Sep May Ene Sep May Ene Sep May Ene Sep May Ene Sep May Dic
2001 2002 2002 2003 2004 2004 2005 2006 2006 2007 2008 2008 2009 2010 2010 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones  :24/01/2001 =— Rentabilidad Fondo
Proxima Renovacion :30/05/2013

Tipo de Fondo (1)

Portfolio Manager

: Fondo de Renta Fija

Extranjera

: Matthew Claeson y

Tomas Venezian

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago.

Rentabilidad (Nominal en doélares)
2011

2010 2009 2008 2007

Rentabilidad Fondo -1,7%

14,3% 35,7% -20,7% 6,2%

Benchmark - Ultimos 3 afos Ultimos 5 afos Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
"""""""""""""""""""""""""""""""""" Rentabilidad Fondo 11,3% 3,0% 57%

CLASIFICACION DE RIESGO

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago.

Feller Rate HO

Fitch Ratings Nivel 2 PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Humphreys -

ICR 5o Empresa / Security Porcentaje Activos
Comision Clasificadora de : Aprobado Govt. México 87%

Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 0,952% anual (IVA incluido), sobre el valor del
patrimonio promedio del Fondo.
Variable: No tiene.

TAM Capital

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion ACAFI.
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COMPASS RF LATAM LOCAL CREDIT FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

. Brasil . Jamaica
ACTIVOS ADMINISTRADOS

México
(En millones de ddlares de cada periodo) 8.1% 8 Estados Unicos
Colombia
70 Argentina
60 Uruguay
Chile
50 Venezuela
40
30 . .
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
20
10 DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO
N _ES_ EN N
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 3,0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 . Bonos emitidos por empresas extranjeras

o,
16,6% Bonos emitidos por el Estado y Banco Central extranjero

Bonos emitidos por bancos yfinancieras extranjeras
Bonos bancos nacionales emitidos en el extranjero

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos de Renta Fija 1 2,2%
Extranjera

» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios 1 0,6%
» Participacion Industria de Fondos de Inversiéon 1 0,4%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

, PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA
Inversionistas Tipo % Propiedad
Peso Uruguayo

4,3% __CONSORCIO CORREDORES DEBOLSASA. . C _  3287%
e Colombiano~ 2 E— __AFPPROVIDASA PARAFONDO DEPENSIONTIPOD G - 1136%
e BT% __AFP CAPITAL SA PARAFONDO DEPENSIOGNTIPOD " "'G 972%
Sy e __COMPANIA DE SEGUROS CORPVIDASA. G 860%
‘ __AFPPROVIDASA PARAFONDO DEPENSIONTIPOC G 831% ..
__AFPPROVIDASA PARAFONDO DEPENSIONTIPOA G 519% .
__AFPPROVIDASA PARAFONDODEPENSIONTIPOB G 519% .

0,
., _GIDESARROLLO LIMITADA ] E 4,871% .
31,0% __COMPANIA DE SEGUROS DE VIDACRUZDELSURSA. G 261% .
Fuente: Superintendencia de Vak s __FONDO DE INVERSIONPRIVADO HAY | E 2,25% .

uente: superintenaencia de Valores y Seguros. GESTION PATRIMONIAL CS LIMITADA E 1,97%

GESTION PATRIMONIAL HC LIMITDA
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

m
N
©
3
=S

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)

Total Activos 41,7 %
_Disponible 2 4,8%
__Inversiones Inmobiliarias 0 0,0% __
__Inversiones no Registradas . 0 0,0% __
JOtos ] 0 0,0%
__TituosdeDeuda 97 95,2% _

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 41,7 %
__PasivodeCortoPlazo 04 . 0,9%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo | 0 0,0% __

Patrimonio 41,3 99,1%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
FISCHER & ZABALA .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

El objetivo del fondo es obtener un retorno atractivo medido en pesos chilenos, a través de

Direccion: Napoleon 3037, piso 3 una cartera diversificada de bonos globales. El fondo invierte principalmente en bonos
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago
Pais: Chile toma resguardos de cobertura para dar un retorno en pesos chilenos.
Tel: (56-2) 245 10 80

www.fischeryzabala.cl

contacto@fyz.cl

corporativos de emisores en mercados emergentes que son denominados en ddlares, y

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO Rentabilidad (Nominal en pesos)
. 2011 2010 2009 2008 2007
FONDO DE INVERSION PUBLICO Rentabilidad Fondo 3.5% i N : _
Cédigo Bolsa :CFIEVEREST Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio
Bloomberg . anualizada anualizada anualizada
. Rentabilidad Fondo - - -3,5%
ISIN o
RUT SVS 1 7217-6 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Bolsa Offshore -
Moneda de Denominacion - Peso Chileno PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
Fecha Inicio de Operaciones :07/07/2011 2ol S Sl e
Préxima Renovacion :31/05/2012 BCP 12 (Banco Central de Chile) 12,3%
Tipo de Fondo (1) :Fondo de Renta Fija
Extranjera
Portfolio Manager :Ricardo Zabala
Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO

VTB Bank 3,6%

Feller Rate -
Fitch Ratings oe Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Humphreys i-
ICR -

Comision Clasificadora de -
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,785% anual (IVA incluido), sobre el valor de los
activos del Fondo.
Variable: No tiene.

(1) Clasificacion ACAFI.
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ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)

3.000
2.500
2.000
1.500

1.000

Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos de Renta Fija
Extranjera

» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios
» Participacién Industria de Fondos de Inversiéon

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Dic
2011

0 0,3%

1 0,1%
1 0,1%

Peso Chileno.
12,3%

Délar Americano
87,7%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

. Brasil . India
Rusia Gran Bretafia
Chile Venezuela
Argentina . Estados Unidos
Emiratos Arabes Italia
Ucrania China
Indonesia . Peru

Trinidad y Tobago

Fuente: Fischer & Zabala Administradora de Fondos de Inversién S.A.

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

12,3%\

. Bonos emitidos por empresas extranjeras
Bonos emitidos por bancos y financieras extranjeras
Bonos Banco Central de Chile, en pesos

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas Tipo % Propiedad
__JOSEHERNANOVALLE INVERSIONES SA. NAC . ..8003%
| VPoNspvEoRseA . NAC . .1905%
_.FISCHER & ZABALA ADM. DE FONDOS DE INVERSIONS.A. NAC 091%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (£n miliones de pesos)

Total Activos 2.815 %
_Disponible s 0,5%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas 0 0,0%
OS] S 01%
_TitwosdeDeuda 2795 .. 99,3%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio . %

Pasivo de Corto Plazo 13,7%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio . 86,3%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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Diciembre 2011

FISCHER & ZABALA .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

Direccién: Napoleon 3037, piso 3
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 245 1080
www.fischeryzabala.cl
contacto@fyz.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

ESTRATEGIA DE INVERSION

Cadigo Bolsa : CFIFZDEUDA
Bloomberg :FZALTRE CI
ISIN -

RUT SVS 17132-3

Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion : Délar Americano
Fecha Inicio de Operaciones  :27/11/2007
Préxima Renovacion :08/10/2013

Tipo de Fondo (1)

Portfolio Manager
Benchmark

: Fondo de Renta Fija

Extranjera

:Ricardo Zabala

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate -
Fitch Ratings :Nivel 3
Humphreys -
ICR :Nivel 3

Comision Clasificadora de

El Fondo busca lograr un retorno absoluto atractivo a través de una cartera diversificada de
bonos de compafiias en paises emergentes, principalmente latinoamericanos, pero
enfocandose en instrumentos que teniendo un buen rendimiento de cupones, ademas
tengan potencial ganancia de capital producto de mejoras en las caracteristicas crediticias

y en su clasificacién de riesgo.

RENTABILIDAD DEL FONDO

140
120
100

80

60

Ene May Sep Ene May Sep Ene May Sep Ene May Sep Dic
2008 2008 2008 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011

= Rentabilidad Fondo

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Fischer & Zabala Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

Rentabilidad (Nominal en doélares)

2011 2010 2009 2008 2007
Rentabilidad Fondo 1,1% 17,0% 76,9% -42,9% 0,6%
Ultimos 3 afos Ultimos 5 afos Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
Rentabilidad Fondo 27,9% - 3,9%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Fischer & Zabala Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Riesgo

Empresa / Security

Porcentaje Activos

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 2,32% anual (IVA incluido), sobre el valor de los
activos del Fondo.
Variable: No tiene.

(1) Clasificacion ACAFI.

AES Andres / Itabo

EGE Haina 3,9%
" Dubai Electricity & Water Authority 7 36%
CUTAM Capital2 33%
T EmpresasICA 32%
" Vimpelcom Communications T 32%
“BICBanCO 29%
TGmma 29%
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Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

2,1%
2,5% . Brasil . Venezuela
ACTIVOS ADMINISTRADOS 2.5 5,8% Moo i
(En millones de dolares de cada periodo) 227107/%/\ Republica Dominicana [l Paraguay
1% . }
4,7% PerL.| Estados. Unidos
15 4.8% Rusia Indonesia
4,8% Argentina - Guatemala
s 4,8% Chile
10 7,1% 19,3% . Emiratos Arabes
72 9,2%
8 e
5 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
3 DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 4,8%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 \ . Bonos emitidos por empresas extranjeras
Bonos emitidos por bancos y financieras extranjeras

13,9%\

Bonos empresas nacionales emitidos en el extranjero

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos de Renta Fija 1 0,6%
Extranjera

» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios 1 0,2%
» Participacién Industria de Fondos de Inversiéon 1 0,1%

1,3%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

. PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA

Inversionistas Tipo % Propiedad
MUNITA CRUZAT Y CLARO S.A. CORREDORES DEBOLSA NAC3612% _____
| IMTRUSTSA CORREDORESDEBOLSA NAC 16,13%
_____________________________________________________________ NAC | 968%
""""""""""""""" NAC | TS1%
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" NAC 4,48%
| PENTAVIDACOMPANIADE SEGUROSSA.  NAC 438%
__COMPANIADE SEGUROS CORPVIDASA. NAC 411%
Délar Americano - oo T o T e [\‘A-(-: ------------- 411]?/9 ------
oo | TWEREONES WAL BAUENERO Lo, . NAC 3.09%
) ) FISCHER Y ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE NAC 211%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. __INVERSION R l__lo______
ELISA AMANDA RAMIREZRUIZ NAC 151% ______
" PATAGUA INVERSIONES NAC 1,16%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)

Total Activos 10,2 %
Disponible 0 0,2%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%
Total Pasivos + Patrimonio 10,3 %
__PasivodeCortoPlazo 05 . 4.9%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo . 0 . 0,0% __
Patrimonio 9,8 95,1%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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IM TRUST S.A

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Direccién: Apoquindo 3721, piso 9

Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56-2) 450 1600
www.imtrust.cl
cimtrust@imtrust.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

ESTRATEGIA DE INVERSION

El objetivo principal del Fondo corresponde a la inversién en bonos de deuda corporativa o
soberana y valores de Renta Fija de emisores latinoamericanos (paises que componen el
continente Americano y el Caribe, incluido Puerto Rico, y excluyendo a los Estados Unidos
de América y Canadd) denominados en Ddélares de los Estados Unidos de América y/o en
moneda local del pais emisor que corresponda.

Asimismo, y solo como consecuencia de la conversion de bonos e instrumentos
convertibles en acciones, el Fondo podra invertir en acciones emitidas por los emisores de
dichos bonos e instrumentos convertibles en acciones, siempre que se trate de acciones de
sociedades andnimas abiertas o acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras cuya emision haya sido registrada como valor de oferta publica

en el extranjero.

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa

Bloomberg

ISIN

RUT SVS

Bolsa Offshore

Moneda de Denominacion

Fecha Inicio de Operaciones
Préxima Renovacion
Tipo de Fondo (1)

:CFIIMTLATA

o RENTABILIDAD DEL FONDO

172257 Rentabilidad (Nominal en délares)

- 2011 2010 2009 2008

- Doélar Americano Rentabilidad Fondo 0,5% - - -

Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio

anualizada anualizada anualizada

:17/08/2011 Rentabilidad Fondo - - 11,0%

:17/08/2016

Fuente: IM Trust S.A. Administradora General de Fondos.

: Fondo de Renta Fija

Extranjera

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Portfolio Manager -

Benchmark -
_________________________________________________________ Voto-Votorantim Ltd. 5,4%

Empresa / Security Porcentaje Activos

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate -
Fitch Ratings -
Humphreys -
ICR -

Comision Clasificadora de -
Riesgo

Minerva Overseas |1 Ltd. 3,4%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: Hasta US$75 millones: 1,4875 (IVA incluido.
Desde US$75 millones: 1,19% (IVA incluido).

(1) Clasificacion ACAFI.
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ESTADISTICAS DEL FONDO

DIVERSIFICACION POR PAIS

Diciembre 2011

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de ddlares de cada periodo)

10.000
8.000
6.000
4.000

2.000

Dic
2005

Dic
2006

Dic
2007

Dic
2008

Dic
2009

Dic
2010

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos de Renta Fija
Extranjera

» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios
» Participacién Industria de Fondos de Inversiéon

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

1.3%
15—

3,3%
3, 7%
3,7%
5,8%
8,7%
10,9%

28,4%

20,6%
12,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

. Brasil

Islas Caiman

. Venezuela
Dinamarca

México

Estados Unidos

Chile

Colombia

Nicaragua

Bermuda
Peru

Dic
2011

2,4%

4,7%

23,1%

: 0,9%

: 0,3%
0 0,2%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PRINCIPALES APORTANTES

Bonos emitidos por empresas extranjeras

Bonos emitidos por el Estado y Bancos Central extranjero
Cuotas de fondos mutuos extranjeros

Bonos de empresas

Real Brasilero
0,

1,2%

{J
Peso Chileno,
2,4%

Peso Mexicano
4,4%

\

Délar Americano
92,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Inversionistas Tipo % Propiedad
|10 TRUST S/ CORREDORES DIEROILER .. NAC . ..5286%
_SANRAMONFONDO DE INVERSIONPRIVADO NAC 532%
| AN, 17 D0 iz, [PARA FONDIOR DI= (1Y ML) NAC 3,80%
_.CONDORES FONDO DE INVERSIONPRIVADO NAC 379%
| IWERSONES VESTALIMIADS . NAC 272%
__LAHUENCO S.A. PARA FONDO DE INV. PRIVADO TREBOL NAG o eeeees 194%
__MARIABEATRIZALBONICOOLEA NAG o eeeees 192%
| SOCEDAD SERYCIOS Y COMERAOSA .. NAC 1,76% .
__MARIALEONOR CALVO RODRIGUEZ NAC 1,45%
__INVERSIONES ENRIQUE LOMBARDI Y CIA. LTDA. NAC 132%
| DWVERAONES MIERRANURYASA, . NAC 131% .

INVERSIONES MAQUIHUANO S.A. NAC 1,31%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n miliones de délares)

Total Activos 16,8 %
_Disponible 02 .. 1.1%
__Inversiones Inmobiliarias 0 0,0%
__Inversiones no Registradas 0 0,0%
LOtos 0 . 0,0%
_TitwosdeDeuda .. 158 94,3%

Titulos de Renta Variable 0,8 4,6%

Total Pasivos + Patrimonio %

Pasivo de Corto Plazo 1,2%

ediano y Largo Plazo

Patrimonio

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL - VICAM CORDILLERA

Diciembre 2011

LARRAINVIAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Direccioén: Av. Isidora Goyenechea 2800, piso 15
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 339 8500
www.larrainvial.com
jvelasquez@larrainvial.com

CARACTERISTICAS DEL FONDO

ESTRATEGIA DE INVERSION

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa : CFILVAVICO

Bloomberg :LVVICOR ClI

ISIN -

RUT SVS 17185-4

Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion : Délar Americano

Fecha Inicio de Operaciones  :30/09/2010

Préxima Renovacion :30/09/2015

Tipo de Fondo (1) : Fondo de Renta Fija
Extranjera

Portfolio Manager : Antonio Fortes

Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate :Nivel 4
Fitch Ratings -
Humphreys -
ICR :Nivel 4

Comision Clasificadora de : Aprobado

Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 0,952% anual (IVA incluido).
Variable: No tiene.

(1) Clasificacion ACAFI.

El objetivo del Fondo sera la administracion de un Portfolio de inversiones compuesto por
instrumentos de deuda de emisores soberanos, bancos, instituciones financieras y/o
corporativas emitidos en monedas latinoamericanas o en ddélares de los Estados Unidos de
Norteamérica o emitidos por emisores latinoamericanos en cualquier moneda y/o, en
contratos de derivados con fines de cobertura y/o de inversién con el objeto de alcanzar la
exposicion en los instrumentos indicados precedentemente, ya sea sobre monedas, tasas
de interés, indices de tasas de interés e instrumentos de renta fija.

RENTABILIDAD DEL FONDO

120

115

110

105

100

Sep Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011

= Rentabilidad Fondo

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Rentabilidad (Nominal en doélares)

2011 2010 2009 2008 2007
Rentabilidad Fondo -4.4% 4.1% - - -
Ultimos 3 afos Ultimos 5 afos Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
Rentabilidad Fondo - - -0,4%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Security Porcentaje Activos

Nota del tesoro US 58,3%

Buy Eurmxn

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

16,6% . Estados Unidos

México

ACTIVOS ADMINISTRADOS

(En millones de ddlares de cada periodo) Brasil

80

21,8%
70 61,7%
60
50
40
30 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

20

10 DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 . Bonos de gobiernos extranjeros

25,9%\

Bonos de bancos extranjeros

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos de Renta Fija 2 3,7%

Extranjera

» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios 0 1,0%

» Participacion Industria de Fondos de Inversién ~ : 0,7% 4.1%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: LarrainVial Administradora General de Fondos S.A.

. PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA

Inversionistas Tipo % Propiedad
Reagprasier | LARRANYIAL S, CORNEDOIRADIEERILS . NAC .....8212%
o7 AFP CAPITAL S.A. FONDO DE PENSION TIPO C NAC 27,13%
" AFP CUPRUM S.A. FONDO DE PENSIONTIPOC NAC 16,00%
_AFPPROVIDASA FONDOTIPOD  NAC  724%
e Vexionns Dolar Americano  .AFP PROVIDASA.FONDOTIPOC NAC 402%
22,9% 58,2% | ATPFELUNITAL SA FONDOFO© . NAC 364%
PENTA VIDA CIA. DE SEGUROS DE VIDASA. NAC 3,32%
 AFPCUPRUM SA. FONDO DE PENSIONTIPOB NAC 326%
" AFP PLANVITAL SA FONDOTIPOD NAC 1,82%
, , _ SANTANDERSA. CDEB NG 091%
Fuente: Superintendencia de Valores y Sequros. " FONDO DE INVERSION PRIVADO AURUS INSIGNIA " nac T ossn
" CELFINCAPITALSA. CDEB NAC 0,17%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)

Total Activos 68,2 %
_Disponible - . LA 11.3%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0% __
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0%
LOMOs 04 0,6%
__TituosdeDeuda 601 . 88,1% _

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio %

Pasivo de Corto Plazo 19,9%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio 80,1%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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LARRAINVIAL

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Direccioén: Av. Isidora Goyenechea 2800, piso 15

Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 339 8500
www.larrainvial.com
jvelasquez@larrainvial.com

CARACTERISTICAS DEL FONDO

ESTRATEGIA DE INVERSION

El objetivo de inversion del fondo sera otorgar a sus aportantes una rentabilidad de
mediano plazo a través de la inversion de una cartera diversificada de instrumentos de
deuda corporativa denominado en ddlares de los Estados Unidos de Norteaméricay
emitidos por entidades de paises latinoamericanos, es decir, paises del continente

americano, exceptuando a Canada y los paises que componen el Caribe.

RENTABILIDAD DEL FONDO

225
FONDO DE INVERSION PUBLICO 200
Cadigo Bolsa : CFILVHYLAT 175
Bloomberg :LVHUMBO Cl
ISIN - 150
RUT SVS :7064-5 125
Bolsa Offshore -
Moneda de Denominacion : Délar Americano 100
Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Dic
2003 2004 2004 2005 2005 2006 2006 2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones :11/10/2001 — Rentabilidad Fondo
Proxima Renovacion :11/04/2014

Tipo de Fondo (1)

: Fondo de Renta Fija

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Extranjera - i .
Rentabilidad (Nominal en doélares)

_ . ) 2011 2010 2009 2008 2007
Portfolio Manager : Jaime Lizana Rentabilidad Fondo 0,3% 13,9% 15,4% 5,0% 7,8%
AT - Ultimos 3 afos Ultimos 5 afos Desde el inicio
_________________________________________________________ anualizada anualizada anualizada

Rentabilidad Fondo 9,7% 6,2% 6,2%

CLASIFICACION DE RIESGO
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Feller Rate :Nivel 3
Fitch Ratings -
Humphreys . PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
ICR :Nivel 3
o » Empresa / Security Porcentaje Activos
Comision Clasificadora de -
Riesgo Pacific Rubiales Energy

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,131% anual (IVA incluido). Sin perjuicio de lo
anterior, la comision fija se reducira automaticamente a un
1,012% anual (IVA incluido) sobre el patrimonio diario del
Fondo, en caso que dicho valor sea igual o superior a 75
millones de dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica.

Variable: No tiene.

WPE INTL Cooperatief UA

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, LarrainVial Administradora General de Fondos S.A.

(1) Clasificacion ACAFI.
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LARRAIN VIAL DEUDA LATAM HIGH YIELD FONDO DE INVERSION

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de ddlares de cada periodo)

30
25

20

0

Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos de Renta Fija
Extranjera

» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios
» Participacién Industria de Fondos de Inversiéon

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

1 1,5%

1 0,4%
: 0,3%

Dolar Americano
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

1,8%
3,0% \ . Brasil . Uruguay
3,2% México

4,2"/% 40.7% Argentil.'la

7,2% | Colombia

7,2% Peru
Chile

10,2% Jamaica

Republica Dominicana
22,5%

Fuente: LarrainVial Administradora General de Fondos S.A.

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

4,4%
5,5%\ \

. Bonos emitidos por empresas extranjeras
Bonos emitidos por bancos y financieras extranjeras
Bonos empresas nacionales emitidos en el extranjero

90,2%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas Tipo % Propiedad

LARRAINVIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA NAC 99,89%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)

Total Activos 28,1 %
_Disponible ] 0 01%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0%
LOMOs 04 . 16%
__TituosdeDeuda 217 98,3%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 28,2 %
__PasivodeCortoPlazo 07 2,5%
__Pasivode Mediano y Largo Plazo | 0 0,0% __

Patrimonio 27,5 97,5%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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Diciembre 2011

MONEDA S.A. .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Direccion: Av. Isidora Goyenechea 3621, piso 8
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 337 7900
www.moneda.cl
info@moneda.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

ESTRATEGIA DE INVERSION

El objeto del Fondo es obtener un alto retorno a través de la inversién de sus recursos en
bonos y valores de renta fija emitidos por corporaciones y gobiernos de paises
latinoamericanos. ElI Fondo invertird principalmente en instrumentos transados

internacionalmente y denominados en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

RENTABILIDAD DEL FONDO

Cadigo Bolsa : CFIIMDLAT
Bloomberg :CFIIMDL CI

ISIN :CLMDLA 310014
RUT SVS 1 7055-6

Bolsa Offshore : CFIMDL-CL
Moneda de Denominacion : Délar Americano
Fecha Inicio de Operaciones ~ :25/11/1999
Préxima Renovacion (1) :31/12/2027

Tipo de Fondo (2)

: Fondo de Renta Fija

Extranjera

Portfolio Manager : Fernando Tisné

Benchmark (3) : Corporate Emerging
Markets Bond Broad
Latin American High Yield

Index

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate :Nivel 2
Fitch Ratings :Nivel 1
Humphreys -

ICR -
Comision Clasificadora de : Aprobado
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,49% anual (IVA incluido), sobre los primeros US$ 90
millones de activos netos; y 0,95% anual (IVA incluido) por
los activos netos que excedan de US$ 90 millones de
activos netos.

Variable: No tiene.

(1) Prorrogable por periodos de 20 afios.
(2) Clasificacion ACAFI.

600
500
400
300
200
100

Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Dic
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2011

= Rentabilidad Fondo == Rentabilidad Benchmark

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago.

Rentabilidad (Nominal en doélares)

2011 2010 2009 2008 2007
_.Rentabilidad Fondo 25% 21% 802% B49% 145%
Rentabilidad Benchmark 0,7% 13,7% 49,3% -19,3% 5,5%
Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
_.Rentabilidad Fondo W% 0% . 144% .
Rentabilidad Benchmark 19,6% 7,8% 9,4%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago.

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Security Porcentaje Activos

Mastellone Hermanos S.A. 6,4%
" Controladora Comercial Mexicana SAB de GV 54%
" Termocandelaria Power Ltd. T 30%
" C10Capital SPV Ltd. 29%
" TamCapital Inc. 29%
" Industrias Metaltrgicas Pescarmona T 27%
" satéltes Mexicaros 27%
" Andino Investment Holding T 26%
" Petrdleos de Venezuela SA. T 26%
" Rede Empresas de Energia Eletrica S.A. 25%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(3) Latin Corporate Eurobond High Yield desde Febrero de 2000 hasta Diciembre 2001. Desde entonces Corporate Emerging Markets Bond Broad Latin American High Yield Index, JP Morgan.
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MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

. Argentina . Estados Unidos
ACTIVOS ADMINISTRADOS

Brasil Republica Dominicana
(En millones de ddlares de cada periodo) Mésico Venezuela
Panama Paraguay
1.250 Pera Guatemala
Jamaica . Chile
1.000 . Colombia . Trinidad y Tobago
Gran Bretafia
750
18,0%
500 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
250 =2
. I I . DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO
o = L L L
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 0,0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 0,0% . Bonos emitidos por empresas extranjeras
0,4% 1 . Otros titulos de deuda no registrados extranjero
9 383%/\ Bonos emitidos por bancos yfinancieras extranjeras
o ) . )
i Acci6 trada ext
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA 14,3% ceionnoregisiraca exraniera

Bonos emitidos por el estado y banco central extranjero

. M Accién no registrada nacional
» Participacion Categoria Fondos de Renta Fija  : 56,2%
Extranjera

» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios : 16,0%

Bonos empresas nacionales emitidos en el extranjero

» Participacién Industria de Fondos de Inversién  : 10,9%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PRINCIPALES APORTANTES

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Inversionistas Tipo % Propiedad
Peso Argentino,
0,3% MONEDA CORREDORES DE BOLSALIMITADA NAC 14,43%
" AFP CUPRUM S A FONDO DE PENSIONTIPO G NG 1126%
" o __AFPPROVIDASA FONDODEPENSIONTIPOC NAC 11.00%
4,3% AFP CAPITAL S.A. FONDO DE PENSION TIPO C NAC 10,60%
T BANCODECHLE NG 5%4%
LARRAINVIAL SA. CORREDORADEBOLSA NAC 3,80%
 AFP HABITAT SA FONDO DE PENSIONTIPOC NAC 333%
 AFPCAPITAL SA FONDO DE PENSIONTIPOD NAC 3,28%
gres e __AFP PROVIDA S.A. FONDO DEPENSIONTIPOD NAC . 307%
) ) AFP CUPRUM S.A. FONDO DE PENSION TIPO D NAC 2,57%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. " AFP CAPITAL SA FONDO DE PENSIONTIPOB NAG T 223%
" CELFINCAPITAL S.A. CORREDORA DE BOLSA NAC 214%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)

Total Activos 1.044,7 %
_Disponible 247 . 24%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0% __
__Inversiones no Registradas ] 1585 ... 15,2%
LOMos ] 1048 10,0%
__TituosdeDeuda 7867 724%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio . %

Pasivo de Corto Plazo 17,6%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio 82,4%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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MONEDA LATINOAMERICA DEUDA LOCAL FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
MONEDA S.A. .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

El objeto del Fondo es obtener un alto retorno a través de la inversién de sus recursos en

Direccion: Av. Isidora Goyenechea 3621, piso 8 bonos y valores de renta fija denominados en moneda local emitidos principalmente por
Comuna: Las Condes

Ciudad: Santiago empresas de paises latinoamericanos.

Pais: Chile

Tel: (56 2) 337 7900
www.moneda.cl
info@moneda.cl

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

150
FONDO DE INVERSION PUBLICO 140
Cadigo Bolsa : CFIMLDL 130
Bloomberg :CFIMLDL ClI

ISIN :CL0000006727 120
RUT SVS 171471 110
Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion : Délar Americano 100

Nov Ene Mar Abr Jun Ago  Oct Dic Ene Mar May Jul Sep  Nov Dic
2009 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011

Fecha Inicio de Operaciones  :28/08/2009 =— Rentabilidad Fondo == Rentabilidad Benchmark
e Rl ) 1311122029 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago, Moneda Asset
Tipo de Fondo (2) : Fondo de Renta Fija Management.

Extranjera

Rentabilidad (Nominal en doélares)

Portfolio Manager : Javier Montero 2011 2010 2009 2008 2007
Benchmark : Emerging Local Markets [ RentabildadFondo = = 25% ___ 233% ____ 02% . S
Index Plus Latin America Rentabilidad Benchmark -4,2% 9,6% -0,3% - -

"""""""""""""""""""""""""""""""""" Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio

5 anualizada anualizada anualizada
CLASIFICACION DE RIESGO _.Rentabilidad Fondo - L % .
Feller Rate :Nivel 4 Rentabilidad Benchmark - - 2,2%
Fitch Ratings *Nivel 3 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago, Moneda Asset
Humphreys :- Management.
ICR -
SR dCE g A PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

iesgo

--------------------------------------------------------- Empresa / Security Porcentaje Activos
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MM$ 149 Repiblica Oriental del Uruguay 8,5%

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 0,95% anual (IVA incluido), sobre el valor de los
activos del Fondo.

Variable: 14,28% (IVA incluido) de la rentabilidad del Fondo
sobre la variacion del benchmark (ELMI + Latin) mas 100

p.b.

Banco Safra S.A. 3,4%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Prorrogable sucesivamente por periodos de veinte afios.
(2) Clasificacion ACAFI.
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MONEDA LATINOAMERICA DEUDA LOCAL FONDO DE INVERSION

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de ddlares de cada periodo)

200
175
150
125
100

75

50
” |
0
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos de Renta Fija 1 9,1%
Extranjera

» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios 1 2,6%
» Participacién Industria de Fondos de Inversiéon 1 1,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Peso Argentino

3,6%
Euro :
Real Brasilero
8,2% 32,6%
Peso Uruguayo.
2%

Peso Colombiano_~—
11,2%

Délar Americano.
11,9% Peso Mexicano

22,5%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

0,8%

8.
6,7% 38,1% . Colombia
6,9% Uruguay
9.2% Estados Unidos
Argentina
11,2% Perd
. Chile

25,3%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

0,1%
0,8%\) . Bonos emitidos por empresas extranjeras

11,6% Bonos emitidos por bancos yfinancieras extranjeras

Bonos emitidos por el Estado y Banco Central extranjero

Otros titulos de deuda no registrados exiranjero

17,9% Bonos de empresas

0,6% . Bonos securitizados

19,1%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas Tipo % Propiedad
MONEDA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA NAC 3956%
 LARRAINVIAL SA CORREDORADEBOLSA NAC 625%
__INTERSEGURO COMPANIADE SEGUROS SA NAC 625%
CIA. DE SEGUROS DE VIDA CONSORCIO NACIONAL DE NAC 5.26%
CSEGUROS S.A.
FONDO DE INVERSIONPRIVADO HAY NAC 467%
" PENTA VIDA CiA. DE SEGUROS DE VIDA SA. NAC 445%
" AFP CAPITAL SA FONDO DE PENSIONTIPOA NAC 3,91%
" AFP CAPITAL SA FONDO DE PENSIONTIPOD NaC 3,32%
" CELFINCAPITAL S.A. CORREDORA DE BOLSA Nac 2,99%
__VALORES SECURITY SA CORREDORADEBOLSA __ NAC___  ~ 247% _
 CONSORCIO CORREDORADE BOLSASA. NAC 219%
" AFP PROVIDA S.A. FONDO DE PENSION TIPO C NAC 1,74%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)

Total Activos 168,8 %

Disponible 5,1 3,0%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%
Total Pasivos + Patrimonio 168,8 %
_PasivodeCortoPlazo 193 11.5%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo 0 . 0,0% __
Patrimonio 149,5 88,5%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.



Fact Sheet Mobiliario |’Renta Fija Mixta
FONDO DE INVERSION CHILE BLEND

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

BANCHILE
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

El fondo tiene como objeto invertir entre un 80% y un 100% de sus recursos en

Direccion: Agustinas 975, piso 5 instrumentos de deuda de emisores nacionales que se transen en el mercado local o en el
Comuna: Santiago Centro
Ciudad: Santiago

Pais: Chile local.
Tel: (56-2) 661 24 83
www.banchileinversiones.cl

banlinea@banchile.cl nacionales, asi como también en titulos representativos de estas, tales como ADRs, que se

extranjero y en instrumentos de deuda de emisores extranjeros que se transen en moneda

Asimismo el fondo podra invertir hasta un 20% de sus recursos en acciones de emisores

transen en el mercado local o en el extranjero.

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO Rentabilidad (Nominal en pesos)
. 2011 2010 2009 2008 2007
FONDO DE INVERSION PUBLICO Rentabilidad Fondo 1.8% _ - _ -
Cddigo Bolsa :CFIBCHBLEN Ultimos 3 afos Ultimos 5 afos Desde el inicio
Bloomberg - CFIBLEN CI anualizada anualizada anualizada
. Rentabilidad Fondo - - -2,6%
ISIN oe
RUT SVS -7213-3 Fuente: Banchile Administradora General de Fondos S.A.
Bolsa Offshore -
Moneda de Denominacion - Peso Chileno PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
Fecha Inicio de Operaciones  : 21/04/2011 Sl el Porcentaje Activos
Préxima Renovacion :14/07/2014 Corp Group Vida Chile S.A. 8,4%
Tipo de Fondo (1) : Fondo de Renta Fija
Mixta
Portfolio Manager : Mauricio Rojas Gacittia
Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate :Nivel 4
Fitch Ratings - Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Banchile Administradora General de Fondos S.A.

Banco Santander Chile 4.7%

Humphreys -
ICR -

Comision Clasificadora de -
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1.547% anual (IVA incluido).

Variable: Equivalente al 23.8% (IVA incluido) de la
rentabilidad diaria acumulada por el fondo, por sobre una
rentabilidad de un 7% nominal anual.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION CHILE BLEND

ESTADISTICAS DEL FONDO

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)

8.000
6.000
4.000

2.000

Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos de Renta Fija
Mixta

» Participacién Categoria Fondos Mobiliarios
» Participacién Industria de Fondos de Inversiéon

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

: 100,0%

. Chile

100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

Dic 4,7%

2011 6,2%\
7,5%

9,5% '

15,3%

. Bonos de empresas

Depésitos a plazo fijo con vencimiento a largo plazo
1,4% Acciones de sociedades anénimas abiertas

Bonos subordinados

Bonos securitizados

Depésitos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo
Bonos de bancos e instituciones financieras

0,2%
0,2%

25,3%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PRINCIPALES APORTANTES

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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Inversionistas Tipo % Propiedad

GUILLERMO PEREZ-COTAPOS GARCIA NAC 2181%
" BANCHILE CORREDORES DE BOLSA SA. NAC 2061%
" AGRICOLATOTIHUESA. NG 4,77%
" MARDONES Y MARSHALL LIMITADA 77 NAC 409%
" INVERSIONES CEREZO SA. NAC 409%
_INVIOBILIARIAY RENTASPELLUCOLTDA.  NAC.  409%
 AMBRUS WIMMER JOZSEF NAC 409%
_GRANIFOLAVINPABLO NAC 341%
~ SOCIEDAD COMERCIAL Y EDITORIAL SANTIAGO LIMITADA NAC 327%
_ FUNDACIONLILY INIGUEZLOSNDOS NAC 273%
_ MINERALAS CENIZASSA. NAC 2,73%
" ZEGERSLEONEUGENO NAC 2,73%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 7.489,4 %
_Disponible 244 0,3%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0% __
LOtos U 0,0%
__TituosdeDeuda 63224 84,4%

Titulos de Renta Variable 1.142,6 15,3%

Total Pasivos + Patrimonio 7.489,3 %

Pasivo de Corto Plazo 0,2%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio . 99,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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CHILE FONDO DE INVERSION SMALL CAP

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

BANCHILE
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Como objetivo general, segun se establece en el reglamento interno, la politica de

Direccion: Agustinas 975, piso 5 inversion tiene como propdsito destinar sus recursos preferentemente a la adquisicion de
Comuna: Santiago Centro
Ciudad: Santiago

Pais: Chile UF 25 millones (MM US$ 916 app (3)).
Tel: (56 2) 661 2483

www.banchileinversiones.cl

banlinea@banchile.cl

acciones de sociedades anonimas abiertas que tengan una capitalizacion bursatil inferior a

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

700
FONDO DE INVERSION PUBLICO 600
Cédigo Bolsa :CFIMCITI 500
Bloomberg - 400
ISIN - 300
RUT SVS 1 7022-K 200
Bolsa Offshore - 100
Moneda de Denominacion : Peso Chileno
Jun Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Dic
1995 1997 1998 2000 2001 2003 2004 2006 2007 2009 2010 2011
Fecha Inicio de Operaciones  :05/06/1995 — Rentabilidad Fondo
Préxima Renovacion (1) :15/05/2012 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago.
Tipo de Fondo (2) :Fondo de Acciones
Locales L .
Rentabilidad (Nominal en pesos)

i ] 2011 2010 2009 2008 2007
Pl gy Meario Barrera __Rentabiidad Fondo - 201% _ 765% _ 454%  264%  220% _
Benchmark 5o Rentabilidad Benchmark - - - - -
"""""""""""""""""""""""""""""""""" Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio

. anualizada anualizada anualizada
CLASIFICACION DE RIESGO _Rentabiidad Fondo 256% . 122% _ 98%
Feller Rate - Nivel 1 Rentabilidad Benchmark - - -

Fitch Ratings i Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago y Banchile.
Humphreys :Nivel 2
ICR -
. o PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
Comision Clasificadora de : Aprobado
Riesgo
_________________________________________________________ Empresa / Security Porcentaje Activos
Besalco

B .. .C.7% . .
6 6 Las Condes

COMISION DE ADMINISTRACION 2011 CCamanchaca T e
Fija: Si la inversiéon en acciones es menor a un 85% del ~ Watts %
total de activos netos de fondo, 0,95% (IVA incluido), Multifoods
sobre los activos que correspondan a acciones. TP Arauco T e,
Si la inversion en acciones es mayor a un 85% del total de R R R - - - - - = - - = ===~~~ == - - === - -~
activos netos de fondo, 0,95% (IVA incluido), sobre el total SK ______________________________________________________________________________________________
de activos netos del fondo. _ Banmédica . 35%
Variable: No tiene. Socovesa

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Prorrogable por periodos anuales.
(2) Clasificacion ACAFI.
(3) Segun valores UF y US$ de 31 de diciembre de 2011.
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CHILE FONDO DE INVERSION SMALL CAP

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
250,000
200.000
1o 100,0%
100.000 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
ooe . I I I DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)
0 Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 0,0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 112%\\ . Bienes de capital P}mduclos fgrrnace’uticos,
Retail, alimentos y similares . :me(:nomgla yotros
etai

Alimentos, bebidas y tabaco
. Equipos y seniicios sanitarios
Materiales

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

Energia
Equipos y senicios de salud
o o Bienes de consumo durables
» Participacion Categoria Fondos Accionario Local: 10,6% Productos y i y i
A a4 G S 14,4% . Productos financieros diversos . Senvicios de telecomunicaciones
» Participacién Categoria Fondos Mobiliarios . 4,6% Transpore
» Participacién Industria de Fondos de Inversiéon @ 3,1% Senvicios y suministros
comerciales
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
DIVERSIFICACION POR MONEDA PRINCIPALES APORTANTES
Inversionistas Tipo % Propiedad
| AP AROVIBARASAY e NAC _  ....2805%
| APPCELSA e NAC _  ...2680%
| ATPCURRINSA o . NAC . ..2067%
| APPREIRSS e . NAC ] 15,24%
| BWCHILE CORREPORES DE LA SA. . NAC 6,15%
BRI AN AT NN NAG o eeeeees 257% .
| CEUANGRAALSA, o . NAG s 018%
Fooaeaene | SAANDIER S CONREDOIRESDIEEOILER .. NAC 015%
o __FONDO DE INVERSIONPRIVADO CCHC-C NAC 003%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. __COMERCIAL E INVERSIONES ENSENADA LTDA. NAC . 0,02% .
__FONDO DE INVERSIONPRIVADO CCHC-A NAC 002%
FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORA DE BOLSA NAC 0,01%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 156.077 %
_Disponible ] 0 0,0%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0% __
__Inversiones no Registradas 0 . 0,0% __
L OMos . 12212 08%
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 154.855,8 99,2%

Total Pasivos + Patrimonio 156.077 %

Pasivo de Corto Plazo
ediano y Largo Plazo

Patrimonio

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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SIGLO XXI FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

BICE INVERSIONES
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Direccién: Teatinos 280, piso 5
Comuna: Santiago Centro
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 692 2706
www.bice.cl
hgodoy@bice.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa : CFIMSIGLO

Bloomberg :CFIMSIG CI

ISIN -

RUT SVS 17015-7

Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion :Peso Chileno

Fecha Inicio de Operaciones  :05/06/1995

Préxima Renovacion :05/11/2012

Tipo de Fondo (1) :Fondo de Acciones
Locales

Portfolio Manager : Héctor Godoy

Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate -
Fitch Ratings -
Humphreys -
ICR :Nivel 2

Comision Clasificadora de : Aprobado

Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 0,95% (IVA incluido), sobre el valor neto de los
activos del Fondo.
Variable: No tiene.

ESTRATEGIA DE INVERSION

Los recursos del Fondo se invertirdn prioritariamente en acciones de sociedades, que
presenten una adecuada trayectoria en los mercados que participen, que cuenten con
proyectos de inversion, ya sea en Chile o en el extranjero, que se encuentren vinculada a
sectores econémicos de claro dinamismo y que cuenten con una administraciéon profesional

y con experiencia en su actividad.

RENTABILIDAD DEL FONDO

700
600
500
400
300
200

100

Jun Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Dic
1995 1997 1998 2000 2001 2003 2004 2006 2007 2009 2010 2011

= Rentabilidad Fondo

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago, BICE
Administradora General de Fondos S.A.

Rentabilidad (Nominal en pesos)

2011 2010 2009 2008 2007
Rentabilidad Fondo -16,5% 80,3% 41,4% -28,9% 23,9%
Ultimos 3 afos Ultimos 5 afos Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
Rentabilidad Fondo 28,2% 13,2% 10,2%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago, BICE
Administradora General de Fondos S.A.

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Security Porcentaje Activos

Besalco

Salfacorp 7,0%
" CcrweBlanca 61%
P A@wGCO 58%
“lasCondes 53%
“Embonor-8 a2%
Csecwity 35%

(1) Clasificacion ACAFI.
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SIGLO XXI FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

. Chile
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
80.000
60.000
40000 100,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
20.000 |
DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 1,4%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2,2% \ 18,7% . Bienes de capital Productos financieros diversos
3122;/?%;\ / Eq.uipos yservif:ios sanitarios = Retail
Alimentos, bebidas y tabaco Transporte
4,0"/7\
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA 4,2% Bienes doconsumo duables B8 Enoria

Senicios comerciales
Senvicios para el consumidor y profesionales

6,1%

» Participacion Categoria Fondos Accionario Local : 3,9% 6,9% Retail, alimentos y similares
» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios : 1,7% Materiales
. s . Iy 0 i i
» Participacion Industria de Fondos de Inversion 1,1% 7.0% Bienes raices
Productos farmacéuticos,
8,0% biotecnologia y otros

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

8,9%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA PRINCIPALES APORTANTES
Inversionistas Tipo % Propiedad
AFP CUPRUM S.A. FONDO TIPO C NAC 32,15%
" AFP PROVIDA S.A. PARA FONDO PENSIONC NAC T 2388%
" BICE VIDA COMPANIA DE SEGUROS SA. 7 NAC 10,05%
" AFPPROVIDASA FONDO TIPOB 7 NAC 6,57%
" AFP CAPITAL SA PARA FONDO PENSIONC 7 NAC 6,53%
" BICE INVERSIONES CORREDORES DE BOLSA NAC 6,06%
" AFPPROVIDASA FONDO TPOD 7 NAC 474%
el LS _SOC. AFC PARA FONDO DE CESANTIASOLIDARIO _  NAC __ 340%
' | AP CURRUNM SA FONED RO . NAC 281%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. AFP CAPITAL S.A. FONDO TIPO D NAC 1,80%
" AFP CAPITAL SA FONDO TIPOA 77 NAC 079%
" AFP CUPRUM SA FONDO TIPOA 77 NaC 026%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 56.956 %
_Disponible S 0.2%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0%
LOtos .86 03%
__Tituosdebevwda .89 0,7% __

Titulos de Renta Variable 56.280 98,8%

Total Pasivos + Patrimonio . %

Pasivo de Corto Plazo 0,1%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio . 99,9%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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CELFIN SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

El Fondo invertira sus recursos en acciones o titulos representativos de acciones de

Direccién: Av. Apoquindo 3721, piso 19
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

sociedades anonimas abiertas, que representen una atractiva relacion "retorno esperado /

riesgo", bajo una perspectiva de apreciacion bursatil en el largo plazo.

Pais: Chile

Tel: (56-2) 490 5000
www.celfin.com
contacto@celfin.com

Las inversiones del Fondo se orientaran principalmente a empresas chilenas, dando una
cobertura dedicada a empresas del segmento de baja capitalizacion. Se entendera como el
universo de acciones Small Cap chilenas como todas las acciones chilenas excluidas las
40 acciones de mayor capitalizacién bursatil del indice General de Precios de Acciones
(IGPA).

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

250
FONDO DE INVERSION PUBLICO 225
Cédigo Bolsa : CFISCCH 200
Bloomberg : CELFFIB CI 175
ISIN - 150
RUT SVS :7018-1 125
Bolsa Offshore - 100
Moneda de Denominacion : Peso Chileno
Ene May Sep Ene May Sep Ene May Sep Ene May Sep Ene May Sep Dic
2007 2007 2007 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones  :13/07/1995 — Rentabilidad Fondo = IGPA
Préxima Renovacion (1) :12/07/2014 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.

Tipo de Fondo (2)

:Fondo de Acciones

Locales L .
Rentabilidad (Nominal en pesos)

_ ) ) 2011 2010 2009 2008 2007
Pl gy oS IReEs __Rentabiidad Fondo - A72%  736%  384%  332%  339%
Benchmark 2= Rentabilidad Benchmark -12,4% 38,2% 46,9% -19,5% 13,8%
"""""""""""""""""""""""""""""""""" Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio

. anualizada anualizada anualizada
CLASIFICACION DE RIESGO _Rentabiidad Fondo 254% 8% 109%
Feller Rate = Rentabilidad Benchmark 21,1% 10,2% 7,7%

Fitch Ratings :Nivel 2 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.
Humphreys -
ICR -
. o PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
gpmlsmn Clasificadora de : Aprobado
iesgo

Empresa / Security Porcentaje Activos

PATRIMONIO ADMINISTRADO: MM$ 144.877 .y R
Las Condes

" Madeco T gy,

ST A T RS T B £ S

Fija: 0,8% anual + IVA , sobre el valor del patrimonio del Naviera

fondo. " Mutfoods T 0

Variable: No tiene. T Andrémaco T g e T

I HHHHHHHHHHHHHSSSES.
Csecurty ey
" camanchaca 3y

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Prorrogable por periodos de dos afios.
(2) Clasificacion ACAFI.
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CELFIN SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

1,1%1

B chic
ACTIVOS ADMINISTRADOS B giaterra
(En millones de pesos de cada periodo)
200.000
150.000
100.000 98,9%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
50.000 .
DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 0,0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 0,0% . Alimentos, bebidas y tabaco . Caja
0,6% ) Equipos y servicios sanitarios . Multimedia
4 12v°1/% Materiales Retail
2% . : ]
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA 1,2% 8 siones o capia a Energia
1,9% Transporte Bienes raices
. L, B . . o 2,2% Retail, alimentos y similares . Seguros
» Participacién Categoria Fondos Accionario Local: 10,1% 2.7% 16,1% ([ Productos farmacéuticos, B senicios para el consumidor
» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios . 4,4% 4.1% e biotecnologiayalros
5,2% Productos financieros diversos
» Participacion Industria de Fondos de Inversién @ 3,0% 6,4% Bienes de consumo durables y vestuario
10,1% Servicios basicos
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 13,4% 14,7%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
DIVERSIFICACION POR MONEDA PRINCIPALES APORTANTES
Libra Esterlina Inversionistas Tipo % Propiedad
%
’ | ATPCURRUNM SA FONBO PO A - . NAC ] 1417%
| ATPPRVIDRSA FONO WA . NAC ] 12,52%
| ATPCAALSA FONBO PR . NAC ] 11.68%
| ATPPROVIDRSA FONO MFO© . NAC . 989%
| ATPCATALBA FONbOTIFROE . NAC 8,65%
R RCEERUMIS AEONDONIROIE N NAG o eeeees 8,09% .
| AP FAROVIDASA FONBOWRDE . NAG s 8,07%
b aoc 0 | AP CURRUNM SA FONEDTIFOE . NAC 731%
o | APCEALSA FORDOTIFOE . NAC 5771%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. __CELFIN CAPITAL S.A. CORREDORES DEBOLSA NAC . 558% .
| AT FROVIDASA FONDO IROD . NAC 2,76%
AFP CAPITAL S.A. FONDO TIPO D NAC 1,73%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (£n miliones de pesos)
Total Activos 148.442,3 %
_Disponible 46 . 0,0%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0% __
__Inversiones no Registradas .. 15462 . 1.0%
OS] 31461 . 21%
_TitwosdeDeuda ] 0 0,0%
Titulos de Renta Variable 143.715,4 96,8%
Total Pasivos + Patrimonio 148.442,3 %
Pasivo de Corto Plazo . 2,4%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio 97,6%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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COMPASS SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

COMPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

El objetivo del Fondo sera invertir en acciones de sociedades andnimas abiertas nacionales

Direccién: Rosario Norte 555, piso 14
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

que:
1) No se encuentren dentro de las 40 sociedades con mayor capitalizacion bursatil (market

Pais: Chile

Tel: (56 2) 364 4600
WWW.Cgcompass.com
contacto@cgcompass.com

cap) del Indice General de Precios de Acciones (IGPA);

2) No mantengan inversiones en acciones de sociedades que se encuentren dentro de las
40 sociedades con mayor market cap del IGPA, que representen mas del 10% de su
patrimonio bursatil; en acciones de transaccion bursatil de sociedades extranjeras, que
tengan al menos un 50% de sus activos en Chile y que tengan un market cap individual

inferior a la sociedad numero 40 del IGPA; y en titulos emitidos por bancos extranjeros
representativos de dichas acciones nacionales o extranjeras.

CARACTERISTICAS DEL FONDO RENTABILIDAD DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PRIVADO

450
Codigo Bolsa : CFIMCOMP 400
Bloomberg :CGEMERG CI 350
ISIN = 300
RUT SVS :7031-9 250
Bolsa Offshore - 200
Moneda de Denominacion : Peso Chileno 150
100
A : 5 Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Dic
Fee e e Orare e -DRHEERE 2004 2004 2005 2005 2006 2006 2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011 2011 2011
Proxima Renovacion :15/07/2012

Tipo de Fondo (1)

Portfolio Manager
Benchmark

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate
Fitch Ratings
Humphreys
ICR

Comision Clasificadora de
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 0,952% anual (IVA incluido), sobre el valor promedio

del patrimonio del Fondo.
Variable: No tiene.

: Teresita Gonzalez
i- 2011

:Fondo de Acciones

Locales

Rentabilidad (Nominal en pesos)
2010

= Rentabilidad Fondo

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago.

2009 2008 2007

Rentabilidad Fondo -17,2% 87,7%

Rentabilidad Benchmark - -

46,7% -35,8% 20,9%

Ultimos 3 afos

Ultimos 5 afos

Desde el inicio

*Nivel 2 anualizada anualizada anualizada
. | Remeillieelands 31.8% . 121% 149% .
Rentabilidad Benchmark - - -
o Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago.
: Aprobado

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Security

Porcentaje Activos

Besalco

(1) Clasificacion ACAFI.
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COMPASS SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

1,1%]

B chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS B giaterra
(En millones de pesos de cada periodo)
175.000
150.000
125.000
100.000 98,9%
75.000 . .
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
50.000
25,000 DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)
o B N W R N =
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 0,7%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 1,6%\\ 18,4% . Bienes de capital Transporte
1,7% \ Equipos y senicios sanitarios . Productos financieros diversos
o
322’;4’/\ Retail, alimentos y similares Retail
,2%
PARTlClPACloN EN LA INDUSTRIA 3,4% . Bienes de consumo durables Senvicios comerciales y profesionales
3,7%/ yvestuario B iimedia
o » i . ) 5,8% 12,6% Bienes raices s
» Participacion Categoria Fondos Accionario Local: 10,9% 6.6% Almentos, btidas ytabaco [ E:Z;"Iz
» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios L 47% _— Senicios para el consumidor
s 1 /0 : -
» Participacion Industria de Fondos de Inversion  :  3,2% T Productos famacéuticos,

biotecnologia y otros
. Materiales

7,7%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 8,1%

7,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA PRINCIPALES APORTANTES
Ddélar Americano Inversionistas Tipo % Propiedad
1,1% )
’ | AT RRETAT S/, [FARA FONDD BE FENEONTIFO © e, 12,83%
__AFP CUPRUM SA. PARA FONDO DEPENSIONTIPOC G 11.66%
__AFPPROVIDAS.A. PARAFONDO DEPENSIONTIPOC G 11.20%
__AFP CAPITAL SA. PARAFONDO DEPENSIONTIPOC G 831%
_.AFPCUPRUM S.A PARAFONDODEPENSIONTIPOA G TAS%R .
__AFP CAPITAL SA PARAFONDO DEPENSIONTIPOA G 7,33% .
__AFP CAPITAL SA PARAFONDO DEPENSIONTIPOB G 715%
b aoc 0 __AFP CUPRUM S.A. PARA FONDO DE PENSIONTIPOB G 7,06%
o __AFP HABITAT SA. PARAFONDO DEPENSIONTIPOA G 6,82%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. __AFP HABITAT S.A PARAFONDO DEPENSIONTIPOB G 6,59%
CIA DE SEGUROS DE VIDA CONSORCIO NACIONAL DE G 3.32%
CSEGUROSSA R L
AFP PLANVITAL S.A. PARA FONDO DE PENSION TIPO C G 1,84%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (£n millones de pesos)
Total Activos 160.411 %
Disponible 13 0,0%

Titulos de Renta Variable 158.746 99,0%
Total Pasivos + Patrimonio 160.411 %
__PasivodeCortoPlazo ] 1648 . 1.0%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo 0 . 0,0% __
Patrimonio 158.763 99,0%

(*) Incluye cuentas y documentos por cobrar.
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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IM TRUST QUANT SVM FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

IM TRUST S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Direccién: Apoquindo 3721, piso 9
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56-2) 4501600
www.imtrust.cl
cimtrust@imtrust.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa : CFIQUANSVM

Bloomberg :QUANSVM ClI

ISIN -

RUT SVS 17176-5

Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion :Peso Chileno

Fecha Inicio de Operaciones  :03/05/2010

Préxima Renovacion :10/05/2015

Tipo de Fondo (1) :Fondo de Acciones
Locales

: Daniel Edwards
Yoacham

: Chile Small Cap

Portfolio Manager

Benchmark

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate -
Fitch Ratings :Nivel 1
Humphreys -
ICR -

Comision Clasificadora de -
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Comisién mensual que ascendera a un doceavo del
0,8925% (IVA incluido), del valor promedio diario que el
patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes
correspondiente.

ESTRATEGIA DE INVERSION

Invertir en acciones chilenas a través de la implementacion de una estrategia cuantitativa
en el segmento de empresas de menor capitalizacion bursatil del mercado local.

RENTABILIDAD DEL FONDO

175

150

125

100

75

May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Dic
2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011

=— Rentabilidad Fondo ==MSCI Small Cap

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Rentabilidad (Nominal en pesos)

2011 2010 2009 2008 2007
[ RentabildadFondo 830% _ 805% - T
Rentabilidad Benchmark -42,4% - - - -
Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
Rentabilidad Fondo - - 4,4%

Rentabilidad Benchmark - - -

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Security Porcentaje Activos

Embonor-B 14,3%

Enjoy 11,0%
" Masisa 90%
N ¥ S
SK 7,6%
TlasCondes 64%
TEnaex 27%
TGasco 26%

(1) Clasificacion ACAFI.
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IM TRUST QUANT SVM FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
25.000
20.000
1000 100,0%
10.000 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
o0 DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 2,7%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2,7% \ @ Retil, slimentos ysimilares

6,8% \ 24,3% Materiales

Servicios de utilidad publica

8,0%\

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA Bienes de capital

Servicios para el consumidor

. L, B . . 11.6% . Senvicios y suministros comerciales
» Participaciéon Categoria Fondos Accionario Local : 1,1% e Equipos y servicios de salud
» Participacién Categoria Fondos Mobiliarios 1 0,5% Energia
» Participacion Industria de Fondos de Inversion  : 0,3% Productos financieros diversos
14,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 14.7%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
DIVERSIFICACION POR MONEDA PRINCIPALES APORTANTES
Inversionistas Tipo % Propiedad
| U TRUST S/ CORREDORNABE LSS . NAC . ..8673%
| [FONDIODE FERSIONES RS VPO A . NAC . .. 1814%
| [FONDIODEE FERSIONES RS VP01 . NAC 774%
_.PENTA VIDA COMPARIA DE SEGUROS DEVIDASA. NAC 385%
| BClSRUROSDEVDR A . NAC 120%
RECNBOIPEEENSIONESIL BRI RO NAG et 0,75% .
__ASESORIAEINVERSIONES ASLANLTDA. NAG . 052%
Fooaeaene | DWERSIONES AARIAE LD, . NAC 051%
o __MARIAELISAPARDO GUTIERREZ NAC 019%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. __ASESORIAS E INVERSIONES MC LIMITADA NAC 012%
__MARIATERESAALLENDE MARIN NAC 01%
MARIA DEL PILAR VIVES EKDAHL NAC 0,09%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 16.283,2 %
_Disponible - . 09 .. 0,0%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas 0 . 0,0% __
L Otos 928 57%
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 15.354,2 94,3%

Total Pasivos + Patrimonio 16.283,1 %

Pasivo de Corto Plazo 3,0%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio . 97,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, IM Trust S.A. Administradora General de Fondos.

(1) Clasificacion GICS.
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FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL - BEAGLE

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

LARRAINVIAL
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

El objetivo del fondo sera invertir en acciones de sociedades anénimas abiertas que no se

Direccion: Av. Isidora Goyenechea 2800, piso 15 encuentren comprendidas dentro de las 40 sociedades con mayor capitalizaciéon bursatil
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile representativos en cada una de ellas de mas del 10% de su patrimonio bursatil, de acuerdo

Tel: (56 2) 339 8500 - ) ) ) .
www.larrainvial.com con sus ultimos estados financieros disponibles.

jvelasquez@larrainvial.com

del IGPA vy, a su vez no mantenga inversiones en acciones de las mismas por montos

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

500
FONDO DE INVERSION PUBLICO 100
Cadigo Bolsa :CFIBEAGLE
Bloomberg :LVBEAGL CI 300
ISIN -
RUT SVS :7074-2 200
Bolsa Offshore -
Moneda de Denominacion :Peso Chileno 100

Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Dic
2003 2004 2004 2005 2005 2006 2006 2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011 2011 2011

Fecha Inicio de Operaciones  :13/06/2003 =— Rentabilidad Fondo
Proxima Renovacion :30/04/2012 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago.
Tipo de Fondo (1) :Fondo de Acciones
Locales L .
Rentabilidad (Nominal en pesos)

_ ; ) 2011 2010 2009 2008 2007
Portfolio Manager : Tomas Langlois Rentabilidad Fondo -15,3% 79,7% 53,0% -37,6% 34,9%
Elre talie - Ultimos 3 afos Ultimos 5 afos Desde el inicio
_________________________________________________________ anualizada anualizada anualizada

Rentabilidad Fondo 32,5% 14,3% 16,4%

CLASIFICACION DE RIESGO
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago.

Feller Rate :Nivel 2
Fitch Ratings -
Humphreys . PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
ICR -
o » Empresa / Security Porcentaje Activos
Comision Clasificadora de : Aprobado
Riesgo Besalco S.A.

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 0,952% anual (IVA incluido), sobre el valor del
patrimonio del Fondo.
Variable: No tiene.

""""""""""""""""""""""""""""""""" Empresas Hites S.A. 4,1%

Fuente: LarrainVial Administradora General de Fondos S.A.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL - BEAGLE

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
250,000
200,000
150.000
100.000
50.000 I
R B

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Accionario Local: 13,1%
» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios : 57%
» Participacién Industria de Fondos de Inversiéon @ 3,9%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

. Chile
100,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)
1,0%
1,2% \ 20,1% . Equipos y senicios sanitarios Senicios para el consumidor
2,4% Bienes de capital Transporte
o
2'08 V_\ Bienes de consumo durables . Retail
3.5 //\ y vestuario Bancos

3,6%

Bienes raices

5,4% Senvicios comerciales
5 40// 0, Retail, alimentos y similares y profesionales

470 11,6%
6,2% Alimentos, bebidas y tabaco . Multimedia

Materiales Energia

o Productos farmacéuticos,
4% biotecnologia y otros

6,2%
7.2%

. Productos financieros diversos

7,3%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas Tipo % Propiedad

AFP PROVIDA S.A. FONDO TIPO A NAC 16,81%
" AFP CAPITAL SA. FONDO DE PENSIONTIPOA NAC 14,82%
" LARRAINVIAL SA. CORREDORADEBOLSA NAC 137%
" AFP HABITAT SA FONDO TIPOA 77 NAC 10,35%
" AFP CAPITAL SA FONDO DE PENSIONTIPOC NAC 881%
" AFP CAPITAL SA FONDO DE PENSIONTIPOB NAC 771%
" AFPCUPRUM SA FONDO TIPOA 7 NAC 6,32%
" AFP PROVIDA SA. PARAFONDO PENSIONC NAC 498%
" AFPHABITATSA FONDOTIPOB 7 NAC 373%
" AFPCUPRUM SA FONDO TIPOB 7 NG 260%
" AFP HABITAT SA. PARAFONDO PENSIONC NG 255%
" AFPPROVIDASA. FONDO TPOB NG 214%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (En millones de pesos)
Total Activos 193.743,6 %

Disponible

Titulos de Renta Variable 188.078,7 97,1%

Total Pasivos + Patrimonio 193.743,6 %

Pasivo de Corto Plazo
ediano y Largo Plazo

Patrimonio

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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PIONERO FONDO DE INVERSION (1)

Diciembre 2011

MONEDA S.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Direccion: Av. Isidora Goyenechea 3621, piso 8

Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 337 7900
www.moneda.cl
info@moneda.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa :CFIPIONERO
Bloomberg :CFIMPIO CI
ISIN : CL0O0000000670
RUT SVS :7010-6

Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion : Peso Chileno
Fecha Inicio de Operaciones  :04/12/1993
Préxima Renovacion (2) :31/12/2028

Tipo de Fondo (3)

:Fondo de Acciones

Locales

:Pablo Echeverria
:MSCI Chile Small Cap

Portfolio Manager
Benchmark

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate :Nivel 1
Fitch Ratings :Nivel 1
Humphreys -

ICR -
Comision Clasificadora de : Aprobado
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,49% (IVA incluido), sobre el valor de los activos del
fondo, si éste es menor o igual a UF 4.000.000 (MMUS$
171,8 app (4)). 0,95% (IVA incluido), sobre el valor de los
activos del fondo que excedan de UF 4.000.000 (MMUS$
171,8 app ).

Variable: No tiene.

(1) Fondo fusionado con Colono Fondo de Inversion.

(2) Prorrogable sucesivamente por periodos de veinte afios cada uno.
(3) Clasificacion ACAFI.

(4) Segun valores de US$ y UF 31-12-2011.

ESTRATEGIA DE INVERSION

Los recursos del fondo se invertirdan en acciones de empresas pequefias y medianas
(Small Cap), es decir, aquellas cuya capitalizaciéon bursatil las sitia en los tres ultimos
cuartiles respecto a su capitalizacién bursatil y cuyos titulos se transen en los mercados de

valores chilenos.

RENTABILIDAD DEL FONDO

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

—

OMar Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Dic
1994 1995 1997 1998 2000 2001 2003 2004 2006 2007 2009 2010 2011

= Rentabilidad Fondo == Rentabilidad Benchmark

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago, Moneda Asset
Management.

Rentabilidad (Nominal en pesos)

2011 (*) 2010 2009 2008 2007
_.Rentabilidad Fondo 18.0% . 653% . 508% _ 21.68% _ 251%
Rentabilidad Benchmark -40,6% 71,9% 101,4% -47,9% 28,9%
Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
__Rentabilidad Fondo 294% .. 163% .. 184% .
Rentabilidad Benchmark 14,8% 3,9% 11,8%

(*) Moneda de denominacién en pesos, rentabilidad mostrada en pesos.
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago, Moneda Asset
Management.

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Security Porcentaje Activos

Pucobre-A 7,6%

Embonor-B 3,6%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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PIONERO FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

1,1%1

. Chile

ACTIVOS ADMINISTRADOS B GranBretara
(En millones de pesos de cada periodo)
800.000
600.000
400,000 98,9%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
200.000 .
DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 0,5%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 1,1% ! \ . Materiales . Alimentos, bebidas y tabaco
1 ,2%% Retail, alimentos y similares . Senvicios de utilidad publica
1,6% Productos financieros diversos Senvicios basicos
2,1% ;
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA 2,4% / Ba"ff’s - yB{:gﬁafr‘ﬁ) consumo durables
’ Equipos y servicios de salud
4.6% - Energia
;i i . q q 5.0% Productos farmacéuticos, :
» Participacion Categoria Fondos Accionario Local: 45,9% o 0% . biotecnologia y otros Retail
» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios . 20,0% 6,3% Software
6,6% Bienes de capital
» Participacion Industria de Fondos de Inversion @ 13,7% Servicios y suministros comerciales
7.7% 14,7% - .
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 9,5% anspore
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
DIVERSIFICACION POR MONEDA PRINCIPALES APORTANTES
Libra Esterlina Inversionistas Tipo % Propiedad
1,1%
’ | [MIOIED) CORNEDOINES DIE BOLSMLIAADR . NAC ] 13.66%
_AFP CAPITALSA. FONDODEPENSIONTIPOC NAC ] 11.02%
_AFP HABITAT SA. PARAFONDO PENSIONC NAC . 919%
_AFPPROVIDAS.A PARAFDO PENSIONC NAC . 8,63%
| ATPRREITAT A FONDOTIFOB . NAC 582%
__AFP CAPITAL SA FONDODEPENSIONTIPOB NAG o eeeees 563% .
__AFP CUPRUM SA. PARA FONDO PENSIONC NAG . 441%
b aoc 0 | AP AROYIDASA FONBOWIRDE . NAC 4,03%
o __AFP CAPITAL SA FONDODEPENSIONTIPOA NAC 315%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. __AFP CUPRUM S.A. FONDO TIPOA NAC 293%
| ATPCUFRUNM SA FONEOTIFOE . NAC 252%
AFP CAPITAL S.A. FONDO DE PENSION TIPO D NAC 2,35%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (£n miliones de pesos)
Total Activos 676.763,9 %
_Disponible - ....200743 3,0%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0% __
__Inversiones no Registradas 0 . 0,0% __
OS] TATA 01%
_TituosdeDeuda ] 0 0,0%
Titulos de Renta Variable 655.942,2 96,9%
Total Pasivos + Patrimonio 676.763,9 %
_PasivodeCortoPlazo S 97O 13.8%
__Pasivode Medianoy Largo Plazo .0 0,0% __
Patrimonio 86,2%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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Diciembre 2011

SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Direcciéon: Bombero Ossa 1068, piso 8
Comuna: Santiago Centro
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 550 0357
www.santander.cl
ifajardin@santander.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa :CFISANTSC
Bloomberg :CFISSMC ClI
ISIN -

RUT SVS 17119-6

Bolsa Offshore -
Moneda de Denominacion : Peso Chileno

Fecha Inicio de Operaciones  :22/12/2006

Préxima Renovacion (1) :122/12/2012

Tipo de Fondo (2) :Fondo de Acciones
Locales

Portfolio Manager : Pablo Solis

Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate -
Fitch Ratings -
Humphreys -
ICR :Nivel 4

Comision Clasificadora de : Aprobado
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,06% anual (IVA incluido), sobre el valor del
patrimonio del Fondo.
Variable: No tiene.

(1) Prorrogable anualmente.
(2) Clasificacion ACAFI.
(3) Valor equivalente a tipo de cambio y UF de diciembre 2011.

ESTRATEGIA DE INVERSION

El objetivo del Fondo es invertir en acciones de sociedades andnimas abiertas cuyas
emisiones hayan sido registradas como valor de oferta publica local y cuya capitalizacién
bursatil individual al momento de la compra, no superen la cifra equivalente a las
28.000.000 unidades de fomento. (MMUS$ 1.282,7 (3)).

RENTABILIDAD DEL FONDO

50.000
45.000
40.000
35.000
30.000
25.000
20.000

15.000
Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Dic
2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011 2011 2011

= Rentabilidad Fondo

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago, Santander Asset
Management.

Rentabilidad (Nominal en pesos)

2011 2010 2009 2008 2007
Rentabilidad Fondo -17,5% 84,7% 52,5% -28,4% 11,7%
Ultimos 3 afos Ultimos 5 afos Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
Rentabilidad Fondo 26,4% 13,2% 13,1%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago, Santander Asset
Management.

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Security Porcentaje Activos

Besalco

Enjoy 6,5%
saffacop 59%
“PA@UcCO 53%
" Aquachle 43%
" Banmedica 38%
Andrémaco 36%
“citac 36%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS

(En millones de pesos de cada periodo)
70.000
60.000
50.000

40.000

100,0%

20000 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

20.000

10.000
i ] ! |

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)

. Bienes de capital Productos farmacéuticos,
biotecnologia y otros

Retail
Servicios comerciales y profesionales

Equipos y senvicios sanitarios
Alimentos, bebidas y tabaco
Bienes de consumo durables

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

yvestuario Transporte
Materiales Multimedia
» Participacion Categoria Fondos Accionario Local : 4,5% 15,1% Senvicios para el consumidor B Servicios basicos
» Participacién Categoria Fondos Mobiliarios : 2,0% Benesralces 8 Ererata .
Retail, alimentos y similares Servicios de telecomunicaciones
» Participacion Industria de Fondos de Inversion 1 1,3% Productos financieros diversos

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA PRINCIPALES APORTANTES
Inversionistas Tipo % Propiedad
AFP HABITAT PARA FONDOS DE PENSION NAC 27,78%
" AFP PROVIDA PARA FONDOS DE PENSION 7 NAC 1899%
" AFP CAPITAL PARA FONDOS DE PENSION 7 NAC 1557%
" SANTANDER SEGUROS DE VIDASA. 777 NAC  10,08%
" SEGUROS DE VIDA SECURITY PREVISION 7 NAC 389%
" AFP PLANVITAL S.A. PARA FONDOS DE PENSION NAC 2,74%
" INVERSIONES ROBLERIA LTDA. 7 NG 209%
el LS _PENTAVIDACA SEGUROS _  NAC_ 74%
' | IWIFOIRIADORA CANWOIN GENIER . NAC 089%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. INMOBILIARIA GILCO LTDA. NAC 0,52%
" INVERSIONES MATYCO LTDA. 7 NG 049%
" INVERSIONES VALLE ALEGRE 77 Nac 042%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 66.499,1 %
_Disponible ) 32116 4,8%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas 0 . 0,0% __
LOMOs 2208 03%
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 63.065,7 94,8%

Total Pasivos + Patrimonio 66.499,1 %

Pasivo de Corto Plazo . 2,3%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio 97,7%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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FONDO DE INVERSION IFUND MSCI BRAZIL SMALL CAP INDEX

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
SECURITY S.A.

El objetivo del Fondo es otorgar a sus aportantes una rentabilidad de largo plazo similar a

Direccién: Av. Apoquindo 3150, piso 7
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

la que otorga el MSCI Brazil Small Cap Index, principalmente a través de inversiones en

instrumentos de renta variable brasileros incluidos en el indice, o en instrumentos de renta

Pais: Chile

Tel: (56 2) 584 4700
www.bancosecurity.cl
inversiones@security.cl

variable, nacionales o extranjeros, que inviertan en instrumentos incluidos en el indice.

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

175
FONDO DE INVERSION PRIVADO 150
Cadigo Bolsa :CFISIFBS 125
Bloomberg :IFBRASC ClI 100
ISIN : CL0000006024
RUT SVS :7131-5 75
Bolsa Offshore - 50
Moneda de Denominacion : Peso Chileno
Ene May Sep Ene May Sep Ene May Sep Ene May Sep Dic
2008 2008 2008 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones  :12/07/2007 =— Rentabilidad Fondo == Rentabilidad Benchmark
Proxima Renovacion :08/10/2013

Tipo de Fondo (1)

:Fondo de Acciones

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Administradora General de Fondos Security S.A.

Extranjeras - .
Rentabilidad (Nominal en pesos)

i 2011 2010 2009 2008 2007
Pl gy AFEROCEYS _RentabiidadFondo  160% _ 291% _ 1583% __ -564% _ -A5%
Benchmark :MSCI Brazil Small Cap Rentabilidad Benchmark -18,1% 28,7% 167,4% -57,8% -3,7%
"""""""""""""""""""""""""""""""""" Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio

. anualizada anualizada anualizada
CLASIFICACION DE RIESGO _Rentabiidad Fondo 409% 31% . 38%
Feller Rate - Rentabilidad Benchmark 13,2% 27,0% 3,4%

Fitch Ratings - Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Administradora General de Fondos Security S.A.
Humphreys -
ICR :Nivel 4
. o PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
Comision Clasificadora de : Aprobado

Riesgo

Empresa / Security Porcentaje Activos

BR Properties S.A. 5,4%

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 0,75% anual (IVA incluido) sobre el valor del

patrimonio promedio del Fondo.
Variable: No tiene.

Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A 2,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion ACAFI.
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Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

. Brasil
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
50.000
40.000
30.000
100,0%
20.000 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
10.000 4
I DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)
0 Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 0,8%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 1,1% \ 17,5% . Bienes dg consumo durables . Servicios comerciales y profesionales
1 ’2%__\ y vestuario Retail
1,5% Bienes raices Seguros
1,7°// Bienes de capital Multimed
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA 2,4% Senvicios basicos E” eda
3,4% nergia
. 7 a . . 3,4% / 15,6% Transporte Automdviles y componentes
» Pamplpacmn Categoria Fondos Accionario 1 57% 4,3% Alimentos, bebidas ytabaco (i) Retail, alimentos ysimilares
Extranjero 5,0% Bancos Software y senvicios
» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios :1,1% 5,0% Servicios para el consumidor Hadware y equipos tecnolégicos
L . - 6,1% i
» Participacion Industria de Fondos de Inversion  : 0,7% 8 0% 5 Materigles
, 0% 12,9% Equipos y servicios sanitarios
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 8,7%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
. PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA
Inversionistas Tipo % Propiedad
__AFPCAPITALSA FONDODEPENSIONTIPOA NAC  2580%
__AFPPROVIDASA FONDOTIPOB NAC 1682%
__AFPPROVIDASA FONDOTIPOA NAC 1682%
_VALORESSECWRITYSA CDEB NAC 1296%
_AFP CAPITAL S.A FONDO DE PENSIGNTIPOB " NAC T 785%
__AFPHABITATSA FONDOTIPOA NAC 388%
__AFPHABITATSA FONDOTIPOB NAC 355%
. INVERSIONES MATYCO LTDA. NAC 2,45%
Real Brasilero ~ ae oo lllooo.-. e T LS e R
100,0% | SECUROS VDA SECURITY FREVIBIONSA. .. NAC 152%
Fuenter Supenmiendencio do Valors v _SOC AGRICOLALAROTUNDALTDA. NAC 152%
HOme SpeE R 6 TRREs Y BegHes _SOCIEDAD CIVIL DE RENTAS DONA MANUELALTDA. """~ NAC 1.25%
AFP CUPRUM S.A. FONDO TIPO B NAC 1,18%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 36.301 %
_Disponible ] 1608 . 44% __
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0%
LOtos M6 04%
__TituosdeDeuda 0 . 0,0%

Titulos de Renta Variable 34.547 95,2%

Total Pasivos + Patrimonio . %

Pasivo de Corto Plazo 0,1%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio . 99,9%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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BANCHILE
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Direccién: Agustinas 975, piso 5
Comuna: Santiago Centro
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 661 2483
www.banchileinversiones.cl
banlinea@banchile.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa : CFILASMCAP
Bloomberg -

ISIN -

RUT SVS 17195-1

Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion : Délar Americano
Fecha Inicio de Operaciones  :04/11/2010
Proxima Renovacion (1) :04/11/2013

Tipo de Fondo (2)

:Fondo de Acciones

Extranjeras

: Gabriel Benitez

:MSCI Latin America
Small Cap (MSLUELA
Index)

Portfolio Manager
Benchmark

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate :Nivel 4
Fitch Ratings -
Humphreys -
ICR -

Comision Clasificadora de -
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: La Administradora recibira por la administracion del
Fondo una Comisién Fija de un 2,0825% anual (IVA
incluido) sobre el patrimonio diario del Fondo.

Variable: 15% (IVA incluido) de la rentabilidad diaria
acumulada por el Fondo, por sobre la rentabilidad diaria
acumulada del Benchmark.

(1) Prorrogable por periodos de dos afios.
(2) Clasificacion ACAFI.

ESTRATEGIA DE INVERSION

El objetivo del fondo sera otorgar a sus aportantes una rentabilidad de largo plazo a través
de la inversion en el mercado de renta variable de paises del continente americano,
principalmente, en acciones de pequefia y mediana capitalizacion bursatil de empresas
que estén registradas en Latinoamérica. Asimismo, el fondo podra complementar su

objetivo de inversion mediante la adquisicion de instrumentos de deuda.

RENTABILIDAD DEL FONDO

110
100
90
80

70

Nov Dic Ene Mar Abr Jun Jul Ago Oct Nov Dic
2010 2010 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011

= Rentabilidad Fondo

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Banchile Administradora General de Fondos S.A.

Rentabilidad (Nominal en doélares)

2011 2010 2009 2008 2007
Rentabilidad Fondo -28,6% -0,5% - - -

Rentabilidad Benchmark - - - - -

Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada

Rentabilidad Fondo - - -24,9%

Rentabilidad Benchmark - - -

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Security Porcentaje Activos

BR Properties S.A. 5,7%
" Genomma Lab International SA. 34%
TSonda 33%
" Empresa ICA Soc. Controladora S. T 28%
saffacop 27%
" Pesquera Exalmar SA. T 26%
" Even Construtora e Incorporado 25%
" Brasil Brokers Participacoes T 22%
" Corporativo Fragua Sab DeCV T 22%
“lochpe MaxionS.A. 22%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION LATAM SMALL - MID CAP

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de ddlares de cada periodo)

13

10

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Accionario 1 0,5%
Extranjero

» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios 1 0,1%
» Participacién Industria de Fondos de Inversién 1 0,1%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Nuevo Sol de Peru
8,6%

Délar Americano.
11,2% Y

Real Brasilero
41,5%

Peso Chileno_——
17,4%

Peso Mexicano
21,3%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

1,0%

-l
9,5% Chile
17,4% 42,5% Peri
Colombia
Panama

26,5%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)

1,0%
0,
1,6% o . Bienes de capital . Bancos
1,8% 2,4%
5 10’/ \\ Bienes raices Equipos y servicios sanitarios
1% \
2 39 1 Retall, alimentos y similares Servicios bésicos
,3%
2,5% Transporte Servicios para el consumidor

2,5% Bienes de consumo durables y vestuario Inmobiliario
3,5% Materiales Automéviles y componentes

0/
3’ 6% Alimentos, bebidas y tabaco Productos financieros diversos

3:';3;: % Productos farmacéuticos, biotecnologia y otros . Servicios de telecomunicaciones
Retail Servicios comerciales y profesionales
Software y servicios Energia

7,4%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
PRINCIPALES APORTANTES
Inversionistas Tipo % Propiedad
| BANCHILE CORNEDONES DEEOLSRSA, . NAC  ......9988%
MELERCORRENOREDEEC S SN NAC 012%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)

Total Activos 6,4 %
_Disponible - . 06 ... 9,0% __
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0%
LOtos 0 01%
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 5,8 90,9%

Total Pasivos + Patrimonio %

Pasivo de Corto Plazo 0,8%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio 99,2%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.



Fact Sheet Mobiliario | Accionario Extranjero

CELFIN LARGE CAP LATIN AMERICA FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Direccién: Av. Apoquindo 3721, piso 19
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56-2) 490 5000
www.celfin.com
contacto@celfin.com

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa :CFICELLC

Bloomberg :LCLATAM ClI

ISIN -

RUT SVS 17162-5

Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion : Délar Americano

Fecha Inicio de Operaciones  :25/05/2009

Préxima Renovacion (1) :07/11/2012

Tipo de Fondo (2) :Fondo de Acciones
Extranjeras

Portfolio Manager
Benchmark

: Simén Rosinsky

:MSCI EM Latin America
Net USD

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate -
Fitch Ratings -
Humphreys -
ICR :Nivel 3

Comision Clasificadora de
Riesgo

: Aprobado

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 0,8% anual + IVA, sobre el valor de los activos
administrados.
Variable: No tiene.

(1) Prorrogable por periodos de dos afios cada uno.
(2) Clasificacion ACAFI.

ESTRATEGIA DE INVERSION

Celfin Large Cap Latin America Fondo de Inversion esta orientado a inversionistas
institucionales que deseen obtener exposicion a un Portfolio de acciones latinoamericanas.
La politica de inversiones de Celfin Large Cap Latin America apunta a superar al MSCI
Latam identificando las alternativas que presenten una adecuada relacion riesgo/retorno,

alta posibilidad de apreciacion bursatil y que muestren altos niveles de liquidez.

RENTABILIDAD DEL FONDO

180
160
140
120
100

May Jul Sep Nov Ene Mar Abr Jun Ago Oct Dic Ene Mar May Jul Sep Nov Dic
2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011

= Rentabilidad Fondo == Rentabilidad Benchmark
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.

Rentabilidad (Nominal en doélares)

2011 2010 2009 2008 2007
[ RentabildadFondo A% O M8A% s T
Rentabilidad Benchmark -19,4% 14,7% - - -
Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
__RentabiidadFondo . 82% - 9%
Rentabilidad Benchmark 9,5% - 11,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Security Porcentaje Activos

Petroleo Brasileiro S.A. 12,4%

América Movil S.A. de CV 6,3%
" Banco Bradesco SA. 44%
" Companhia de Bebidas T 34%
" Fomento Econémico Mexicano 21%
" ltausa Ivestimentos Itaa S.A T 21%
" OGX Petroleo e Gas Participacoes SA. T 18%
" Bancode Brasil SA. T 7%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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CELFIN LARGE CAP LATIN AMERICA FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

. Brasil
ACTIVOS ADMINISTRADOS Mésico
(En millones de ddlares de cada periodo) Chile
Pert
175 . Colombia
150 Estados Unidos
125 1.1%
100
75 y .
Fuente: Celfin Capital.
50
% DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 0,6%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 0,6% \ 21.0% . Materiales . Transporte
1,0%% o Bancos . Software y servicios
Energia Retail

Alimentos, bebidas y tabaco . Multimedia
Servicios de telecomunicaciones . Productos domésticos y personales

1,47j
1,6%
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA 1,8%/\\

2,1%
a-q Az 4 a 9 0 2,1% Servicios basicos . Caja
Exlira'::plpaC|on Categoria Fondos Accionario :10,4% 2,2% . . Retail, alimentos y similares . Equipos y senvicios sanitarios
@ Je ° s q — 3,1% Bienes de consumo durables . Bienes raices
» Participacién Categoria Fondos Mobiliarios T 2,0% 3,4% yvestuario Sequros

. Bienes de capital
Productos financieros diversos

5,1%
8,5%
9,2%

» Participacion Industria de Fondos de Inversién  : 1,3% Servicios para el consumidor

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Celfin Capital.

. PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA

Inversionistas Tipo % Propiedad
Peso Colombiano
1,1% AFP PROVIDA S.A. FONDO TIPO A NAC 12,95%
Peso S\ _AFPCUPRUMSA FONDOTIPOC NG 1215%
° . AFP CAPITAL S.A. FONDO TIPO C NAC 11,26%
oam o DolarAmericano . AFPPROVIDASA FONDOTIPOC _  NAC  1023%
50,5% AFP CAPITAL S.A. FONDO TIPO A NAC 10,01%
Real Braslero_— T AFPCUPRUM SA FONDOTIPOA e T e,
2R AFP CAPITAL S.A. FONDO TIPO B NAC 8,48%
" AFPPROVIDASA FONDO TPOB 7 NG 835%
" AFPCUPRUM SA FONDO TIPOB 7 NG 825%
) , , " AFPPROVIDASA FONDO TPOD 7 NG 285%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. TAFP CAPITAL SA FONDO TIPO D 7T NAG T 22 J T
" AFPPLANVITALSA FONDOTIPOC 7 Nac 136%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)

Total Activos 128,6 %
_Disponible - . 08 .. 0.7%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0% __
LOMOs 04 03%
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 1274 99,0%

Total Pasivos + Patrimonio %

Pasivo de Corto Plazo 0,4%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio 99,6%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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CELFIN SMALL CAP LATIN AMERICA FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Celfin Small Cap Latin America Fondo de Inversion estd orientado a inversionistas

Direccion: Av. Apoquindo 3721, piso 19 institucionales que deseen obtener exposiciéon a un Portfolio de acciones latinoamericanas
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile patrimonio bursatil. La politica de inversiones de Celfin Small Cap Latin America Fondo de
Tel: (56-2) 490 5000 -~ o . ) o »
wwwicelfinicom Inversion apunta a identificar a las compafiias con mayor potencial de apreciacion bursatil
contacto@celfin.com en el rango de capitalizacion bursatil entre USD 300 - 2.000 Mn. dentro de los mercados

latinoamericanos.

con una focalizacién mayor en el segmento de baja capitalizaciéon medido en términos de

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

200
FONDO DE INVERSION PRIVADO 175
Cédigo Bolsa : CFISCLA 150
Bloomberg :CELFMAS ClI 125
ISIN - 100
RUT SVS 17125-0 75
Bolsa Offshore - 50
Moneda de Denominacion : Dolar Americano
Jul Dic Abr Ago Dic Abr Ago Dic Abr Ago Dic
2008 2008 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones  :01/07/2008 =— Rentabilidad Fondo == Rentabilidad Benchmark
Préxima Renovacion (1) :08/08/2012 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.
Tipo de Fondo (2) :Fondo de Acciones
Extranjeras » . .
Rentabilidad (Nominal en doélares)

_ o ) 2011 2010 2009 2008 2007
Pl gy ey __Rentabiidad Fondo 294% _ 313%  1538% o o
Benchmark :MSCI EM Latin America Rentabilidad Benchmark -29,5% 42,5% 175,4% - -

Small Cap Net USD . .
_________________________________________________________ Ultimos 3 afos Ultimos 5 afos Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
CLASIFICACION DE RIESGO __Rentabilidad Fondo 350% e B0%
Rentabilidad Benchmark 40,4% - 5,7%

Feller Rate -
Fitch Ratings - Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.
Humphreys -
ICR :Nivel 3 PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
Comision Clasificadora de : Aprobado
Riesgo Empresa / Security Porcentaje Activos
| ERPEmEesEs o . 33% ...
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MMUS$ 341 Banco ABC Brasil S.A. 2,8%
| Esiviles © Seves éb BhigelainSs, . 25% ...
COMISION DE ADMINISTRACION 2011 __Valid Solucoes e SenvicosdeS 25% .
F" - 1 190/ I IVA H | d b | t d I ..Em?f????.l.c.é.s.??.d.e..c.\./ ........................................................... ?12.% ..........
fo”:ao e aiz | lglieg), el o8 aeiies @ _ Grupo AeroportuarioSur 22% __________
Variable: No tiene. CGafisaS A 20% .
| CGeming Lab ligndesl SA deCy . 20% ...

| CeslEeem Pariereess o . 19% .

Marcopolo S.A. 1,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.

(1) Prorrogable por periodos de dos afios.
(2) Clasificacion ACAFI.
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CELFIN SMALL CAP LATIN AMERICA FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

. Brasil
ACTIVOS ADMINISTRADOS México
(En millones de ddlares de cada periodo) Chile
Peru
600 Colombia
Argentina
<18 Estados Unidos
400
300
o Fuente: Celfin Capital.
100 DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)
|
) ) ) ) ) ) , 0,5%
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 0,6% 12,9%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 1,0% . Bienes raices Retall Software y servicios
1,7% Bienes de consumo Servicios comerciales Seguros
17% . durables y vestuario . y profesionales Hadware y equipos tecnolégicos
1,8“//\ 12,2% Bienes de capital Equipos y servicios sanitarios i
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA 13%/ / B oo can a E"e'_g'_a )
1,9% Servicios de telecomunicaciones
2,0% Transporte . Productos farmacéuticos,
» Participacion Categoria Fondos Accionario : 28,3% 2,3% Almentos, bebidas poteendogia y ctros
Extranjero 3.2% . ¥ tabaco B s
e . e 3,6% o .
» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios : 54% 362A; ek Borees el simentes y smiares
o y . » ’ 1% Servicios para el Automviles y componentes
» Participacion Industria de Fondos de Inversion  : 3,7% " 48% consumior Productos financieros dversos

Servicios basicos

5,2%
57%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

8,3%

Fuente: Celfin Capital.

PRINCIPALES APORTANTES

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Inversionistas Tipo % Propiedad
Peso Colombiano
0,2% | QAP AROVIDASA FONDO WIROE . . NAC . M221%
Nuevo Sol de Per | AP SA FoNDOree . NAC . 1089%
% | ATPPROVIDRSA FONO oA . NAC 9,04%
e CCELFINCAPITALSACDEB NAC 821%
e Chileno Real Brasilera __AFPCUPRUMSA FONDOTIPOA NG 811%
15,3% 58.1% _AFPCAPTALSA FONDOTIPOA NAC 705%
Peso Mexicano _AFPCAPTALSA FONDOTIPOB NAC 6,66%
20,1% _AFPHABITATSA FONDOTIPOC NAC 6,56%
_AFPCUPRWMSA FONDOTIPOB NAC 6,18%
Fuente: Suvenmiendencia de Valores v _AFPHABITATSA FONDOTIPOA NAC 446%
uente: superinienaencia ae valores y Seguros. _AFPHABITATSA FONDOTIPOB nac 429%
AFP PROVIDA S.A. FONDO TIPO B NAC 3,84%
Fuente: Celfin Capital.
COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n miliones de délares)
Total Activos 348,4 %
CDisponible 23 . 0.7% _
__Inversiones Inmobiliarias 0 0.0%
_Inversiones no Registradas | O 0.0%
Owos 132 38%
_TitwosdeDeuda ] 0 . 0,0% _
Titulos de Renta Variable 3329 95,5%
Total Pasivos + Patrimonio %
Pasivo de Corto Plazo 2,3%

(1) Clasificacion GICS.
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ediano y Largo Plazo
Patrimonio 97,7%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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COMPASS SMALL CAP LATAM FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

COMPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Inversion en instrumentos de capitalizacién emitidos por empresas de baja capitalizacion

Direccion: Rosario Norte 555, piso 14 bursatil dentro de Latinoamérica.
Comuna: Las Condes

Ciudad: Santiago Empresas que al momento de la adquisicién del instrumento respectivo, presenten una

Pais: Chile

Tel: (56 2) 364 4600
WWW.Cgcompass.com
contacto@cgcompass.com

valorizacion de su patrimonio en bolsa menor a 2.000 millones de ddlares o que los
instrumentos de capitalizacion que éstas emitan formen parte del indice MSCI Small Cap

Latin America.

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

300
FONDO DE INVERSION PRIVADO 250
Cadigo Bolsa :CFISCLATAM 200
Bloomberg :CGSCLAT ClI
ISIN - 150
RUT SVS 1 7109-9
Bolsa Offshore - 100
Moneda de Denominacion : Délar Americano 0
Oct Ene Abr Jul Oct Ene Abr Jul Oct Ene Abr Jul Oct Dic
2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones  :24/10/2006 =—Rentabilidad Fondo == Rentabilidad Bechmark
Préxima Renovacion :24/10/2012

Tipo de Fondo (1)

:Fondo de Acciones

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago.

Extranjeras » . .
Rentabilidad (Nominal en doélares)

_ ) o 2011 2010 2009 2008 2007
RO RIS (el El il _Rentabilidad Fondo - -292%  441% 1458% - 310% - -
Benchmark : MStCI Small Cap Latam Rentabilidad Benchmark -29,5% 42,5% 175,4% -32,5% -

e
_________________________________________________________ Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
CLASIFICACION DE RIESGO | Renedlieelands 359% oo S, 184% .
Rentabilidad Benchmark 40,4% - 21,2%
Feller Rate -
Fitch Ratings - Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago.
Humphreys -
ICR :Nivel 3 PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
Comision Clasificadora de : Aprobado
Riesgo Empresa / Security Porcentaje Activos

BR Properties

Genomma Lab

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,071% anual (IVA incluido), sobre el valor promedio
del patrimonio del Fondo.
Variable: No tiene.

Arezzo Industri

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion ACAFI.
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COMPASS SMALL CAP LATAM FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

1,8%

. Brasil
0
ACTIVOS ADMINISTRADOS 2,7% México
(En millones de ddlares de cada periodo) 13,6% Chile
Peru
125 Argentina
20,5% .
100 61,4%
75
50 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
25 A
I . DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)
0 0,5%
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 0.5% N
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 06% 19.2% Bienes de capital B rooucios famacéuticos,
1’5%\ Bienes raices biotecnologia y otros
1‘7%_? Bienes de consumo durables Productos financieros diversos
1,7% y vestuario Seguros
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA 2,2"//~ Transporte Equipos y senicios sanitarios
g’gﬂ//“ Senvicios para el consumidor Inmobiliario
6%
. .y " . . Y Senvicios basi: Retail
» Participacién Categoria Fondos Accionario 1 6,3% 3,8% 13.5% ericlos basicos el
Extranjero 3,9% Materiales Bancos
C » , I 4,8% Retail, alimentos y similares Senvicios comerciales y profesionales
» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios 2 1,2% 5,0% Software y senicios Automéviles y componentes
» Participacion Industria de Fondos de Inversion @ 0,8% 5,8% 0.5% Alimentos, beidas ytabaco ([l miumedia
59%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 6.2% 6.8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

. PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA

Inversionistas Tipo % Propiedad

Nuevo Sol de Peru -

i | AP GUFRUN S /A, PARA FONDO DIE FENSIONTIPO A Y L i) S
el __AFP CAPITAL SA. FONDODEPENSIONTIPOA G 15,25%
T enione B _AFP CAPITAL S A FONDO DE PENSIONTIPOB """ 1341%

1aen _AFPPROVIDA S.A. PARA FONDO DE PENSIONTIPOA "6 187%
_AFPPROVIDAS.A. PARAFONDODEPENSIONTIPOC G 783%
!I’gsgo/'\/'exicam/ 6R$62°/Bras'ef° AFP CUPRUM S.A. PARA FONDO DE PENSION TIPO C G 6,86%
47 bbb b b et el e~ = — ~ = =~ == -~~~ - - - ---- - === --S=--e-s—-e-ee
o | A7 CURRU S/, PARA FONPO DIE FENSIONTIFD B 642%
| CONERORCO CORREDORES DEEOLESRSA e 6,10%
__AFPCAPITALSA FONDODEPENSIONTIPOD G 549%
Fuenter Supeniendencio do Valoros v __BICEVIDACIA.DESEGUROSSA. 6 238%
uente: superinienaencia ae valores y Seguros. T INVY CONSTRUCCIONES DY DLTDA. E 094%
INVERSIONES RiO GRANDE LTDA. E 0,66%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n miliones de délares)
Total Activos 78,2 %
CDisponible ... 03 . 04%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0% __
LOtOS () 26 . 3,3%
_TitwosdeDeuda ] 0 0,0%
Titulos de Renta Variable 75,3 96,3%
Total Pasivos + Patrimonio %
Pasivo de Corto Plazo 2,8%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio 97,2%

(*) Incluye cuentas y documentos por cobrar.
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL - BRAZIL SMALL CAP

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
LARRAINVIAL ACTIVOS S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

El objetivo del Fondo sera otorgar a sus aportantes una rentabilidad de largo plazo a través

Direccion: Av. El Bosque Norte 0177, piso 3 de la inversion principalmente en el mercado brasilero de renta variable.
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile plazo mediante la inversion en los mercados de renta fija nacional e internacional y en el

Tel: (56 2) 339 8500 ) !
www.larrainvial.com mercado de renta variable nacional.

imontane@larrainvial.com

Ademas de lo anterior, el Fondo podra complementar el retorno de la inversién en el largo

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

175
FONDO DE INVERSION PUBLICO 150
Cadigo Bolsa :CFILVBRASC 125
Bloomberg :LVBRASC CI 100
ISIN :CL0000002775
75

RUT SVS :7111-0
Bolsa Offshore o= 50
Moneda de Denominacién :Délar Americano 25

Ene May Sep Ene May Sep Ene May Sep Ene May Sep Dic

2008 2008 2008 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones  :21/12/2007 =— Rentabilidad Fondo
Préxima Renovacion (1) 126/10/2012 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Tipo de Fondo (2) :Fondo de Acciones

Extranjeras » . .
Rentabilidad (Nominal en doélares)

i 2011 2010 2009 2008 2007
Portfolio Manager HSBC Rentabilidad Fondo 22,0% 31,8% 219,4% -62,5% -0,1%
Elre talie SEe el Gy Bl Ultimos 3 afos Ultimos 5 afos Desde el inicio
_________________________________________________________ anualizada anualizada anualizada

Rentabilidad Fondo 16,4% 4,2% 5,3%

CLASIFICACION DE RIESGO
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Feller Rate :Nivel 3
Fitch Ratings -
Humphreys . PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
ICR -
o » Empresa / Security Porcentaje Activos
Comision Clasificadora de : Aprobado
Riesgo Cesp-Companhia Energetica

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: La Administradora recibira por la administracion del
Fondo una comision fija de un 1,19% anual (IVA Incluido)
sobre el patrimonio diario del Fondo, calculado en la forma
sefialada en los Articulos 27 y 28 D.S. N° 864 de 1990. Se
reducira automaticamente a un 1,071% anual (IVA Incluido)
sobre el patrimonio diario del Fondo, en caso que dicho
valor sea igual o superior a 75 millones de dodlares de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Variable: No tiene.

Localiza Rent a Car (RENT3 BZ) 3,3%

Fuente: LarrainVial Activos S.A. Administradora General de Fondos.

(1) Renovable por periodos de un afio.
(2) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL - BRAZIL SMALL CAP

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de ddlares de cada periodo)

250

200

) .
0
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Accionario 0 14,9%
Extranjero

» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios :2,8%
» Participacién Industria de Fondos de Inversién  : 1,9%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Real Brasilero
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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DIVERSIFICACION POR PAIS

. Brasil

100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)

/14,2%

. Bienes de capital Productos farmacéuticos,

biotecnologia y otros

0,8%
2,0%

2,1% \\

2,4%

2,e°//‘

3,0%
4,5%

o
6,0% Bienes de consumo durables
6,5% y vestuario

Senvicios para el consumidor
. N . Senvicios comerciales
Bienes raices y profesionales

12,2% 0 reanspone B reccroies

Senvicios basicos Seguros

Software y senvicios

. ’ Bancos
10,4% Alimentos, bebidas y tabaco
6,9% ! . Hadware y equipos tecnolégicos

Productos financieros diversos

7,0% Energia
10,4%
9,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas Tipo % Propiedad
| AP RREAT SA FONDOTIROA o . NAC ] 1931%
| ATPREGTSA O . NAC ] 1421%
| ATPFROVIDRSA FONO oA . NAC ] 13.99%
| ATPPROVIDRSA FONO MO . NAC ] 13.62%
| ATPCPIALSA TN MO . NAC ] 1023%
RELRCARITANS ASRONDORIROIC RN NAG -l 1001% .
| APCEALSA FONDOMIRIA . NAG s 7.94%
| LARRANYIAL S CONREDOIRMDE OIS .. NAC 3,69%
| AT FROVIDA A FONDBO IRDD . NAC 229%
| AP RREIAT SA FONDO TRee . NAC 1,48%
| AFPAROVIDASA FONDO WROE . . NAC 128%

AFP PLANVITAL S.A. FONDO TIPO A NAC 0,93%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n miliones de délares)

Total Activos 183,1 %
Disponible e 18 73%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas 0 0,0%
O 03 . 0.2%
_TitwosdeDeuda ] 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 169,5 92,5%

Total Pasivos + Patrimonio %

Pasivo de Corto Plazo 0,3%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio 99,7%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL - MAGALLANES I

Diciembre 2011

LARRAINVIAL

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Direccioén: Av. Isidora Goyenechea 2800, piso 15

Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 339 8500
www.larrainvial.com
jvelasquez@larrainvial.com

CARACTERISTICAS DEL FONDO

ESTRATEGIA DE INVERSION

El Fondo busca construir una cartera representativa de inversion en renta variable del
continente americano, principalmente en acciones de emisores de pequefia y mediana
capitalizacion bursatil en los distintos mercados de la region, exceptuando a Canada.

El objetivo es capturar el desempefio sobresaliente de este segmento a través de una

cartera selectiva.

RENTABILIDAD DEL FONDO

150
FONDO DE INVERSION PUBLICO 195
Cadigo Bolsa : CFILVMAG2
Bloomberg :LVMAGII CI 100
ISIN - 75
RUT SVS 171277
Bolsa Offshore - 50
Moneda de Denominacion : Dolar Americano
Jun Ene Jul Ene Jul Ene Jul Ene Jul Dic
2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones  :20/06/2007 =— Rentabilidad Fondo
Proxima Renovacion :09/05/2013

Tipo de Fondo (1)

:Fondo de Acciones

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Extranjeras » . .
Rentabilidad (Nominal en doélares)

2011 2010 2009 2008 2007
Rentabilidad Fondo -26,0% 33,3% 153,4% -60,0% 3,3%

Portfolio Manager : Tomas Langlois

Benchmark :indice MSCI EM Latin — ~ . ~ L
- Ultimos 3 aios Ultimos 5 afos Desde el inicio
TRIEE Sl CE anualizada anualizada anualizada
"""""""""""""""""""""""""""""""""" Rentabilidad Fondo 35,7% -0,1% 0,6%

CLASIFICACION DE RIESGO Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Feller Rate :Nivel 3

A Rt - PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Humphreys -

ICR :Nivel 3 Empresa / Security Porcentaje Activos

Comision Clasificadora de
Riesgo

: Aprobado

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,07% anual (IVA incluido), sobre el valor del
patrimonio del Fondo.

Variable: 12% (IVA incluido) de la rentabilidad diaria
acumulada del fondo por sobre la rentabilidad acumulada
de la rentabilidad diaria del Benchmark (MSCI EM Latin
America Small Cap USD).

Estacio Participacoes S.A. 2,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL - MAGALLANES I

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de ddlares de cada periodo)
125
100
75
50
) [
H ..
0 Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Accionario 1 6,7%
Extranjero

» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios 1 1,3%
» Participacién Industria de Fondos de Inversién 1 0,9%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Peso Colombiano.
0,8%
Peso Argentino.
1,1%
Délar de Canada
2,2%
Nuevo Sol de Peru
4,0%
Dolar Americano.
6,4%
Peso Mexicano.
14,6%
Peso Chileno.
14,8%

Real Brasilero
56,1%

Fuente: LarrainVial Administradora General de Fondos
S.A.

(1) Clasificacion GICS.
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DIVERSIFICACION POR PAIS

0,5%

1,1;;0% . Brasil
2,2% México
6,1% Chile
14,9% | Perd
Colombia
Argentina
15.1% / Panamé
! Nicaragua

Fuente: LarrainVial Administradora General de Fondos S.A.

DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)

/18,8%

0,6%

. Bienes de capital . Retail

Retail, alimentos y similares

1,1%

1;4@
, 13,7 %\‘

,3%
2,5%
2,7%
3.1%

Bienes raices

Bienes de consumo durables y vestuario Productos farmacéuticos, biotecnologia y otros

Equipos y servicios sanitarios Servicios comerciales y profesionales

8,9% Materiales Seguros

Alimentos, bebidas y tabaco Software y servicios

3,9% Servicios para el consumidor Energia
5,0% Bancos Automvies y componentes
o 8,4%
5'63 qon/ ’ Productos financieros diversos Multimedia
! 6.2% 7.9% Transporte Servicios bésicos
6,5% 7,7%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas Tipo % Propiedad
| CARRANYIAL S, CORREDORADEROLES .. NAC . . .3176%
__AFP CAPITAL SA FONDODEPENSIONTIPOA NAC . ..1988%
| AT PROVIDRSA FORR WO . NAC 954%
| ATPPROVIDRSA FONRR oD . NAC 844%
_.AFP CUPRUM S.A. PARA FONDO PENSIONC NAC 6,76%
__{\_FP CUPRUM S.A. FONDO TIPO A NAC 5,63%

CIA. DE SEGUROS DE VIDA CONSORCIO NACIONAL DE 7 o,
LSEGUROSSA. NC 0T ..
_AFPCUPRWMSA FONDOTIPOB NG 394%
|_AFP CAPITAL SA FONDO DE PENSIONTIPOB NAC 317%
__AFPPROVIDASA FONDOTIPOA NAC 247%
__SEGUROS DE VIDA SECURITY PREVISIONSA. NAC 226%

CN LIFE CIA. DE SEGUROS DE VIDA S.A. NAC 1,23%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)
Total Activos 82,7 %
Disponible 2,6 3,1%

Titulos de Renta Variable 78,9 95,4%
Total Pasivos + Patrimonio 82,7 %
_PasivodeCortoPlazo 21 2,5%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo . 0 . 0,0% __
Patrimonio 80,6 97,5%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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MBI GLOBAL FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

MBI

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Direccion: Presidente Riesco 5711, of. 401

Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 655 3721
www.mbi.cl
jmmatte@mbi.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa : CFIMBIGLOB
Bloomberg -

ISIN -

RUT SVS 17171-4

Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion : Délar Americano
Fecha Inicio de Operaciones  :16/12/2010
Préxima Renovacion :29/04/2012

Tipo de Fondo (1)

:Fondo de Acciones

Extranjeras

Portfolio Manager : José Miguel Matte
Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate -
Fitch Ratings -
Humphreys -
ICR -
Comision Clasificadora de -
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,785% anual (IVA incluido), sobre el patrimonio neto
del Fondo.

Variable: 19,635% (IVA incluido), sobre el retorno anual de
la cuota que exceda el 10% anual, siempre que se cumpla
la condicién de que el retorno acumulado desde el inicio del
Fondo o desde la Ultima vez que se cobré comision
variable, incluyendo los dividendos pagados, sea superior
al 10% anualizado compuesto.

(1) Clasificacion ACAFI.

ESTRATEGIA DE INVERSION

MBI Global Fondo de Inversion es un fondo de retorno absoluto basado en analisis
fundamental que invierte principalmente en acciones de empresas internacionales,
acciones representativas de indices regionales y sectoriales extranjeros, y derivados, de

acuerdo a lo establecido en su Reglamento Interno.

RENTABILIDAD DEL FONDO

110
105
100
95
90
85

80

Ene Mar May Jul Sep Nov Dic
2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011

= Rentabilidad Fondo

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros y Bolsa de Comercio de Santiago.

Rentabilidad (Nominal en doélares)

2011 2010 2009 2008 2007
Rentabilidad Fondo -11,9% 1,9% - - -
Ultimos 3 afos Ultimos 5 afos Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
Rentabilidad Fondo - - -11,3%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros y Bolsa de Comercio de Santiago.

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Security Porcentaje Activos

SPDR Dow Jones Industrial Average ETF

Fuente: MBI Administradora General de Fondos S.A.
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MBI GLOBAL FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

4,1%

. Estados Unidos

ACTIVOS ADMINISTRADOS 58% Otros
(En millones de ddlares de cada periodo) 6,0% 34,0% ® china

8,1% Brasil
18 Chile
s 8,5% Alemania

Dinamarca
13
10 3,5%
8 Fuente: MBI Administradora General de Fondos S.A.
5
3 DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 0,7%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 1,2% \ . Productos financieros diversos
2, 3% Transporte
338;"//\ Bancos
Z o .
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA 4,1% 8 Materiales
4,9% Energia
X . 5,7% . Alimentos, bebidas y tabaco

» Participacion Categoria Fondos Accionario 1 1,3% Senvicios basicos
Extranjero Retail
» Participacién Categoria Fondos Mobiliarios 1 0,2% Retail, alimentos ysimilares
» Participacién Industria de Fondos de Inversién 1 0,2%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

. PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA

Inversionistas Tipo % Propiedad
Peso Chileno,
7,3% MBI CORREDORES DE BOLSA S.A_. ___________________________________ [\1_/5:(_: _____________ 1 _6_,_3_9_0_/0_ _____
 METALURGICAFATLIMITADA NAC 10,85%
__INVERSIONES CHESTNUTLIMITADA NAC . 712%
INVERSIONES COSTA VERDE LTDA. COMPANIA EN COMANDITA NAC 558%
C.PORACCIONES TR
MBI ADMINISTRADORA GENERAL DE FON_D_O__S__S_A ____________________ [\JAQ _____________ ?,_‘!-g‘_’/? ______
" INMOBILIARIA E INVERSIONES k-CSI-D-IAk: SA ___________________________ NAC 536%
INVERSIONES ANTILCO LIMITADA NAC 381%
D AT __INVOBILIARIA E INVERSIONES SPRING HILL LIMITADA NAC . 346%
o __INMOBILIARIA E INVERSIONES ARCO IRIS LIMITADA NAC .. 3,46% .
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. __GUTIERREZ GIANCALONIJUANCR NAC 3,28% .
ASFALTOS VERGARASA. _NA_(_: _____________ ?_9_@‘_’/_0 ______
" ASESORIAS E INVERSIONES CAMINO LA VINA LTDA. NAC 2,82%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)

Total Activos 16 %
__Disponible 2 105%
__Inversiones Inmobiliarias ] 0 0,0% __
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0% __
JOtos ] 0 0,3%
_TittuosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 14 89,2%

Total Pasivos + Patrimonio 16 %

Paswo de Corto Plazo

ediano y Largo Plazo

" Patrimonio

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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MONEDA RENTA VARIABLE CHILE FONDO DE INVERSION (1)

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

MONEDA S.A. .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

El objetivo principal del fondo Moneda Renta Variable Chile es obtener una alta

Direccion: Av. Isidora Goyenechea 3621, piso 8 valorizacién de los aportes en el largo plazo, invirtiendo los recursos del Fondo,
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago
Pais: Chile compafiias de un alto patrimonio bursatil. Esto significa enfocar los recursos del fondo a la
Tel: (56 2) 337 7900
www.moneda.cl
info@moneda.cl

principalmente, en acciones de sociedades anoénimas abiertas chilenas, emitidas por

inversion en compaiiias cuyo valor bursatil las sitia en el primer cuartil del mercado.

RENTABILIDAD DEL FONDO (3)

CARACTERISTICAS DEL FONDO 105
FONDO DE INVERSION PUBLICO 100
Cadigo Bolsa : CFIMRV 95
Bloomberg :CFIMRVC CI Equity
ISIN :CL0001814970 90
RUT SVS :7136-6

85

Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacién :Peso Chileno 80

18-May  7-Jun  27-Jun  17-Jul 6-Ago 26-Ago 15-Sep 5-Oct 25-Oct 14-Nov 4-Dic  31-Dic

2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones  :27/05/2009 =— Rentabilidad Fondo == Rentabilidad Benchmark
Proxima Renovacion :30/11/2029 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Moneda Asset Management.
Tipo de Fondo (2) :Fondo de Acciones
Extranjeras - .
Rentabilidad (Nominal en pesos)

i 2011 2010 2009 2008 2007
Pl gy _Rentabiidad Fordo A05% S S S o
Benchmark 2= Rentabilidad Benchmark -13,3% - - - -
"""""""""""""""""""""""""""""""""" Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio

. anualizada anualizada anualizada
CLASIFICACION DE RIESGO Rentabilidad Fondo - - -10,5%
e " " Rentabildad Benchmark - . - A33%
Fitch Ratings i Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Moneda Asset Management.

Humphreys -
ICR -
. o PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
Comision Clasificadora de -
Riesgo

Empresa / Security Porcentaje Activos

Cencosud

COMISION DE ADMINISTRACION 2011  5r o oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo s

Fija: 0,95% anual (IVA incluido), sobre el valor de los
activos del fondo.

Variable: 14,18% anual (IVA incluido) de la rentabilidad del =[x T T e, T
jodelpegseblelellexcesoldellB et e e[S A I - - - =~ =~ ===~ "~~~ === ====-=-~

Antarchile

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Corresponde al ex fondo Chile — Latinoamérica SC Fondo de Inversion.
(2) Clasificacion ACAFI.
(3) EI 19 de Mayo de 2011 ocurri6 el ingreso de multiples aportantes al fondo, iniciandose su gestion activa y comercial a partir de esta fecha.
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MONEDA RENTA VARIABLE CHILE FONDO DE INVERSION
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DIVERSIFICACION POR PAIiS

ESTADISTICAS DEL FONDO

B chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
35.000
30.000
25.000
20.000 100,0%
15.000 . .
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
10.000
5,000 DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 2,1%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 3,3% 21.0% @ servicios basicos B Reti
4,4%‘\\ e Materiales . Alimentos, bebidas y tabaco
4‘;;% Productos financieros diversos Equipos y senvicios sanitarios
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA N Bancos
5,3% Retail, alimentos y similares
. L ; . i Transporte
» Participacién Categoria Fondos Accionario 1 4,6% 6,0% Bienes de capital
Extranjero - .
Servicios de telecomunicaciones
» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios 0 0,9% 6.7% Software y servicios
» Participacion Industria de Fondos de Inversion 1 0,6% Servicios comerciales y profesionales
9,2%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA
Inversionistas Tipo % Propiedad
| [NONED COIRREDOIRES DEFOLSA LMo . NAC . ..8538%
______________________________________________________________________ NAC ... 1809%
_______________________________________________________________________ NAC o .....808%
NAC 3,99%
| LARRAINVIAL SA CORREDORADEBOLSA NAC _ 356%
______________________________________________________________________ NAC o ....300%
______________________________________________________________________ NAC . 181%
Peso Chileno NAC 1,38%
gl e SENFEANTA PSR SIS DR BB Lo~
1000% - TCELAINGAPITALSACDEB NaC 1,16%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. __CNLIFE CIA. DE SEGUROS DE VIDAS.A. NAC . 0,57% .
______________________________________________________________________ NAC .. 018%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (£n miliones de pesos)
Total Activos 29.426,1 %
Disponible 2,8%

Titulos de Renta Variable 28.482,6 96,8%
Total Pasivos + Patrimonio 29.426,1 %
__PasivodeCoroPlazo 16199 .. 55%
__PasivodeMedianoy Largo Plazo | 0 0,0%
Patrimonio 27.806,2 94,5%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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MONEDA SMALL CAP LATINOAMERICA FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

MONEDA S.A. .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Direccion: Av. Isidora Goyenechea 3621, piso 8
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 337 7900
www.moneda.cl
info@moneda.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa :CFIMSC

Bloomberg :CFIMSCL Cl

ISIN :CL0O000002817

RUT SVS 17135-8

Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion : Délar Americano

Fecha Inicio de Operaciones  :27/05/2008

Proxima Renovacion (1) :30/06/2028

Tipo de Fondo (2) :Fondo de Acciones
Extranjeras

Portfolio Manager
Benchmark

: Alejandro Olea

:MSCI Latin America
Small Cap

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate :Nivel 3
Fitch Ratings :Nivel 2
Humphreys -

ICR -
Comision Clasificadora de : Aprobado

Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 0,95% anual (IVA incluido), sobre el patrimonio del
Fondo.

Variable: 14,28% (IVA incluido) de la rentabilidad del Fondo
por sobre la variacién del benchmark (indice MSCI Latin
America Small Cap).

(1) Prorrogable por periodos de veinte afios cada uno.
(2) Clasificacion ACAFI.

ESTRATEGIA DE INVERSION

Moneda Small Cap Latinoamérica Fondo de Inversion esta orientado prioritariamente a la
inversion en acciones de sociedades anénimas abiertas latinoamericanas, preferentemente
de pequefia o mediana capitalizacién bursatil, que demuestren un alto potencial de
crecimiento sostenido en el largo plazo, con un adecuado nivel de riesgo. En la inversion
de los recursos del Fondo se preferiran aquellas sociedades pequefias y medianas,
entendiéndose como tales aquellas companias que tengan patrimonio de hasta US$3.000

millones.

RENTABILIDAD DEL FONDO

200
175
150
125
100

75

50

Jul Oct Ene  Abr Jul Oct Ene  Abr Jul Oct Ene  Abr Jul Oct Dic
2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2011

= Rentabilidad Fondo == Rentabilidad Benchmark

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago.

Rentabilidad (Nominal en doélares)

2011 2010 2009 2008 2007
_.Rentabilidad Fondo - 296% _ A11% 1450% 46.2% S
Rentabilidad Benchmark -29,5% 42,5% 175,4% -60,4% -
Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
__Rentabilidad Fondo = S45% R .- S
Rentabilidad Benchmark 40,4% - 2,6%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago.

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Porcentaje Activos

4,6%

Empresa / Security

Banco ABC Brasil S.A.
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MONEDA SMALL CAP LATINOAMERICA FONDO DE INVERSION
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ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de ddlares de cada periodo)
400
300
200
100
||
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Accionario 1 21,2%
Extranjero

» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios : 4,0%
» Participacion Industria de Fondos de Inversién @ 2,7%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Corona Noruega
3%

Délar Americano.
1,4%
Nuev o Sol de Pert.
o
Dolar de Canada.
o
Peso Colombian
0
Peso Chileno.
13,7%
Peso Mexicano.
15,6%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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DIVERSIFICACION POR PAIS

Brasil
México
Chile

Colombia
Peru
55,0% Argentina
Guatemala
Panama
Gran Bretafa
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)
07% 12,9%
,9%
. Bienes de Consumo . Alimentos, Bebidas . Inmobiliario
Durables y Vestuario y Tabaco
Retail
et pmercs ooy Ses Adomores y Compenaries

Bancos . Productos Farmacéuticos, Productos y Servicios
Biotecnologia y Otros Inmobiarios
Bienes de Capital
Servicios para el Energia Trerspone
Consumidor Software Seguros
11,4% Productos Financieros . Equipos y Servicios
Diversos Sanitarios
Servicios Basicos . Multimedia
Materiales Bienes Raices
8,3%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
PRINCIPALES APORTANTES
Inversionistas Tipo % Propiedad
| _(WONEDR COIRREDOINES DIEEOLSALIMITADS . NAC ... 2618%
__AFPPROVIDA S.A. FONDO DEPENSIONTIPOC NAC 9,63% .
AFP CAPITAL SA. FONDO DEPENSIONTIPOC NAC . 8,70% .
"~ CIA. DE SEGUROS DE VIDA CONSORCIO NACIONAL DE NAC 7 07%
CSEGUROSSA. iR
__AFPCUPRUM SA.FONDO DE PENSIONTIPOA NAC 7,03% .
__AFP CAPITAL SA FONDODEPENSIONTIPOA NAC 6,68%
__AFPCUPRUM SA.FONDO DE PENSIONTIPOC NAC .. 3,63% .
__AFPCAPITAL SA FONDODEPENSIONTIPOB NAC .. 361% .
| COMSOIRCIQ CORNEDOIRES DE oL EA . NAC 3AT%
| CELFNCARITAL B/ CORREDORADEEOLER N NAC . 3,27% .
__AFPCUPRUM SA. FONDO DE PENSIONTIPOB NAC . 261% .
AFP PROVIDA S.A. FONDO DE PENSION TIPO B NAC 2,22%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)
Total Activos 261,4 %
Disponible 2,7 1,0%

Titulos de Renta Variable 250,9 96,0%
Total Pasivos + Patrimonio 261,4 %
__PasivodeCortoPlazo 4 16%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo 0 . 0,0% __
Patrimonio 257,3 98,4%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.



FACT SHEETS
FONDOS MOBILIARIOS %

FONDOS RETORNO ABSOLUTO

Fondos Retorno Absoluto Nacional

Compass Absolute Return Fondo de Inversion 107
MBI Arbitrage Fondo de Inversion 109

Fondos Retorno Absoluto Extranjero

Moneda Retorno Absoluto Fondo de Inversion 111
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COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

COMPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

El objetivo principal del Fondo sera la conformacion de una cartera de inversiones

Direccion: Rosario Norte 555, piso 14 diversificada, la que estara compuesta principalmente por inversiones en instrumentos de
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago
Pais: Chile publica en Chile o en el extranjero, pudiendo ademas invertir en instrumentos de
Tel: (56 2) 364 4600
www.cgcompass.com

contacto@cgcompass.com publica, ya sea en mercados emergentes y/o desarrollados.

deuda emitidos por emisores nacionales o extranjeros, registrados como valores de oferta

capitalizaciéon y en ciertos instrumentos de deuda no registrados como valores de oferta

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

106
FONDO DE INVERSION PUBLICO 1os
Cadigo Bolsa : CFICOMPABS
Bloomberg :CGABSRE CI 102
ISIN -
RUT SVS :7200-1 100
Bolsa Offshore -
Moneda de Denominacion : Peso Chileno %
Oct Dic Ene Feb Abr May Jul Ago Sep Nov Dic
2010 2010 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones  :28/10/2010 =— Rentabilidad Fondo
Proxima Renovacion :28/10/2020 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago.
Tipo de Fondo (1) : Fondo de Retorno

Absoluto Local » .
Rentabilidad (Nominal en pesos)

2011 2010 2009 2008 2007
Portfolio Manager : Luis Aliste Rentabilidad Fondo -1,9% 2,3% _ _ _
Benchmark - " Rentabilidad Benchmark S - - _
"""""""""""""""""""""""""""""""""" Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio
. anualizada anualizada anualizada
CLASIFICACION DE RIESGO FerEsiiEe Fore _ _ 0.4%
e " " Rentabildad Benchmark - . -
Fitch Ratings i Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago.
Humphreys -
ICR -
. o PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
Comision Clasificadora de -
Riesgo
_________________________________________________________ Empresa / Security Porcentaje Activos
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MM$ 15.981 EE R Medellin TR
[RRalabel a2
--------------------------------------------------------- Cemex S.A.
COMISION DE ADMINISTRACION 2011 CURHPern T e, T
1. A S
Fija: 1,19% anual (IVA incluido), sobre el valor del _ BancoCentral 2%
patrimonio promedio del Fondo. Deutsche
Variable: 17,85% (IVA incluido). Es devengada diariamente UTAM Capital e ey T
. X . pital
v eelvEek anEliene &, &l deie R cEek &M, (2 - S eess s snese e e s s s e R L L L L L LR
diferencia porcentual entre el Valor Cuota Final y el Mayor CEmgesa S A. 2T
Valor Cuota, definidos en el reglamento interno, resulta ser _ Kopolgr ...~ 25%
positiva. BCP Latam

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion ACAFI.
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COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

1,1%
1,1% @ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS 1,8% Brasil
(En millones de pesos de cada periodo) 3,0% Méico
8,2% Colombia
35.000 12,5% Estados Unidos
30.000 6,1% 0 e
Canada
25.000 16,1% Jamaica
20.000
15.000 . .
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
10.000
5000 DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 0,0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 1,8%\) 8 5o
2,5% Materiales
5%]:(3%/_\ Servicios basicos
z y o .
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA 5,4% Ré‘a” )
6,2% Alimentos, bebidas y tabaco
N . 49,4% . Transporte
» Participacién Categoria Fondos Retorno 1 17,5% Senvicios de telecomunicaciones
Absoluto Local - 11,9% Productos financieros diversos
» Participacién Categoria Fondos Mobiliarios : 0,5% Productos domésticos y personales
» Participacion Industria de Fondos de Inversion  :  0,4% Servicios para el consumidor

14,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

. PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA

o N orna Inversionistas Tipo % Propiedad
0.7% CONSORCIO CORREDORES DE BOLSA S.A. . c . 4382%
/ INVERSIONES SANTO DOMINGO I LTDA 533%
Peso Colombiano __COMPASS GESTION PATRIMONIAL HC LIMITDA | E 477%
8,2% COMPASS GESTION PATRIMONIAL CS LIMITADA E 4,09%
Real Brasilero Peso Chileno " NEGOCIOS Y VALORESSA. CDEB ¢ 7 372%
8,5% / 56,1% " DE LA CARRERA CORREA GONZALO 777a 77 3,34%
P _BAHAQUIMANLTDA. . E o 318%
' SOCIEDAD AGRICOLA ICHA SOLARI Y CIA. LTDA. E 3,15%
_INVERSIONES EL CONVENTO LIMITADA E 2,78%
, , _INVERSIONES COSTANERASA. E 2,78%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. T INVERSIONES BARTOLOME s A~ ________________________________ e 229%
" LASBARDENAS CHILESA E 1,47%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (£n miliones de pesos)
Total Activos 17.537 %
_Disponible 815 21%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0% __
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0% __
LOtos () ] 1652 . 94%
_JituosdeDeuda . 1389 791%
Titulos de Renta Variable 1.631 9,3%
Total Pasivos + Patrimonio 17.537 %
_PasivodeCortoPlazo ] 1885 . 8,9%
__PasivodeMedianoy Largo Plazo | 0 0,0%
Patrimonio 15.982 91,1%

(*) Incluye cuentas y documentos por cobrar.
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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MBI ARBITRAGE FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

VB! ESTRATEGIA DE INVERSION
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

MBI Arbitrage Fondo de Inversion es un fondo de retorno absoluto que basado en andlisis

Direccion: Presidente Riesco 5711, of. 401 fundamental invierte principalmente en acciones de empresas chilenas. No obstante y de
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago
Pais: Chile una amplia gama de instrumentos financieros, tanto en Chile como en el extranjero.
Tel: (56 2) 655 3706

www.mbi.cl

humberto.munoz@mbi.cl

acuerdo a lo establecido en su Reglamento Interno, el Fondo esta facultado para invertir en

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

300
FONDO DE INVERSION PUBLICO -
Cadigo Bolsa : CFIMBIARB
Bloomberg - 200
ISIN -
RUT SVS :7089-0 150
Bolsa Offshore -
Moneda de Denominacion :Peso Chileno 100
Oct May Ene Sep May Ene Sep May Ene Sep May Dic
2004 2005 2006 2006 2007 2008 2008 2009 2010 2010 2011 2011
Fecha Inicio de Operaciones  :18/10/2004 =— Rentabilidad Fondo
Proxima Renovacion 129/04/2012 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros y Bolsa de Comercio de Santiago.
Tipo de Fondo (1) : Fondo de Retorno

Absoluto Local » .
Rentabilidad (Nominal en pesos)

_ i 2011 2010 2009 2008 2007
Portfolio Manager :Humberto Mufioz Rentabilidad Fondo -9,0% 36,9% 36,9% 7.1% 7,2%
Benchmark o5 Ultimos 3 afos Ultimos 5 afos Desde el inicio
_________________________________________________________ anualizada anualizada anualizada
Rentabilidad Fondo 19,4% 11,2% 14,1%

CLASIFICACION DE RIESGO
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros y Bolsa de Comercio de Santiago.
Feller Rate -

Fitch Ratings -
Humphreys . PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES
ICR -

Comision Clasificadora de -
Riesgo

Empresa / Security Porcentaje Activos

24,7%

COMISION DE ADMINISTRACION 2011 oo oo oo o oo oo oo oo oo oo oo oo e

Fija: 1,79% anual (IVA incluido), sobre el patrimonio neto
del Fondo.

Variable: 19,64% (IVA incluido), sobre el retorno anual de
la cuota que exceda el 10% anual, siempre que se cumpla T e e S S SRS e e =~ -~~~ " 7 = o T
la condicion de que el retorno acumulado desde el inicio del FUETED 2,9%

Fondo o desde la Ultima vez que se cobré comision
variable, incluyendo los dividendos pagados, sea superior
al 10% anualizado compuesto.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion ACAFI.
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MBI ARBITRAGE FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS @ e
(En millones de pesos de cada periodo)
100.000
80.000
0o 100,0%
40.000 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
o . l I I DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)
0 Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic 0,7%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 1,4%\\ . Servicios de utilidad publica . Transporte
1,9% AT
1 9%7\_\ 29,6% 8 Bancvos . N B Productos yseniicios inmobiliarios
5 Ov% . Retail, allmemos.ysml-ares
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA 2,6% Productos financieros diversos
6,8% Materiales
o . 11,0% Retail
» Participacion Categoria Fondos Retorno : 82,5% Equipos ysenicios de salud
Absoluto Local Eaui - o
. ., B N quipos y servicios sanitarios
» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios © 2,4% 11,3% Alimentos, bebidas y tabaco
» Participacion Industria de Fondos de Inversion @ 1,7% 17,0% Bienes de capital
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 13,7%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
i PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA
Inversionistas Tipo % Propiedad
| DNVERSIONES CAUNNRUE LINIADR . NAC ] 10.37% .
| ClhwERgoNEs by, . NAC 964%
| Wosvasloseis, . . NAC . 8,75%
| VMECORNEDORES DEERLsASA. . NAC . 6,56%
| IWERSONES PIMIL®S, . NAC 621%
BUNVERSIONESIRITZAN NS SN NAG o eeeees 542% .
| DWYERSIONES MINERAS BIEL CANERCOSA .. NAG s 518%
. DUCASSE COMERCIAL LIMITADA NAC 4,73%
Fess Clilleme -t S e e e e L cc oo s s smc oo o s s o o = NI & R4S
100,0% | DWERAONES BOAALALSA . NAC 2971%
Fuenter Supenmiendencio do Valors v __INVERSIONES COWIE CHILELTDA. NAC 253%
uente: Superintendencia de Valores y Seguros. CRPLASPIRCAS e nac T 225%
INVERSIONES RAIZ LTDA. NAC 1,91%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (£n miliones de pesos)
Total Activos 82.623 %
_Disponible ] 1747 21%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0%
LOMOS 18T . 14%
_TitwosdeDeuda ] 0 0,0%
Titulos de Renta Variable 79.709 96,5%
Total Pasivos + Patrimonio . %
Pasivo de Corto Plazo . 4.2%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio . 95,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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MONEDA RETORNO ABSOLUTO FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

MONEDA S.A. .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Direccion: Av. Isidora Goyenechea 3621, piso 8
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 337 7900
www.moneda.cl
info@moneda.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa :CFIMRA
Bloomberg :MRETABS CI
ISIN :CL0000001884
RUT SVS :7099-8

Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion : Délar Americano
Fecha Inicio de Operaciones  :25/05/2006
Proxima Renovacion (1) :31/12/2030

Tipo de Fondo (2) : Fondo de Retorno

Absoluto Extranjero

Portfolio Manager :Juan Luis Rivera

Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate :Nivel 2
Fitch Ratings :Nivel 2
Humphreys -

ICR -
Comision Clasificadora de : Aprobado
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,49% anual (IVA incluido), sobre el patrimonio si éste
es menor a US$ 100 millones. 1,19% anual (IVA incluido),
sobre el valor del patrimonio si éste es mayor a US$ 100
millones.

Variable: 14,28% (IVA incluido) sobre una rentabilidad en
exceso de Libor + 2% anual.

ESTRATEGIA DE INVERSION

El Fondo busca generar retornos estables de largo plazo a través de la inversion en
acciones y deuda, tanto publica como privada, de compaiiias latinoamericanas o con la
mayor parte de sus operaciones en Latinoamérica. La politica de inversién es
esencialmente flexible y orientada a capturar oportunidades de inversion especificas, con
un énfasis en activos de dificil acceso. ElI Fondo invierte mediante estrategias como Event

Driven, Relative Value, Distress, etc.

RENTABILIDAD DEL FONDO

200
180
160
140
120

100
Sep Ene May Sep Ene May Sep Ene May Sep Ene May Sep Ene May Sep Dic
2006 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011

= Rentabilidad Fondo

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago, Moneda Asset
Management.

Rentabilidad (Nominal en doélares)

2011 2010 2009 2008 2007
Rentabilidad Fondo -15,5% 12,8% 53,6% -24,2% 24,8%
Ultimos 3 afos Ultimos 5 afos Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
Rentabilidad Fondo 13,6% 6,7% 7,3%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago, Moneda Asset
Management.

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Security Porcentaje Activos

Termocandelaria Power Ltd.

Controladora Comercial Mexicana SAB de CV 4,0%
" Brasil TelecomS.A. 34%
" Petro Minerales 28%
" Petrdleos de Venezuela S.A. T 28%
TBanvida 24%
" Cia. Minera Autn 24%
" Endesa Costanera S.A. T 7%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Prorrogable por periodos de veinte afios.
(2) Clasificacion ACAFI.
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MONEDA RETORNO ABSOLUTO FONDO DE INVERSION

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS

(En millones de ddlares de cada periodo)
350

300

250

200

100
50
0

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participaciéon Categoria Fondos Retorno
Absoluto Extranjero

» Participacion Categoria Fondos Mobiliarios o 3,9%

: 100,0%

» Participacion Industria de Fondos de Inversién :  2,6%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Peso Argentino.
1,5%

Nuev o Sol de Per
2,7% —
Peso Colombiano.

,8%

Dolar de Canada.
7

o

Real Brasilero,

7,4%
Peso Chileno.
14,9%

Peso Mexicano.
15,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Délar Americano
50,1%

(1) Clasificacion GICS.
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DIVERSIFICACION POR PAIS

0.6%
0,8% \

23,8% . Brasil . Estados Unidos
1,3% Méxco Gran Bretaiia
4,0% Chile Paraguay
4.2% | . Colombia . Republica Dominicana

4,6% Islas Caiman Guatemala
4,9% Peru Canada
5,6% . Venezuela
14,1% Argentina

17.2%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)

. Servicios basicos . Senvicios para el consumidor

0,3%
: 0,8%
0,9% —= Productos financieros diversos . Retail
0,9% Transporte Bienes de consumo durables
0,9% y vestuario
o Energia K o o
ffo//ﬂ Alimentos, bebidas ytabaco Equipos ysenicios sanitarios
470 !
4,4% Retail, alimentos y similares Seg l:II'OS X
4,5% 13,6% . Servicios de telecomunicaciones Multimedia
4.7% Bancos Automdviles y componentes
5,6% Materiales
6.5% Bienes de capital
6,9% : "

12,7%
9,4%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas Tipo % Propiedad
| _(WONEDA COIRREDOINES DEEOLSALIMITADS . NAC  ....4915%

CELFINCAPITAL SA CORREDORADEBOLSA NAC .. 1424%
"~ CIA. DE SEGUROS DE VIDA CONSORCIO NACIONAL DE NAC 6.48%
CUSEGUROSSA. R
__LARRAINVIAL SA CORREDORADEBOLSA NAC 382%
__NEGOCIOS Y VALORES SA. CORREDORADEBOLSA NAC 362%
__VALORES SECURITY SA CORREDORADEBOLSA NAC 263%
__CONSORCIO CORREDORADEBOLSASA. NAC 242%
| AFPCAPITAL SA FONDODEPENSIONTIPOA NAC 242%
| EUROAMERICASEGUROSDEVIDASA. NAC 236%
__CHILE MARKETSA CORREDORADEBOLSA NAC 156%
__BICE INVERSIONES CORREDORES DEBOLSASA. NAC 148%

CN LIFE CIA. DE SEGUROS DE VIDA S.A. NAC 1,30%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (En millones de dblares)

Total Activos 251,6 %

Disponible 43,1 17,1%

Titulos de Renta Variable 99,6 39,6%
Total Pasivos + Patrimonio 251,6 %
_PasivodeCortoPlazo ) 533 21.2%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo 0 . 0,0% __
Patrimonio 198,3 78,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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AURUS RENTA INMOBILIARIA FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

AURUS S.A. .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

El fondo tiene por objeto principal la inversion en una cartera diversificada de activos
Direccion: Av. Nueva Costanera 4091, of. 501 inmobiliarios que cumplan con la condicién de generar una renta periédica. EI Fondo podra
Comuna: Vitacura
Ciudad: Santiago

Pais: Chile del Fondo estard orientada a estructurar una cartera de inversiones diversificada y
Tel: (56 2) 498 1300

www.aurus.cl
cmunoz@aurus.cl tipo de activo y su ubicaciéon geografica. Con este objetivo se adquiriran principalmente

contratar créditos con instituciones financieras hasta por 1 vez su patrimonio. La inversion

balanceada, ya sea por deudores individuales, por la actividad econémica de ellos, por el

propiedades, situadas en Chile, en ubicaciones comerciales, de equipamiento, de

esparcimiento e industrias.

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PRIVADO 2011 2010 2009 2008 2007
Codigo Bolsa - CFIAURUSRI Rentabilidad Fondo 22,8% 9,6% 3,7% - -
Bloomberg . Ultimos 3 afos Ultimos 5 afos Desde el inicio
: anualizada anualizada anualizada
ISIN - Rentabilidad Fondo 11,2% - 11,2%
;UT dei i o : :’21 g-f:h'l Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.
oneda de Denominacion : Peso Chileno

2010
Fecha Inicio de Operaciones  : 03/09/2008 Ltidadinetaifondo : 1.396.4
Préoxima Renovacion :01/04/2019
Tipo de Fondo (1) : Fondo Inmobiliario de

Renta

Portfolio Manager : Roberto Koifman G. ) ) o )
Benchmark . Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.
CLASIFICACION DE RIESGO PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS
Feller Rate -
i s . Empresa / Securities Porcentaje Activos
Humphreys 35 __Edfficio Esmeralda lquique ... MB%
International Credit Rating =) ___E_d_if_igi_o_!—i_quz_qqtfe_s_@_il._lcja_!c_i_Igr_n_p_r_e_s_a_rlall________________________________________________1_4_,_6_"4; ..........
e et 2 | Foliicio Los Conquistadores Providenia. - 84%
Riesgo o __Strp Center Iramézaval Kufoa 2%
_________________________________________________________ Centro Empresarial Plaza Comercio Copiapd 6,6%
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MM$ 28.102 Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: Mensual es un doceavo del 1% del valor total de los
aportes suscritos y pagados, expresados en UF,
calculados al dltimo dia habil del mes anterior, mas IVA.
Variable: 20% de lo que exceda UF + 5% anual de
dividendo distribuido, mas IVA.

(1) Clasificacion ACAFI.
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AURUS RENTA INMOBILIARIA FONDO DE INVERSION

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)

50.000

40.000

30.000
20.000
10.000 I
9 L L _—

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de  : 8,6%
Renta

» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios 1 4,2%
» Participacién Industria de Fondos de Inversién 1 0,8%

Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de
Inversién.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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DIVERSIFICACION POR PAIS

@ chie
100,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
. Inmobiliario
100,0%
Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.
PRINCIPALES APORTANTES
Inversionistas Tipo % Propiedad
| W MIUeRAS A, . NAC 910%
| WNORSA e NAC ... 542%
| CoslLvEREoNEs ey . NAC ... 515%
RENTAS E INVERSIONES LAS PUNTAS LTDA. NAC
" DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A. DEPOSITODE NAG asse
VALORES

ANTULLAPE INVERSIONES S.A. 2,73%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)
39.880,1 %

Total Activos

Disponible

Titulos de Renta Variable

Total Pasivos + Patrimonio 39.880,1 %
__PasivodeCotoPlazo 811 2,0%
__Pasivo de Medianoy Largo Plazo 109574 27,5% __

Patrimonio 28.101,6 70,5%

Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.
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CELFIN RENTAS INMOBILIARIAS FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

El objetivo de inversion del Fondo sera la adquisiciéon de todo tipo de propiedades

Direccion: Av. Apoquindo 3721, piso 19 inmobiliarias destinadas a la renta en Chile. Para lo anterior, el Fondo podra participar en
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile dichos proyectos, como asimismo invertir directamente en bienes raices.

Tel: (56 2) 4905000 ) » ) ) o ) )
wwwicelfinicom El Fondo tendra la politica de comprar y/o financiar prioritariamente propiedades que estén

sociedades andénimas cerradas o fondos de inversion privados que inviertan o desarrollen

contacto@celfin.com ligadas a contratos de arriendo de largo plazo, en los cuales la mayor parte de la
rentabilidad esté asociada a las rentas contratadas y no a la plusvalia de la propiedad.

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 2010 2009 2008 2007
Codigo Bolsa - CFICELRI Rentabilidad Fondo 13,6% 3,4% - - -
Bloomberg - CFIINMO Cl Uttimos 3 afios Uttimos 5 afios Desde el inicio

anualizada anualizada anualizada
ISIN - Rentabilidad Fondo - - 20,1%
RUT SVS 1 7169-2

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.
Moneda de Denominacion :Peso Chileno

2011 2010 2009 2008

Fecha Inicio de Operaciones  : 18/01/2010 Liiidadinetalfondo 7.813,17
Préxima Renovacion :23/06/2015
Tipo de Fondo (1) : Fondo Inmobiliario de
Renta

Portfolio Manager : Augusto Rodriguez
Benchmark -
CLASIFICACION DE RIESGO PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS
Feller Rate -
i s Nivel 2 Empresa / Securities Porcentaje Activos
Humphreys - LOMOS o ST%
International Credit Rating =) ..!rjr.n.qb.".i?[i?.\./i.t?gytg.2.6.7.(.).8.'.A.'......................................................?.Q'.s.% ..........

C - ' Inmobiliaria CR S.A. 8,9%
Comision Clasificadora de :No T e~~~ """~~~ ~~""="""""
Riesgo L SeotiClipper B el 20% ..
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MMS$ 60.050 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1% anual + IVA.
Variable: 20% + IVA sobre exceso de retorno estimado de
UF + 8% anual.

(1) Clasificacion ACAFI.
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CELFIN RENTAS INMOBILIARIAS FONDO DE INVERSION

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)

70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participaciéon Categoria Fondos Inmobiliarios de : 13,4%
Renta

» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios . 6,5%
» Participacion Industria de Fondos de Inversién  : 1,2%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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DIVERSIFICACION POR PAIiS

8 chie
100,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
. Inmobiliario
100,0%
Fuente: Celfin Capital.
PRINCIPALES APORTANTES
Inversionistas Tipo % Propiedad
CELFIN CAPITAL S.A. CORREDORES DE BOLSA NAC 81,51%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (£n millones de pesos)

Total Activos 61.079 %
1.664,9

Titulos de Renta Variable 0 0,0%
Total Pasivos + Patrimonio 61.079 %
__PasivodeCortoPlazo 10285 . 17%
__Pasivode Mediano y Largo Plazo | 0 0,0% __
Patrimonio 60.050,5 98,3%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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CELFIN RENTAS INMOBILIARIAS Il FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

El objetivo de inversion del Fondo sera la participacion en todo tipo de negocios

Direccion: Av. Apoquindo 3721, piso 19 inmobiliarios destinados a la renta, principalmente mediante la inversion en Chile, Pert y
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile con terceros, en todo tipo de bienes inmuebles.

Tel: (56 2) 4905000 ) , . ) o )
wwwicelfinicom Para lo anterior, el Fondo podra participar en sociedades que inviertan o desarrollen dichos

Colombia, ya sea directa o indirectamente, de manera exclusiva o mediante co-inversion

contacto@celfin.com proyectos, invertir en titulos de deuda emitidos por estas sociedades y, finalmente, invertir

también directamente en bienes raices.

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 (*) 2010 2009 2008 2007
Cédigo Bolsa - CFICELRI2 Reiatliead Fardo 1.3% - - - -
Bloomberg -CFIRIll CI Ultimos 3 afios Uttimos 5 afios Desde el inicio

anualizada anualizada anualizada
ISIN - Rentabilidad Fondo - - 1,3%
RUT SVS 17224-9

(*) Fondo inici6 operaciones el 08 de septiembre de 2011.
Moneda de Denominacion :Peso Chileno Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.

2011 2010 2009 2008

Fecha Inicio de Operaciones  :08/09/2011

Utilidad neta fondo MM$ 66,71 - - -
Préoxima Renovacion :25/07/2017
Tipo de Fondo (1) : Fondo Inmobiliario de
Renta
Portfolio Manager : Augusto Rodriguez
Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO
PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS

Feller Rate -

Fitch Ratings :Nivel 4 Empresa / Securities Porcentaje Activos
a0k - Inmobiliaria Rentas 1l SPA
International Credit Rating -

Comision Clasificadora de -
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,19% (IVA incluido).
Variable: 20% (IVA incluido) sobre el exceso de retorno
estimado de UF + 8% anual.

(1) Clasificacion ACAFI.
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CELFIN RENTAS INMOBILIARIAS Il FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
8.000
6.000
4000 100,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
2.000
DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 @ iovitizrio
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA
» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de  : 1,5%
Renta
» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios 1 0,7%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion 1 0,1%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%
Fuente: Celfin Capital.
PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA . - ]
Inversionistas Tipo % Propiedad
CELFIN CAPITAL S.A. CORREDORES DE BOLSA NAC 100,00%

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 6.930,2 %
_Disponible .88 11.9%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0% __
__Inversiones no Registradas ] sHe2 73,8% .
LOtos 9922 14,3%
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 6.930,1 %
__PasivodeCortoPlazo 222 . 0,3%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo | 0 0,0% __

Patrimonio 6.907,9 99,7%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION RENTAS INMOBILIARIAS

Diciembre 2011

INDEPENDENCIA S.A. .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Direccién: Rosario Norte 100, piso 15
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 234 4777
www.independencia-sa.cl
finversion@independencia-sa.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa :CFINRENTAS

Bloomberg :CFINREN ClI

ISIN -

RUT SVS :7014-9

Moneda de Denominacion :Peso Chileno

Fecha Inicio de Operaciones :20/04/1995

Préxima Renovacion :20/04/2025

Tipo de Fondo (1) : Fondo Inmobiliario de
Renta

Portfolio Manager :Juan Pablo Grez
Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO
:Nivel 2
: Aprobado

Fitch Ratings

Comision Clasificadora de
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: Corresponde a la suma de las comisiones calculada
para cada tramo, en consideracion al valor de inversiones
propias del giro inmobiliario, conforme a la siguiente escala
(IVA incluido): Hasta 2 millones de UF: 1,31% anual. Entre
2y 4 millones de UF: 1,07% anual. Sobre 4 millones de UF:
1,01% anual. Adicionalmente, 0,29% anual (IVA incluido),
sobre los activos no operacionales. La comision minima
mensual sera de UF 1.785 (IVA incluido).

Variable: Un 5% del monto de la utilidad que excede una
rentabilidad del ejercicio (utilidad sobre patrimonio
promedio del afio) del 8%, mas un 1% del monto de la
utiidad que excede una rentabilidad del 10%. Esto se
calcula también para el Ultimo trienio.

(1) Clasificacion ACAFI.

ESTRATEGIA DE INVERSION

La inversion de los recursos de Fondo de Inversion Rentas Inmobiliarias se orienta
principalmente a la adquisicion de propiedades situadas en Chile, en zonas con
perspectivas comerciales, de equipamiento, de esparcimiento y/o industriales para
entregarlas en arriendamiento o leasing con el fin de obtener rentas y optimizar su valor de

largo plazo.

RENTABILIDAD DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

2011 2010 2009 2008 2007
Rentabilidad Fondo 15,0% 11,7% 3,4% 22,5% 20,6%
Ultimos 3 afios Ultimos 5 afos Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
Rentabilidad Fondo 10,0% 14,4% 10,6%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Independencia S.A. Administradora de Fondos de
Inversion.

2010 2009

Utilidad neta fondo MM$

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Independencia S.A. Administradora de Fondos de
Inversion.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS

Empresa / Securities Porcentaje Activos

Otros Titulos de Deuda No Registrados 65,1%
" Inmobiliaria Descubrimiento SA. 777 q43%
" LUimitless Horizon Ltd. 90%
" Depésito a Plazo Fijo BICE-Venc.090112 29%
" Constitution Real Estate Corp. 20%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION RENTAS INMOBILIARIAS

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

11,0%

. Chile

ACTIVOS ADMINISTRADOS B Estados Unidos
(En millones de pesos de cada periodo)
300.000
250.000
200.000
89,0%
150.000
9D Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
50.000 DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
® be D De Dl Do Do Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 @ iovitizrio

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de : 56,9%
Renta

» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios 1 27,5%
» Participacién Industria de Fondos de Inversién  : 5,2%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%

Fuente: Independencia S.A. Administradora de Fondos de Inversion.

PRINCIPALES APORTANTES

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Inversionistas Tipo % Propiedad

R GG __AFP CAPITAL SA PARALOS FONDOS DE PENSIONES NAC - 19.00%

’ LARRAINVIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA NAC 17,20"_/0_ _____
“"AFP CUPRUM SA. PARA LOS FONDOS DE PENSIONES 7 NAC TS 14.49%

" AFP PROVIDA S.A PARA LOS FONDOS DE PENSIONES NAC T 1437%

“TAFP HABITAT S.A. PARA LOS FONDOS DE PENSIONES NAC T 1419%

_SANTANDERSA.CDEB NAC  720%

"AFP PLANVITAL SA PARA LOS FONDOS DE PENSIONES nac T 262%

N __CIA DESEG.DEVIDACRUZDELSURSA. NAC 2271%

89,0% SEGUROS VIDA SECURITY PREVISION S.A. NAC 090%

" LARRAINVIAL FONDO MUTUO PORFOLIO LiDER 7777 NAC 086%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. " COMPARIA DE SEGUROS CORPSEGUROS S A 77777 Nac T ogo%
" ASEGURADORA MAGALLANES SA NAC 0.63%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (En millones de pesos)
Total Activos 260.076,9 %

Disponible 12.996,9 5,0%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio

Pasivo de Corto Plazo
ediano y Largo Plazo

Patrimonio

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS FUNDACION

Diciembre 2011

: ESTRATEGIA DE INVERSION
LAS AMERICAS .

DMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

El fondo Las Américas Fundacion tiene como objetivo principal la generacion de ingresos

Direccion: El Bosque Norte 0440, piso 6, of. 602 estables para los inversionistas mediante la inversion en activos vinculados al negocio
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile de oficinas y locales comerciales. Adicionalmente, invierte en desarrollo de proyectos

Tel: (56 2) 496 7200 ) o . .
www.lasamericas.cl inmobiliarios (desarrollo de loteos residenciales), como una forma de generar

operaciones.afi@lasamericas.cl rentabilidades mayores.

inmobiliario, por medio de la explotacién de cementerios parque, arrendamientos y leasing

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 2010 2009 2008 2007

Cadigo Bolsa - CFINFUNDA Rentabilidad Fondo 16,2% 3,7% -3,6% 11,4% 18,0%

Bloomberg o Uttimos 3 afios Uttimos 5 afios Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada

ISIN - Rentabilidad Fondo 7,0% 10,0% 10,0%

RUT SVS 70165 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago, Las Américas

Moneda de Denominacion :Peso Chileno Administradora de Fondos de Inversién S.A.

o ) 2011 2010 2009 2008
frecnalIniclo de Operaciones = :H1/05/1385 Utiidad netafondo _ MM$ 7896 2819 654 1591
Préxima Renovacion (1) 2410212015 | Utiidad realizada  MMS 4173 2478 2451 2142
ULRCL el ) ALl S _Utiidad no realizada  ~_ ____ MM$ 6557 1018 -1.934 496

ena _Gestosacargofondo  MM$ 2054 93 1057 1033
_.C.Monetariay Dif. de Cambio _ MM$ %04 . 259 s 4
Portfolio Manager : Felipe Winter G. _ Dividendos $/cwota 0 45 526 M2
Benchmark - Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Las Américas Administradora de Fondos de
_________________________________________________________ Inversién S.A.
CLASIFICACION DE RIESGO
Fitch Ratings :Nivel 2 PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS
Comision Clasificadora de : Aprobado
=0 Empresa / Securities Porcentaje Activos
A= ol R 58.0%
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MM$ 69.314 Inm. Rentas Fundacion 22,6%
| Funsesten Gt K. 81% ..
COMISION DE ADMINISTRACION 2011 __Inm.P.LaSerera 30% ...
Inm. El Retiro 2,1%

Fija: Corresponde a la suma de las comisiones calculada para
cada tramo, en consideraciéon al Valor Fondo -excluyéndose Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
caja, banco, inversiones en valores de oferta publica, deudores

varios y otros- conforme a la siguiente escala (IVA incluido) (3).

Hasta 1.499.999,99 UF:

1,61% anual. 1.500.000 UF - 2.499.999,99 UF: 1,43% anual.

2.500.000 UF - 2.999.999,99 UF: 1,31% anual. 3.000.000 UF -

3.499.999,99 UF: 1,19% anual. 3.500.000 UF - 3.999.999,99

UF: 1,07% anual. 4.000.000 UF o mas 0,89% anual.

Variable: Se determina de acuerdo a la rentabilidad anual

obtenida por el Fondo (IVA incluido). Si 7% < rentabilidad <

7,99%: 5,95% sobre el exceso de 7%. Si 8% < rentabilidad <

8,99%: 9,52% sobre el exceso de 8%, mas la remuneracion del

tramo anterior. Si 9% < rentabilidad;

15,47% sobre el exceso de 9%, mas la remuneracion del tramo

anterior.

(1) Prorrogable en 10 afios adicionales.
(2) Clasificacion ACAFI.
(3) Adicionalmente, por el valor que exceda de UF 1.000.000 y sea igual o inferior a UF 1.499.999,99 se le agregaréa a la comision fija un 0,95% anual (IVA incluido).
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FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS FUNDACION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
100.000
80.000
#0000 100,0%
40.000 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
o DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
® b De D De D Dic  Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 @ iovitizrio
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA
» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de : 19,5%
Renta
» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios : 9,5%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion @ 1,8%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%
Fuente: Las Américas Administradora de Fondos de Inversién S.A.
PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA . - ]
Inversionistas Tipo % Propiedad
AFP PROVIDA S.A. P/FONDO DE PENSIONES NAC 34,99%

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 89.271 %
_Disponible .80 0,9%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0% __
L Otos o ........s84ATt 99,1%
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 89.271 %
__PasivodeCortoPlazo . 1927 . 21,6%
__Pasivo de Medianoy Largo Plazo 60 08%

Patrimonio 69.314 77,6%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION BANCHILE INMOBILIARIO IV

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

BANCHILE
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Los objetivos de inversion seran invertir sus recursos en activos inmobiliarios ubicados en

Direccién: Agustinas 975, piso 5
Comuna: Santiago Centro
Ciudad: Santiago

Chile, cuyas rentas provengan de su explotacién ya sea como negocio inmobiliario,

mediante la construccion y desarrollo de bienes raices o bien mediante la participacién en

Pais: Chile

Tel: (56 2) 661 2483
www.banchileinversiones.cl
banlinea@banchile.cl

sociedades u otras formas de organizacion o de asociaciéon o contratos con terceros que

aporten la gestion del negocio mediante su ejecucion directa.

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)
FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 2010 2009 2008 2007

Codigo Bolsa - CFIBACHIN4 Rentabilidad Fondo 21,9% 0,6% -
Bloomberg - Uttimos 3 afios Uttimos 5 afios Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
ISIN - Rentabilidad Fondo - - 21,9%
RUT SVS 71889 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Banchile Administradora General de Fondos S.A.
Moneda de Denominacion :Peso Chileno
Fecha Inicio de Operaciones  :24/08/2010 Ut'"dad pg_t?_f_qr_l(_i(_) ...............................................................................
Préoxima Renovacion :25/08/2015 -- Umldad - [??I-I??-(.j-a- --------------------------------------------------------------------------------
. o Utilidad no realizada
Tipo de Fondo (1) : Fondo Inmobiliario de T Gastos 2 cardo. fond
Desarrollo | CEBoBECERe IO DGR e A
__C.Monetariay Dif. de Cambio__ MM$ 0 A7 - -
Dividendos
Portfolio Manager :David Cohen T T T T e

Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS

Feller Rate - = - -
Fitch Ratings -Nivel 2 Empresa / Securities Porcentaje Activos
Humphreys :Nivel 3 __Proyecto Cumbres de Colon . 248% .
A 0,
International Credit Rating - [ ProyeqtoDoba®ara '~ 02
L, . Proyecto Monte Blanco 12,2%
Comisién Clasificadora de = E--escfesoscoosoos B e L LR - - - - - - - - - - = - = o
Riesgo Bcrcs T RN 10.8%
_________________________________________________________ Proyecto Jardines de Almeyda 10,6%

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: Un 0,1633% (IVA incluido) sobre el patrimonio inicial
del fondo de cada periodo mensual respecto de aquellos
activos inmobiliarios. Un 0,045% (IVA incluido) sobre el
patrimonio inicial del fondo de cada periodo mensual,
excluidas de este aquellos activos inmobiliarios.

Variable: Se devengara sélo una vez que el fondo haya
distribuido a los aportantes, a titulo de disminucion de
capital y/o dividendo, una cantidad equivalente al 100% del
capital pagado por la suscripcion de cuotas del fondo,
actualizado a una tasa real de un 8%, y correspondera a un
35,7% (IVA incluido) de los flujos por sobre dicho retorno.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION BANCHILE INMOBILIARIO IV

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
10.000
8.000
o0 100,0%
4.000 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
200 DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
Dic Dic Dic Dic Dic ; Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 @ iovitizrio
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA
» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de : 11,0%
Desarrollo
» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios : 1,0%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion @ 0,2%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%
Fuente: Banchile Administradora General de Fondos S.A.
PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA . - ]
Inversionistas Tipo % Propiedad
BANCHILE CORREDORES DE BOLSA S.A. NAC 62,39%

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

VON DER HEYDE MANNS MARIA ELENA 0,65%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 9.425,4 %
_Disponible 212 0.2%
__Inversiones Inmobiliarias . .....30%6 32,4%
__Inversiones no Registradas 6.0388 .| 64,1% __
Lot 0 0,0%
__Tituosdebevwda 3094 3,3%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 9.425,4 %
__PasivodeCortoPlazo 207 0,2%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo | 0 0,0% __

Patrimonio 9.403,7 99,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION BANCHILE INMOBILIARIO V

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

BANCHILE
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Los objetivos de inversion seran los de invertir sus recursos en activos inmobiliarios

Direccion: Agustinas 975, piso 5 ubicados en Chile, cuyas rentas provengan de su explotacion ya sea como negocio
Comuna: Santiago Centro
Ciudad: Santiago

Pais: Chile participacion en sociedades u otras formas de organizacion o de asociacion o contratos con
Tel: (56 2) 661 2483
www.banchileinversiones.cl
banlinea@banchile.cl

inmobiliario, mediante la construcciéon y desarrollo de bienes raices o bien mediante la

terceros que aporten la gestion del negocio mediante su ejecucion directa.

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 2010 2009 2008 2007
Cédigo Bolsa - CFIBACHINS Risiibillesd [Falie 4.5% - - - -
Bloomberg . Uttimos 3 afios Ultimos 5 afios Desde el inicio

anualizada anualizada anualizada
ISIN - Rentabilidad Fondo - - 45%
RUT SVS :7209-5

Fuente: Banchile Administradora General de Fondos S.A.
Moneda de Denominacion : Peso Chileno

Utilidad neta fondo

Fecha Inicio de Operaciones :13/07/2011
Préoxima Renovacion -

Tipo de Fondo (1) : Fondo Inmobiliario de

Desarrollo
Portfolio Manager : David Cohen
Benchmark :
CLASIFICACION DE RIESGO PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS
Feller Rate -
i s Nivel 4 Empresa / Securities Porcentaje Activos
Humphreys :Nivel 4 __Instrumentos de Dewda . 448%
International Credit Rating - ProyectoLaCapltanla310% ----------
S | ProyectoFranciscoMlaga o AS%
Riesgo o | AOCEOUEDE - 95% ...
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MMS$ 7.170 Fuente: Banchile Administradora General de Fondos S.A.

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: Un 0,1636% (IVA incluido) sobre el patrimonio inicial
del fondo de cada periodo mensual respecto de aquellos
activos inmobiliarios. Un 0,0456% (IVA incluido) sobre el
patrimonio inicial del fondo de cada periodo mensual,
excluidas de éste aquellos activos inmobiliarios,

Variable: se devengara sélo una vez que el Fondo haya
distribuido a los aportantes, a titulo de disminucion de
capital y/o dividendo, una cantidad equivalente al 100% del
capital pagado por la suscripcion de cuotas del fondo,
actualizado a una tasa real de un 8%, y correspondera a un
35,7% (IVA incluido), de los flujos por sobre dicho retorno.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION BANCHILE INMOBILIARIO V

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
8.000
6.000
4000 100,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
2.000
DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 @ iovitizrio

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de  : 8,4%
Desarrollo

» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios 1 0,8%
» Participacién Industria de Fondos de Inversién 1 0,1%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%

Fuente: Banchile Administradora General de Fondos S.A.

PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas i % Propiedad

BANCHILE CORREDORES DE BOLSA S.A. 86,62%

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

GARIN CARRASCO JUAN CLAUDIO HORACIO NAC 0,20%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 7.181,4 %
_Disponible . 184 0.2%
__Inversiones Inmobiliarias ] 39484 . 55,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0% __
LOtos ] 0 0,0%
__TituosdeDeuda ] 32196 44,8% _

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 7.181,5 %
__PasivodeCortoPlazo "o 0.2%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo | 0 0,0% __

Patrimonio 7.169,6 99,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION BClI DESARROLLO INMOBILIARIO

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

BCI ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

El objetivo del fondo sera invertir sus recursos en activos inmobiliarios ubicados en Chile,

Direccion: Magdalena 140, piso 8 cuyas rentas provengan de su explotacion como negocio inmobiliario a través de la
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago
Pais: Chile inversion privados que invierten en activos para desarrollo inmobiliario, cuotas o derechos
Tel: (56 2) 692 7900
www.bci.cl/agf

bciagf@bci.cl giro sea el negocio inmobiliario.

construccion y desarrollo de bienes raices, ya sea mediante la participacién en fondos de

en comunidad sobre bienes inmuebles en Chile, acciones de sociedades anénimas cuyo

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 2010 2009 2008 2007
Cadigo Bolsa - CFIBCIDIN1 Rentabilidad Fondo 35,5% 1,1% -20,0% 4,3% 3,9%
Bloomberg . Ultimos 3 afios Ultimos 5 aiios Desde el inicio
: anualizada anualizada anualizada
ISIN - Rentabilidad Fondo 17,1% 26,6% 26,6%
RUT SVS 7124-2 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, BCIl Asset Management Administradora General de
Moneda de Denominacion :Peso Chileno Fondos S.A.
2011 2010 2009 2008
Fecha Inicio de Operaciones :02/02/2007 Ukilfekel neia fonske MM$
Préxima Renovacion :31/10/2012 Utllldadreallzada_MM$ ''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''
Tipo de Fondo (1) :Fondo Inmobiliario de " Utilidad no reahzada_MM$ ---------------------------------------------------------
Desarrollo Lol e

. Gastosacargofondo _ MM$ 146 209 211 -240

_.C.Monetariay Dif. de Cambio _ MM$ 0 -2 33  -604
Portfolio Manager :Rodrigo Vildésola _ Dividendos $/ctota 0 0O 0 0
Benchmark B Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, BCI Asset Management Administradora General de
_________________________________________________________ Fondos S.A.
CLASIFICACION DE RIESGO
Feller Rate - PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS
Fitch Ratings -
Humphreys - Empresa / Securities Porcentaje Activos
International Credit Rating - _ Habite 75%
Comision Clasificadorade - | Weroew e 35% .
Riesgo - -

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 2,07% anual (IVA incluido), sobre el patrimonio del
Fondo.

Variable: 29,75% (IVA incluido), sobre todo el exceso de
rentabilidad por encima de la tasa anual implicita de un
Bono Banco Central en UF a cinco afios + 2%.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION BClI DESARROLLO INMOBILIARIO

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
10.000
8.000
o0 100,0%
4.000 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
200 I DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
® bk D De D Do  Dic  Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 @ iovitizrio
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA
» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de  : 3,6%
Desarrollo
» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios 1 0,3%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion : 0,1%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%
Fuente: BC| Asset Management Administradora General de Fondos S.A.
PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA . - ]
Inversionistas Tipo % Propiedad
BCI SEGUROS DE VIDA S.A. NAC 22,59%

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

INVERSIONES FIMAR LTDA. NAC 1,35%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 3.115,1 %
_Disponible .26 8,5%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0% __
__Inversiones no Registradas .. 3448 1.1%
LOMOs 22337 . 7%
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 270,6 8,7%

Total Pasivos + Patrimonio 3.115,1 %
__PasivodeCortoPlazo ] 84 12%
__Pasivode Medianoy Largo Plazo | 0 0,0% __

Patrimonio 3.078,7 98,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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BICE INMOBILIARIO | FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
BICE INVERSIONES
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

El objetivo del Fondo es la participacion en proyectos de desarrollo inmobiliario destinados

Direccién: Teatinos 280, piso 5 a la venta de viviendas, oficinas, inmuebles comerciales o terrenos, tanto en la Region
Comuna: Santiago
Ciudad: Santiago

Pais: Chile procurara invertir sus recursos principalmente en acciones de sociedades y en cuotas de

Tel: (56 2) 6922705 ) » ) . -
el fondos de inversion privados y/o publicos que participen o desarrollen de alguna forma

Metropolitana como en otras regiones del pais (los "Proyectos Inmobiliarios"), para lo cual

jvalenzu@bice.cl dichos proyectos inmobiliarios.

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 2010 2009 2008 2007
Codigo Bolsa - CFIINMOBI Rentabilidad Fondo 7,4% -1,7% - - -
Bloomberg . Ultimos 3 afios Uttimos 5 afios Desde el inicio

anualizada anualizada anualizada
ISIN - Rentabilidad Fondo - - 5,5%
RUT SVS :7194-3

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bice Inversiones Administradora General de
Moneda de Denominacion :Peso Chileno Fondos S.A.

2011 2010 2009 2008

Fecha Inicio de Operaciones  :01/10/2010

Utilidad neta fondo MM$ 1.140,4 -107 - -
Préxima Renovacion :01/10/2015 " Utilidad realizada _ MM$ : 2313 o I o
Tipo de Fondo (1) -Fondo Inmobilario d _Utiidad no realizada _ MMS 10986 85 - -
pesarrolo _Gastosacargofondo __ MMS 895 4 S -
_.C.Mornetariay Dif. de Cambio _ MM$ | 0 ..; B SRR o
Portfolio Manager : Javier Valenzuela _ Dividendos $/cuota o o - -
Benchmark - Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bice Inversiones Administradora General de
_________________________________________________________ Fondos S.A.
CLASIFICACION DE RIESGO
Feller Rate :Nivel 4 PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS
International Credit Rating :Nivel 4
Comisién Clasificadora de - Empresa / Securities Porcentaje Activos
iesae FPBeeAmas o s00%
IRl IR _ 18.8%
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MM$ 15.963 _FIPLaFvete 88%
_________________________________________________________ Inmobiliaria Siena 6,3%

COMISION DE ADMINISTRACION 2011 - -

Fija: La Comisién fija se devengara al cierre de cada ejercicio Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

mensual hasta un 0,0248% mensual sobre el monto que
represente la diferencia entre el patrimonio del fondo al inicio del
periodo mensual correspondiente a aquel en que se devengara
la respectiva comision fija y el monto de total de las inversiones
indicadas en los numeros 1) al 4), ambos inclusive, del
reglamento interno del fondo y hasta un 0,1587% mensual sobre
el monto total de las inversiones indicadas en los nimeros 1) al
4), ambos inclusive, del articulo n® 12 del reglamento interno del
fondo.

Variable: Se cobrara una comision variable anual equivalente al
29,75% de la utilidad sobre-normal del fondo. Se entendera por
utilidad sobre-normal, el monto que resulte de restar a la utilidad
anual del fondo la rentabilidad anual exigida (UF + 8%) al
patrimonio del fondo.

(1) Clasificacion ACAFI.
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BICE INMOBILIARIO | FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS

(En millones de pesos de cada periodo)
17.500
15.000

12.500

10.000 100,0%

750 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

5.000

2500 DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 . Inmobilario

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de : 18,7%
Desarrollo

» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios 7%
» Participacion Industria de Fondos de Inversién  :  0,3%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%

Fuente: Bice Inversiones Administradora General de Fondos S.A.

PRINCIPALES APORTANTES

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Inversionistas i % Propiedad

BICE VIDA CIA. DE SEGUROS S.A. 32,42%

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

INVERSIONES PORTILLO Y CIA. SCC 1,76%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 15.997 %
_Disponible A2 2,7%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0% __
__Inversiones no Registradas ... 12568 _ | 78,6%
LOMOs o ....2002 125%
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 1.001 6,3%

Total Pasivos + Patrimonio 15.997 %
__PasivodeCortoPlazo 3 0.2%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo | 0 0,0% __

Patrimonio 15.963 99,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION IM TRUST INMOBILIARIO-ACONCAGUA |

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

IM TRUST S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

El Fondo tiene como objetivo principal invertir en proyectos inmobiliarios gestionados y

Direccion: Apoquindo 3721, piso 9 construidos por Inmobiliaria Aconcagua S.A. o sus sociedades relacionadas.
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 450 1600
www.imtrust.cl
cimtrust@imtrust.cl

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 2010 2009 2008 2007
Cédigo Bolsa : CFIMITACI Risiibillesd [Falie 1:4% - - - -
Bloomberg . Uttimos 3 afios Ultimos 5 afios Desde el inicio

anualizada anualizada anualizada
ISIN - Rentabilidad Fondo - - 1,4%
RUT SVS :7199-4

Fuente: IM Trust S.A. Administradora General de Fondos.
Moneda de Denominacion : Peso Chileno

2011 2010 2009 2008

Utilidad neta fondo -148.139

Fecha Inicio de Operaciones  :12/01/2011
Préoxima Renovacion -

Tipo de Fondo (1) : Fondo Inmobiliario de
Desarrollo

Portfolio Manager -
Benchmark

Fuente: IM Trust S.A. Administradora General de Fondos.

CLASIFICACION DE RIESGO PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS

Feller Rate -

Fitch Ratings :Nivel 4
Humphreys 2o __Inmobiliaria Desarrollo SpA 8098

Empresa / Securities Porcentaje Activos

International Credit Rating ] e SO S S SO P S S SR SRSV SRSV SPRPRVNVPIVIN _ _ _ _ _ _ . - . o - o e cwcmmmmmme

Comision Clasificadora de N - -~ -~ =~~~ ===~~~ =~ =-=-=---
Riesgo Rl

PATRIMONIO ADMINISTRADO: MM$ 15.775 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 0,8925% (IVA Incluido) anual + colocacion: 0,7735%
(IVA Incluido) anual + éxito.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION IM TRUST INMOBILIARIO-ACONCAGUA |

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS

(En millones de pesos de cada periodo)
17.500
15.000

12.500

10.000 100,0%

750 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

5.000

2500 DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 . Inmobiliario

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de : 18,8%
Desarrollo

» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios 7%
» Participacion Industria de Fondos de Inversién  :  0,3%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%

Fuente: IM Trust S.A. Administradora General de Fondos.

PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas i % Propiedad

DIVERSIFICACION POR MONEDA

INMOBILIARIA ACONCAGUA S.A. 30,00%

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. - - -

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 16.099,3 %
_Disponible . 2 0,0%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0%
OMOs 197 01%
__TituosdeDeuda 130258 80,9%

Titulos de Renta Variable 3.051,8 18,9%

Total Pasivos + Patrimonio 16.099,4 %
__PasivodeCortoPlazo 264 . 0.2%
__Pasivode Medianoy Largo Plazo 2981 19%

Patrimonio 15.774,9 98,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, IM Trust S.A. Administradora General de Fondos.
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MONEDA DESARROLLO INMOBILIARIO FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
TOESCA S.A. .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

El principal objetivo del fondo es obtener una alta valorizacion de los aportes en el plazo de

Direccion: Av. Isidora Goyenechea 3621, piso 8 duracién del Fondo, mediante su inversion en activos vinculados al riesgo inmobiliario:
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile acciones de sociedades anonimas inmobiliarias y cuotas de Fondos de Inversion privados,

Tel: (56 2) 337 7900 L . S
e L E cuyo objeto Unico sea el negocio inmobiliario e infraestructura.

info@moneda.cl

bienes raices ubicados en Chile y en el extranjero, mutuos hipotecarios endosables,

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 2010 2009 2008 2007
Cédigo Bolsa - CFIMDI Rentabilidad Fondo 10,0% 11,8% -2,9% 0,4% -3,0%
Bloomberg . Uttimos 3 afios Ultimos 5 afios Desde el inicio

anualizada anualizada anualizada
ISIN - Rentabilidad Fondo 6,1% - 3,4%
RUT SVS :7128-5

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago, Moneda Asset
Moneda de Denominacion : Peso Chileno Management.

Fecha Inicio de Operaciones : 14/06/2007

Utilidad neta fondo MM$
Préxima Renovacion :14/06/2012 " Utilidad realizada  MM$ 87 " Ho2 8 107
Tipo de Fondo (1) : Fondo Inmobiliario de " Utilidad no reahzada_MM$ ----------------------------------------------------------
Desarrollo oo e

_Gastosacargofondo MM$ 77 163 170 161

_.C.Monetariay Dif. de Cambio  _ MM$ 0 15 12 67
Portfolio Manager : Michael Ellis _ Dividendos $/cuwota o o o 0
Benchmark - Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago, Moneda Asset
_________________________________________________________ Management.
CLASIFICACION DE RIESGO
Feller Rate 3= PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS
Fitch Ratings -
Humphreys - Nivel 3 Empresa / Securities Porcentaje Activos
International Credit Rating :Nivel 4 _FIPLaFuente 6%
Comision Clasificadora de o= _ FIPLos Portaessk . 169%
Riesgo CFPMapd o 101%
P Macul L 105%
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MM$ 8.367 ElEE LY 9.3%

--------------------------------------------------------- Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,19% anual (IVA incluido) de los Aportes
efectivamente materializados al Fondo.
Variable: 29,75% (IVA incluido) de las Distribuciones de
Fondos — dividendos y/o disminucién de capital-, en lo que
éstas excedieren del 100% de los Aportes, mas una
rentabilidad de un 8% anual compuesto.

(1) Clasificacion ACAFI.
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MONEDA DESARROLLO INMOBILIARIO FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
12.000
10.000
8.000
6,000 100,0%
6T Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
2,000 DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
® bk D De D Do  Dic  Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 @ iovitizrio

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de  : 9,8%
Desarrollo

» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios 1 0,9%
» Participacién Industria de Fondos de Inversién 1 0,2%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%

Fuente: Moneda Asset Management.

PRINCIPALES APORTANTES

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Inversionistas i % Propiedad

SEGUROS VIDA SECURITY PREVISION S.A. 15,00%

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

AFP CUPRUM S.A. FONDO TIPO A 1,61%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 8.387 %

Disponible 1.038,9 12,4%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%
Total Pasivos + Patrimonio 8.387 %
_PasivodeCortoPlazo 201 0.2%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo 0 . 0,0% __
Patrimonio 8.366,9 99,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION SANTANDER SANTIAGO DESARROLLO INMOBILIARIO IV

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

El objetivo del Fondo es invertir sus recursos en bienes raices ubicados en Chile, cuyas

Direccion: Bombero Ossa 1068, piso 7 rentas provengan de su explotacién como negocio inmobiliario, a través de la construccion
Comuna: Santiago Centro
Ciudad: Santiago

Pais: Chile terceros mediante los procedimientos y con los resguardos que establezca la

Tel: (56 2) 648 4327 ] ) .
www.santander.cl Superintendencia, por norma de caracter general.

iderpsg@santander.cl

y desarrollo de bienes raices, siempre que estas Ultimas actividades sean encargadas a

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 2010 2009 2008 2007
Cédigo Bolsa - CFISANTDI4 Rentabilidad Fondo 5,7% 1,3% 0,2% 22,7% 9,1%
Bloomberg . Uttimos 3 afios Ultimos 5 afios Desde el inicio

anualizada anualizada anualizada
ISIN - Rentabilidad Fondo 2,4% 7,5% 6,8%
RUT SVS :7100-5

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Santander Asset Management.
Moneda de Denominacion :Peso Chileno

Fecha Inicio de Operaciones  :22/12/2005 _Utidad netafondo _ _  _MM$ 245 89 164 814

Fecha Término :31/01/2012 R i - = ~ = = = = === === == === == === - oo -oooomn oo
. o Utilidad no realizada
Tipo de Fondo (1) : Fondo Inmobiliario de " Gastos a cardo fond
Desarrollo _Gastosacargofondo ~ MM$ 49 109 150 -168
_.C- Monetariay Dif. de Cambio  _ MM$ 0 26 7 27
Dividendos
Portfolio Manager :Ingrid Derpsch T S R
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Santander Asset Management.
Benchmark -
CLASIFICACION DE RIESGO PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS
Feller Rate - - . .
i s . Empresa / Securities Porcentaje Activos
Humphreys - T | | | | | .
International Credit Rating - S _ R
Comision Clasificadora de 5= L et
Riesgo N .
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MM$ 1.966 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 2,08% anual (IVA incluido) sobre el valor promedio
anual del total del activo del Fondo, descontadas las
inversiones en titulos mobiliarios y cuotas de fondos
mutuos, caja, bancos y las utilidades devengadas. 0,30%
anual (IVA incluido) sobre el monto total invertido por el
Fondo en inversiones en titulos mobiliarios (2), cuotas de
fondos mutuos, caja y bancos.

Variable: 35,7% (IVA incluido) de la distribucién que se
efectle a los aportantes, en calidad de disminucion de
capital y/o dividendo, una vez restituido el 100% de los
aportes, reajustado a una tasa de 8% anual.

(1) Clasificacion ACAFI.
(2) Instrumentos emitidos por la Tesoreria General de la Republica y Banco Central, Depdsitos a Plazo, Letras de Crédito, Bonos y otros Titulos que autorice la SVS.
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FONDO DE INVERSION SANTANDER SANTIAGO DESARROLLO INMOBILIARIO IV

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
10.000
8.000
o0 100,0%
4.000 Fuente: Santander Asset Management.
200 . DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
=u N BE BN B B =N
0 Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 @ iovitizrio
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA
» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de  : 2,3%
Desarrollo
» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios 1 0,2%
» Participacién Industria de Fondos de Inversién 1 0,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%
Fuente: Santander Asset Management.
PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA . - ]
Inversionistas Tipo % Propiedad
LARRAINVIAL CORREDORES DE BOLSA S.A. NAC 27,82%

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Santander Asset Management.

INVERSIONES LOS CIERVOS LTDA. 1,79%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 1.979,8 %
_Disponible L T945 40,1% __
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas 0 . 0,0%
LOMos . 11853 59,9%
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 1.979,8 %
__PasivodeCortoPlazo 186 . 0,7% __
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo | 0 0,0% __

Patrimonio 1.966,2 99,3%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION SANTANDER DESARROLLO INMOBILIARIO V

Diciembre 2011

SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A.

ESTRATEGIA DE INVERSION

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Los objetivos de inversién del Fondo de Inversion Santander Desarrollo Inmobiliario V son

Direccion: Bombero Ossa 1068, piso 7 invertir sus recursos en bienes raices ubicados en Chile, cuyas rentas provengan de su

Comuna: Santiago Centro
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 648 4327
www.santander.cl
ifajardin@santander.cl / iderpsg@santander.cl caracter general.

explotaciéon como negocio inmobiliario, a través de la construccion y desarrollo de bienes
raices, siempre que estas Ultimas actividades sean encargadas a terceros mediante los

procedimientos y con los resguardos que establezca la Superintendencia, por norma de

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 2010 2009 2008 2007

Codigo Bolsa - CFISANTDI5 Rentabilidad Fondo 10,5% 13,7% 1,8% 6,9% -

Bloomberg B Uttimos 3 afios Ultimos 5 afios Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada

ISIN - Rentabilidad Fondo 8,0% 7,6% 7,6%

RUT SVS 71226 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Santander Asset Management.

Moneda de Denominacion :Peso Chileno

Fecha Inicio de Operaciones :07/12/2007 Utilidad neta fondo

Fecha Término :05/12/2012

Tipo de Fondo (1)

Portfolio Manager

: Fondo Inmobiliario de

:Ingrid Derpsch

Desarrollo

Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS

Feller Rate -

i s ) Empresa / Securities Porcentaje Activos

Humphreys - CLaFlorda FIP LM%

International Credit Rating - | ZEEE |on _Qgr_]t_rg\l_ B e 31% ----------
o o Inmob.Desarrollo V SPA 0,1%

Comision Clasificadora de S Tt TTttmtoee-

Riesgo O | T

PATRIMONIO ADMINISTRADO: MMS$ 6.715 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija 1: 1,43% (IVA incluido), sobre el valor del activo del
Fondo, descontadas las inversiones en titulos mobiliarios
(2) las utilidades devengadas. Fija 2: 0,3% (IVA incluido)
sobre las inversiones en titulos mobiliarios.

Variable: 23,8% (IVA incluido) de la distribucién que se
efectle a los aportantes, en calidad de disminucion de
capital y/o dividendo, una vez restituido el 100% de los
aportes, aumentado a una tasa real anual de 8%.

(1) Clasificacion ACAFI.

(2) Instrumentos emitidos por la Tesoreria General de la Republica y Banco Central, Depdsitos a Plazo, Letras de Crédito, Bonos y otros Titulos que autorice la SVS.
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FONDO DE INVERSION SANTANDER DESARROLLO INMOBILIARIO V

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000
— _— _— _— _—

0

Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de
Desarrollo

» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios
» Participacién Industria de Fondos de Inversién

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Dic
2011

: 7,9°/o

. 0,7°/o
. 0,10/0

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

@ chie
100,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
. Inmobiliario

100,0%

Fuente: Santander Asset Management.

PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas

% Propiedad
25,09%

SANTANDER SEGUROS DE VIDA S.A.

JORGE SEGUNDO SOTO MENESES

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

0,66%

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 6.734 %
_Disponible .93 14,6%
__Inversiones Inmobiliarias . TS 0,1% __
__Inversiones no Registradas ... 1012 . 15,0%
L Otos o l 47312 70,3%
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 6.734 %
__PasivodeCortoPlazo 87 0,3%
__Pasivode Mediano y Largo Plazo | 0 0,0% __

Patrimonio 6.715,3 99,7%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION SANTANDER SANTIAGO DESARROLLO INMOBILIARIO VI

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Los objetivos de inversion del Fondo de Inversion Santander-Santiago Desarrollo

Direccion: Bombero Ossa 1068, piso 7 Inmobiliario VI son invertir sus recursos en bienes raices ubicados en Chile, cuyas rentas
Comuna: Santiago Centro
Ciudad: Santiago

Pais: Chile desarrollo de bienes raices, siempre que estas Ultimas actividades sean encargadas a

Tel: (56 2) 648 4327 ) o
www.santander.cl terceros mediante los procedimientos y con los resguardos que establezca la

provengan de su explotacion como negocio inmobiliario, a través de la construccién y

iderpsg@santander.cl Superintendencia, por norma de caracter general.

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PRIVADO 2011 2010 2009 2008 2007
Cadigo Bolsa - CFISANTDI6 Rentabilidad Fondo 17,5% 2,2% -3,3% 8,0% 5,4%
Bloomberg . Uttimos 3 afios Uttimos 5 afios Desde el inicio

anualizada anualizada anualizada
ISIN - Rentabilidad Fondo 51% 5,7% 57%
RUT SVS :7121-8

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Santander Asset Management.
Moneda de Denominacion :Peso Chileno

Fecha Inicio de Operaciones  :22/12/2006 _Utiidad netafondo _______MM$ 1 A

Fecha Término :30/06/2012 R e R = = - = =~ = = = =~ == === == - me oo oo
. o Utilidad no realizada
Tipo de Fondo (1) : Fondo Inmobiliario de " Gastos a cardo fond
Desarrollo _Gastosacargofondo ~ MM$ 98 184 192 175
_.C-Monetariay Dif. de Cambio  _ MM$ 0 12 10 5
Dividendos
Portfolio Manager :Ingrid Derpsch TR S R
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Santander Asset Management.
Benchmark -
CLASIFICACION DE RIESGO PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS
Comision Clasificadora de -
Riesgo Empresa / Securities Porcentaje Activos
LColon SO0t FIP A2
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MM$ 2.308 T T
COMISION DE ADMINISTRACION 2011 R - [ TR
Con fecha 6 de septiembre de 2011 se realizé6 Asamblea ) )
Extraordinaria donde se nombré a Santander Asset Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Management como liquidadora del Fondo por un periodo
de 9 meses.

La remuneracion de la administradora durante la liquidacion
del Fondo sera la siguiente:

a) Por toda devolucién de capital sobre UF157.138,5, que
se produzca antes del 31 de diciembre de 2011, se cobrara
una remuneracién de 0,476%, IVA incluido.

b) Por las devoluciones de capital posterior al 31 de
diciembre de 2011 y anterior al 31 de marzo de 2012 la
Administradora cobrara una remuneracion de 0,357%, IVA
incluido.

c) Las devoluciones de capital realizadas con posterioridad
al 31 de marzo del 2012 no generaran derecho a
remuneracion.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION SANTANDER SANTIAGO DESARROLLO INMOBILIARIO VI

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
8.000
6.000
4000 100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
2.000

I DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
® be bc D De D De D
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 @ iovitizrio

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA
» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de  : 2,7%
Desarrollo
» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios 1 0,2%
» Participacién Industria de Fondos de Inversién 1 0,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%

Fuente: Santander Asset Management.

PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA . - ]

Inversionistas Tipo % Propiedad
GESTION PATRIMONIAL CS LTDA. NAC 10,26%

Unidad de Fomento
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

SANTANDER INVESMENT S.A. CORREDORES DE BOLSA NAC 2,25%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 2.316,4 %
_Disponible ] 1338 .. 58%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0% __
__Inversiones no Registradas . 21826 94.2% __
LOtos 0 0,0%
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 2.316,4 %
_PasivodeCortoPlazo 7o 0,3%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo | 0 0,0% __

Patrimonio 2.308,5 99,7%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION SANTANDER SANTIAGO DESARROLLO INMOBILIARIO VI

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Los objetivos de inversion del Fondo sera invertir sus recursos en bienes raices ubicados

Direccion: Bombero Ossa 1068, piso 7 en Chile, cuyas rentas provengan de su explotacion como negocio inmobiliario, a través de
Comuna: Santiago Centro
Ciudad: Santiago

Pais: Chile encargadas a terceros mediante los procedimientos y con los resguardos que establezca la

Tel: (56 2) 648 4327 i ) )
www.santander.cl Superintendencia, por norma de caracter general.

iderpsg@santander.cl

la construccion y desarrollo de bienes raices, siempre que estas ultimas actividades sean

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 2010 2009 2008 2007
Cédigo Bolsa :CFISANTDI7 Rentabilidad Fondo 10,0% 1,1% 1,1% 11,8% 3,7%
Bloomberg - Ultimos 3 afios Ultimos 5 afios Desde el inicio
ISIN - anualizada anualizada anualizada
RUT SVS 17120K Rentabilidad Fondo 4,0% 5,5% 5,5%
Moneda de Denominacion : Peso Chileno

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Santander Asset Management.
Fecha Inicio de Operaciones :12/12/2006

Fecha Término :30/09/2013

Tipo de Fondo (1) “Fondo Inmobiliario de " Utiidad netafondo _ MM$ 1 757 221 589 130
: — | Utidad realizada __ _________MM$ 642 3 5 .79

Portfolio Manager :Ingrid Derpsch Uiiiaks) e ik _

Benchmark e i e e S - - = = = == = = = = === == === == comccccceaamccoaoaana-

y Dif. de Cambio

CLASIFICACION DE RIESGO

Comisién Clasificadora de - ) .
Riesgo Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Santander Asset Management.

SR DR ART T e PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS

Con fecha 16 de noviembre de 2011 se realizo Asamblea
extraordinaria en la cual se nombré a Santander Asset
Management como liquidadora del Fondo por un plazo de 22 Vicufia Mackenna FIP 26.9%
meses, cambiando la estructura de comisiones por:

La liquidacion sera remunerada a la Administradora de la
siguiente manera:

1. Durante los primeros ocho meses de liquidacion del fondo: se
cobrara una remuneracién de un 1,071% aplicada sobre el total
de los activos que menciona el articulo 5 del Reglamento Interno = -
del Fondo.
2. A partir del noveno mes de liquidacion del fondo se cobrara Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
una remuneracion equivalente al 0,714% aplicada sobre el total

de los activos que menciona el articuo 5 del presente

Reglamento.

3. La TIR marginal proyectada es de UF mas 3,049% mensual.

4. Si la TIR de los flujos efectivos entregados a los aportantes

es mayor a la TIR marginal proyectada, se pagara a la

administradora, con cargo al Fondo, la diferencia en unidades de

fomento que corresponda a la resta entre 3.200 unidades de

fomento y el monto de remuneracion efectivamente pagado a la

administradora en el periodo de liquidacién del fondo. La

aplicacion de este monto tendra como tope adicional, que la TIR

marginal obtenida por los aportantes luego del pago a la

administradora no podra ser inferior a la TIR marginal

proyectada que sirvié de benchmark. El pago de este diferencial

se realizara al final del periodo de liquidacion del fondo.

Empresa / Securities Porcentaje Activos

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION SANTANDER SANTIAGO DESARROLLO INMOBILIARIO VI

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
20.000
15.000
10000 100,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
5.000
DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 @ iovitizrio
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA
» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de : 10,2%
Desarrollo
» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios : 0,9%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion @ 0,2%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%
Fuente: Santander Asset Management.
PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA . - ]
Inversionistas Tipo % Propiedad
CIA. SEG. DE VIDA CONSORCIO NACIONAL SEQ NAC 15,86%

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. - - -

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 8.710,4 %
_Disponible .58 6,6%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0% __
__Inversiones no Registradas ... 285 32,9%
LOMOs 52673 .| 60,5%
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 8.710,4 %
__PasivodeCortoPlazo 189 . 0,2%
__Pasivode Mediano y Largo Plazo | 0 0,0% __

Patrimonio 8.691,5 99,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION BANCHILE PLUSVALIA EFICIENTE

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

BANCHILE
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

El fondo centrara sus inversiones en una cartera diversificada de suelos rurales, urbanos

Direccion: Agustinas 975, piso 5 periféricos y suelos en zonas industriales que posean un alto potencial de reconversion, en
Comuna: Santiago Centro
Ciudad: Santiago

Pais: Chile busquen generar plusvalia en el valor del suelo al aumentar su potencial de desarrollo
Tel: (56-2) 661 24 83
www.banchileinversiones.cl
banlinea@banchile.cl

areas subcentrales en Santiago, a los cuales se les implementaran gestiones activas que

inmobiliario.

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 2010 2009 2008
Cédigo Bolsa : CFIBACHPLU Rentabilidad Fondo 14% - - -
Bloomberg - Uttimos 3 afios Uttimos 5 afios Desde el inicio

anualizada anualizada anualizada
ISIN 5 Rentabilidad Fondo - - 1,4%
RUT SVS 1 7205-2

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Banchile Administradora General de Fondos S.A.
Moneda de Denominacion :Peso Chileno

Fecha Inicio de Operaciones ~ :19/01/2011 _Utidad netafondo _ ___ ____MM$ 128 - .l

Préxima Renovacion e T i il T e b~ =~ - ===~ = === === === - -omm-somm—-m-ooooee

Tipo de Fondo (1) : Fondo Inmobiliario de " Gastos a cardo fond
Plusvalia _ Gastosacargofondo  MMS$ 182 - -
_.C-Monetariay Dif. de Cambio ___ MM$ 0 - .ol
Dividendos
Portfolio Manager :David Cohen T o I o CTT e
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Banchile Administradora General de Fondos S.A.
Benchmark -
CLASIFICACION DE RIESGO PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS
Fitch Ratings :Nivel 4 - . .
e Nivel 4 Empresa / Securities Porcentaje Activos
Comisién Clasificadora de - __Inmobiliaria Plusvalia Eficiente S.A. . ..807%
RS B . 305%
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MM$ 17.014 LT T P T
COMISION DE ADMINISTRACION 2011 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Banchile Administradora General de Fondos S.A.

Fija: Un doceavo del 1,19% (IVA incluido) sobre el
patrimonio inicial del Fondo de cada periodo mensual
respecto de aquellos activos inmobiliarios. Un doceavo del
0,357% (IVA incluido) sobre el patrimonio inicial del Fondo
de cada periodo mensual, excluidas de éste aquellos
activos inmobiliarios.

Variable: se devengara sélo una vez que el Fondo haya
distribuido a los aportantes, a titulo de disminucion de
capital y/o dividendo, una cantidad equivalente al 100% del
capital pagado por la suscripcién de cuotas del Fondo,
actualizado a una tasa real de un 8%, y correspondera a un
23,8% (IVA incluido) de la cantidad distribuida la que se
pagara al mismo tiempo que se haga la entrega alos
aportantes.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION BANCHILE PLUSVALIA EFICIENTE

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS

(En millones de pesos de cada periodo)

20.000
17.500

100,0%

7.500 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

2500 DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 . Inmobiliario

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de : 19,9%
Plusvalia

» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios : 1,8%
» Participacion Industria de Fondos de Inversién  :  0,3%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%

Fuente: Banchile Administradora General de Fondos S.A.

PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas i % Propiedad

BANCHILE CORREDORES DE BOLSA S.A. 78,28%

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 17.057,8 %
_Disponible 893 0,5%
__Inversiones Inmobiliarias . _.....10357 60,7% __
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0% __
LOtos ] 0 0,0%
__TituosdeDeuda 66115 38,8%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 17.057,8 %
__PasivodeCortoPlazo 438 . 0,3%
__Pasivo de Mediano y Largo Plazo | 0 0,0% __

Patrimonio 17.014 99,7%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION SANTANDER PLUSVALIA

Diciembre 2011

SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Direcciéon: Bombero Ossa 1068, piso 7
Comuna: Santiago Centro
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 648 4327
www.santander.cl
jalonso@santander.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa : CFINSANPLU

Bloomberg -

ISIN -

RUT SVS :7011-4

Moneda de Denominacion :Peso Chileno

Fecha Inicio de Operaciones :31/08/1992

Préxima Renovacion :31/07/2013

Tipo de Fondo (1) : Fondo Inmobiliario de
Plusvalia

Portfolio Manager
Benchmark -

:Joaquin Alonso Castillo

CLASIFICACION DE RIESGO

Fitch Ratings :Nivel 2
International Credit Rating :Nivel 2
Comision Clasificadora de : Aprobado

Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: Corresponde a la suma de las comisiones calculadas
para cada tramo, en consideracién al valor total de los
activos vinculados a la actividad inmobiliaria, conforme a la
siguiente escala (IVA incluido). 1 UF < Valor Activos <
1.000.000 UF: 1,43% anual. 1.000.000 UF < Valor Activos
< 1.500.000 UF: 1,25% anual. 1.500.000 UF < Valor
Activos: 1,07% anual.

Variable: 23,8% (IVA incluido) sobre el “incremento
patrimonial’, definido éste como el aumento de valor que
experimente el fondo antes de calcular y descontar la
comision variable, por sobre la tasa anual promedio de
operaciones reajustables 1-3 afios mas un 0,5% anual.

(1) Clasificacion ACAFI.

ESTRATEGIA DE INVERSION

Santander Plusvalia tiene por objeto obtener rentabilidades que provengan de su
explotacion como negocio inmobiliario, a través de operaciones de compraventa,
inversiones para la renta, arrendamiento, leasing inmobiliario, desarrollo de bienes raices,
renovacion y construccion, ya sea a través de operaciones realizadas individualmente por

el Fondo o por medio de la participaciéon en sociedades o asociaciones con terceros.

RENTABILIDAD DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

2011 2010 2009 2008 2007
Rentabilidad Fondo 4,9% 3,1% 1,4% 10,3% 8,1%
Ultimos 3 afios Ultimos 5 afos Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
Rentabilidad Fondo 5,0% 5,6% 10,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Santander Asset Management.

Utilidad neta fondo

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Santander Asset Management.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS

Empresa / Securities Porcentaje Activos

Terreno El Salto / Rinconada 25,5%
" Tereno El Pértico de Quilicura 77T 19%
" Hotel La Serena T g,
" Av.OHiggins sin Parc.7 Lo Cruzat - Quilicura 7 99%
" Terreno J Alessandri 1233 _La Reira 78%

Fuente: Santander Asset Management.
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FONDO DE INVERSION SANTANDER PLUSVALIA

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
100.000
80.000
oo 100,0%
40.000 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
e DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
® b De D De D Dic  Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 B ositario
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA
» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios de : 80,1%
Plusvalia
» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios : 1,3%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion @ 1,4%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%
Fuente: Santander Asset Management.
PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA . - ]
Inversionistas Tipo % Propiedad
AFP PROVIDA S.A. PARA FONDOS DE PENSION NAC 32,14%

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

BCI SEGUROS DE VIDA S.A. 1,19%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 68.557,1 %
_Disponible . ........8085 12%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas .. 12602 . 1.8%
L Otos ... bo64%04 97,0%
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 68.557,1 %
__PasivodeCortoPlazo 10674 . 1,6%
__PasivodeMedianoy Largo Plazo 167 . 0,0%

Patrimonio 67.473 98,4%
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FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA CIMENTA - EXPANSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

CIMENTA .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A. El Fondo de Inversion Cimenta-Expansion se orienta a la inversion en activos relacionados
Direccion: Asturias 280, piso 5 al negocio inmobiliario. El fondo tiene como objeto la inversién en bienes raices, ubicados
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago
Pais: Chile negocio inmobiliario. Esto es, la compraventa, arrendamiento de las propiedades, la
Tel: (56 2) 947 0600
www.cimenta.cl

info@cimenta.cl inmobiliarios.

preferentemente en Chile y eventualmente en el extranjero, para su explotacion como

renovacién, remodelacién, construccion de bienes raices y desarrollo de proyectos

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 2010 2009 2008 2007
Cédigo Bolsa - CFINCIMENT Rentabilidad Fondo 10,2% 8,9% 2,5% 18,2% 13,8%
Bloomberg . Uttimos 3 afios Ultimos 5 afios Desde el inicio

anualizada anualizada anualizada
ISIN - Rentabilidad Fondo 7.2% 10,6% 9,7%
RUT SVS 17002

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago y Cimenta.
Moneda de Denominacion :Peso Chileno

2011 2010 2009
Fecha Inicio de Operaciones  :23/08/1991 _Utiidad netafondo __________MM$ 10 Sl A S UYL

Préxima Renovacion 1 16/04/2021 e e e e e e s B CREE T Saiaaaa-t oo
. o Utilidad no realizada
Tipo de Fondo (1) :Fondo Inmobiliario Mixto =5 Tttt
__Gastosacargofondo  ~  MM$ _  -2860 _ -3409  -3.336  -3.503
_.C- Monetariay Dif. de Cambio _ MM$ 0 __ 24 1578 955
Portfolio Manager : Fernando Rodriguez _ Dividendos ~~ ~~~~ $/cwota 429 656 278 705
Benchmark - Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Cimenta.

CLASIFICACION DE RIESGO PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS

Feller Rate :Nivel 2

Fitch Ratings 5= Empresa / Securities Porcentaje Activos
Humphreys - e ek S, 28.2%
International Credit Rating o= Inmobiliaria Independencia S.A. 21,4%
Comision Clasificadora de : Aprobado __Inmobiliaria Reconquista S.A. . 196%
Riesgo __Inmobiliaria Nueva Tarapacd SA. 87% ...
"""""""""""""""""""""""""""""""""" Inmobiliaria Seniors S.A. 4,9%
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MM$ 128.735 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Cimenta.

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,19% anual (IVA incluido), sobre el valor del
patrimonio del Fondo.

Variable: 11,9% anual (IVA incluido), sobre los beneficios
netos percibidos por el Fondo, menos los ingresos
provenientes de los mutuos hipotecarios endosables
otorgados con recursos propios.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA CIMENTA - EXPANSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
175.000
150.000
125.000
100.000 100,0%
75.000 . .

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
50.000
25,000 DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

® b De D De D Dic  Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 @ iovitizrio

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA
» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios : 51,5%
Mixtos
» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios 2 17,2%
» Participacion Industria de Fondos de Inversién  :  3,3%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%

Fuente: Cimenta Administradora de Fondos de Inversion S.A.

PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA . - ]

Inversionistas Tipo % Propiedad
AFP PROVIDA S.A PARA FONDOS DE PENSIONES NAC 35,00%

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PROMOTORA DE INVERSIONES SEDELCO LTDA. NAC 0,19%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 162.722 %

Disponible

Titulos de Renta Variable

Total Pasivos + Patrimonio 162.722 %
__PasivodeCotoPlazo 22409 13,8%
__PasivodeMedianoy LargoPlazo 11578 1%

Patrimonio 128.735 79,1%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS - RAICES

Diciembre 2011

LAS AMERICAS )
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

Direccion: El Bosque Norte 0440, piso 6, of.602
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 496 7200
www.lasamericas.cl
operaciones.afi@lasamericas.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa :CFINRAICES
Bloomberg -

ISIN -

RUT SVS :7007-6
Moneda de Denominacion :Peso Chileno
Fecha Inicio de Operaciones :21/07/1992
Préxima Renovacion : 05/06/2042

Tipo de Fondo (1) : Fondo Inmobiliario Mixto

: Roberto Frick del Villar
Benchmark -

Portfolio Manager

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate -

Fitch Ratings :Nivel 3
Humphreys -
International Credit Rating -
Comision Clasificadora de : Aprobado

Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,55% anual (IVA incluido), sobre el Valor del Fondo.
Variable: Se determinara de acuerdo a la rentabilidad anual
obtenida por el fondo (IVA incluido). Si 6% > Rentabilidad:
No aplica. Si 6% < Rentabilidad < 7%: 8,33% sobre la
rentabilidad que exceda el 6%. Si 7% < Rentabilidad < 8%:
11,9% sobre la rentabilidad que exceda del 7%, sumado a
la remuneracion del tramo anterior. Si 8% < Rentabilidad:
14,28% sobre la rentabilidad que exceda del 8%, sumado a
la remuneracién del tramo anterior.

ESTRATEGIA DE INVERSION

Como politica objetivo, el Fondo invertird preferentemente en bienes raices ubicados en
Chile, a través del negocio inmobiliario, entendiendo por tal el referido a la compraventa,
arrendamiento o leasing de bienes raices, y a la renovacion, remodelacion, construccion y
desarrollo de bienes raices, siempre que estas ultimas actividades sean encargadas a
terceros mediante los procedimientos y con los resguardos que establezca la SVS por

norma de caracter general.

RENTABILIDAD DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

2011 2010 2009 2008 2007
Rentabilidad Fondo 2,6% 3,3% -6,8% 12,4% 9,3%
Ultimos 3 afios Ultimos 5 afos Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
Rentabilidad Fondo 2,0% 5,0% 6,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Bolsa de Comercio de Santiago y Las Américas
Administradora de Fondos de Inversion S.A.

2010 2009
Utilidad neta fondo 1.707 -2.016

2008

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Las Américas Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS

Empresa / Securities Porcentaje Activos

Inmobiliaria Rentas Raices S.A. 21,6%
" Inmobiliaria Punta Teatinos S.A. T 57y,
" Inmobiliaria Las Brisas de Chicureo Il SA. T 85%
" Inmobiliaria Fondo Raices Calama SA. T 19%
" Inmobiliaria Miraflores del Centro S.A. T 5%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS - RAICES

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
70.000
60.000
50.000
40.000 100,0%
30.000 . .

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
20.000
10.000 DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

® b D De De Do D  Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 @ iovitizrio

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA
» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios : 18,6%
Mixtos
» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios : 6,2%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion @ 1,2%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%

Fuente: Las Américas Administradora de Fondos de Inversién S.A.

PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA . - ]

Inversionistas Tipo % Propiedad
AFP PROVIDA S.A. P/FONDO DE PENSIONES NAC 34,99%

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 58.916 %
_Disponible 899 0.7%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0%
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0% __
L Otos () ......%8817 99,3% _
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 58.916 %
__PasivodeCortoPlazo ] 7693 . 13,1%
__PasivodeMedianoy Largo Plazo 5% 0,1%

Patrimonio 51.169 86,9%

(*) Incluye Cuentas por Cobrar, Arriendos por Cobrar y Otros.
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA SANTANDER MIXTO

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

El fondo de inversion Santander Mixto tiene como principal objetivo la inversién en activos

Direccion: Bombero Ossa 1068, piso 8 inmobiliarios, orientados a renta fija inmobiliaria y desarrollos habitacionales, privilegiando
Comuna: Santiago Centro

Ciudad: Santiago aquellas inversiones que generen flujos estables en el tiempo.

Pais: Chile

Tel: (56 2) 648 4327
www.santander.cl
ifajardin@santander.cl

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 2010 2009 2008 2007
Cédigo Bolsa - CFINSANTIA Rentabilidad Fondo 6,8% 7,4% 0,0% 11,4% 8,8%
Bloomberg . Uttimos 3 afios Ultimos 5 afios Desde el inicio

anualizada anualizada anualizada
ISIN - Rentabilidad Fondo 4,7% 6,8% 12,5%
RUT SVS :7012-2

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Santander Asset Management.
Moneda de Denominacion :Peso Chileno

Utilidad neta fondo

Fecha Inicio de Operaciones :07/04/1992

Préxima Renovacion :30/12/2017
Tipo de Fondo (1) : Fondo Inmobiliario Mixto
Portfolio Manager : Claudio Sepulveda
Bellocchio

Benchmark -
CLASIFICACION DE RIESGO PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS
Feller Rate :Nivel 2 - . .
i s Nivel 2 Empresa / Securities Porcentaje Activos
Humphreys 2o __Proyecto Edificio Isidora ~~  158%
International Credit Rating - MausanBemard0144% ----------

L » Edificio Cerro El Plomo 13,0%
Comision Clasificadora de :Aprobado - by i~~~ =~~~ =~~~ [ R
Riesgo | el CosienamFuaeSedsn . 9% ..
_________________________________________________________ Desarrollo Arcadia 3,2%
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MM$ 69.512 Fuente: Santander Asset Management.

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,0115% anual (IVA incluido), sobre el valor promedio
anual de los activos del Fondo (2).

Variable: Se determinara de acuerdo a la rentabilidad anual
obtenida por el Fondo (VA incluido).

Si 0% < Rentabilidad < 6,0%: 0%.

Si 6% < Rentabilidad < 8,0%: 11,9% (IVA incluido) sobre
los beneficios netos percibidos.

Si 8% < Rentabilidad: 23,8% (IVA incluido) sobre los
beneficios netos percibidos (3).

(1) Clasificacion ACAFI.
(2) Descontando instrumentos o titulos mobiliarios indicados en el articulo 6° inciso primero del Reglamento Interno, caja, bancos y utilidades devengada.
(3) Antes de comision variable, y que hagan obtener una rentabilidad real anual comprendida en este tramo.
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FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA SANTANDER MIXTO

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

@ chie
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
80.000
60.000
40,000 100,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
20.000
DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
Dic Dic Dic Dic Dic ; ;
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 @ iovitizrio
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA
» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios 1 22,5%
Mixtos
» Participacién Categoria Fondos Inmobiliarios : 1,5%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion @ 1,4%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%
Fuente: Santander Asset Management.
PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA . - ]
Inversionistas Tipo % Propiedad
AFP PROVIDA PARA FONDO DE PENSION NAC 28,86%

Peso Chileno
100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

AFP PLANVITAL S.A. PARA FONDO DE PENSION NAC 0,89%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 71.091 %
_Disponible () - ] 1895 . 2,7%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0% __
__Inversiones no Registradas . 7912 252%
LOtos o ...oot284 721%
__TituosdeDeuda 0 0,0%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Total Pasivos + Patrimonio 71.091 %
__PasivodeCortoPlazo ] 1579 . 2,2%
__Pasivode Mediano y Largo Plazo | 0 0,0% __

Patrimonio 69.512 97,8%

(*) Efectivo o equivalente.
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Santander Asset Management.
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TOESCA FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION

TOESCA S.A. .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

El principal objetivo del fondo es obtener una alta valorizacion de los aportes en el plazo de

Direccion: Av. Isidora Goyenechea 3621, piso 8 duracién del Fondo, mediante su inversion en activos vinculados al riesgo inmobiliario:
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile acciones de sociedades anonimas inmobiliarias y cuotas de Fondos de Inversion privados,

Tel: (56 2) 337 7900 L . S
e L E cuyo objeto Unico sea el negocio inmobiliario e infraestructura.

info@moneda.cl

bienes raices ubicados en Chile y en el extranjero, mutuos hipotecarios endosables,

RENTABILIDAD DEL FONDO

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Rentabilidad (Nominal en pesos)

FONDO DE INVERSION PUBLICO 2011 2010 2009 2008 2007
Cédigo Bolsa - CFITOESCA Rentabilidad Fondo 13,4% 10,1% 1,7% 13,8% 10,4%
Bloomberg . Uttimos 3 afios Uttimos 5 afios Desde el inicio

anualizada anualizada anualizada
ISIN - Rentabilidad Fondo 7.1% 9,1% 10,6%
RUT SVS :7001-7

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Moneda de Denominacion :Peso Chileno

Fecha Inicio de Operaciones  : 04/04/1991 Utilidad neta fondo MM$

Fecha Término (1) :22/06/2010

Tipo de Fondo (2) : Fondo Inmobiliario Mixto
Portfolio Manager : Michael Ellis

Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES INMOBILIARIAS

Feller Rate :Nivel 3

Fitch Ratings 5= Empresa / Securities Porcentaje Activos
Humphreys :Nivel 2 _ Costade Monte Mar 474%
International Credit Rating - Los Jardines 6,8%

Comision Clasificadora de :- __Hippocampus Viig 38%
N _FIPJardiesdeMaipd 34%
"""""""""""""""""""""""""""""""" Lonco Parque 3,4%
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MM$ 22.302 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

La comisién de administracién del Fondo en Liquidacion
estd compuesta por una comision fija de 0,85% mas IVA,
que se devengara y pagara con cada reparto que efectie el
Fondo y una comisién de éxito, que se devenga
trimestralmente a partir del 30 de junio de 2010, equivalente
al 12% mas IVA, aplicado sobre el mayor valor del
patrimonio del fondo respecto al patrimonio del Fondo al
30 de marzo de 2010, reajustado a una tasa nominal de
4,25% anual.

(1) Fondo en Liguidacion.
(2) Clasificacion ACAFI.
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TOESCA FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

B chic
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
70.000
60.000
50.000
40.000 100,0%
30.000 . .
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
20.000
10.000 DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD
0 Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 B obiiario
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA
» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios 1 7,4%
Mixtos
» Participacion Categoria Fondos Inmobiliarios :2,5%
» Participacién Industria de Fondos de Inversién 1 0,5%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%
Fuente: Moneda Asset Management.
PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA — - -
Inversionistas Tipo % Propiedad
__AFPPROVIDAS.A PARAFONDODEPENSIONC NAC ] 1877% .
_.COMPARIA DE SEGUROS CORP SEGUROS SA. NAC ] 1391%
_AFP CAPITAL SA. PARAFONDO DEPENSIOND NAC . 659%
_AFPPROVIDAS.A. PARAFONDODEPENSIONB NAC . 624%
__AFP HABITAT SA. PARAFONDO DEPENSIONC NAC 591%
__AFP CUPRUM SA. PARA FONDO DEPENSIONB NAG o eeeees 5% ..
__AFPPROVIDAS.A PARAFONDODEPENSIOND NAG s 542%
. __AFP CUPRUM SA. PARA FONDO DE PENSIONC NAC 443%
G000% " _AFP CAPITAL SA PARAFONDO DEPENSIONC NAC 347%
' AFP PROVIDA S.A. PARAFONDO DEPENSIONA NAC 3,39%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.  CAJAREASEGURADORADECHLESA. NAC 332%
AFP HABITAT S.A. PARA FONDO DE PENSION B NAC 3,07%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (£n miliones de pesos)
Total Activos 23.277,1 %
(Disporible _________......3083 . 13%
__Inversiones Inmobiliarias ] 195479 .. 84,0% __
__Inversiones no Registradas 0 . 0,0%
OS] 34259 .. 14,7%
_TitwosdeDeuda ] 0 0,0%
Titulos de Renta Variable 0 0,0%
Total Pasivos + Patrimonio %
Pasivo de Corto Plazo 0,3%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio 95,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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CHILETECH FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

CHILETECH S.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Direccion: Av. Isidora Goyenechea 3621, piso 8

Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56-2) 337-7900
www.moneda.cl
info@moneda.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

ESTRATEGIA DE INVERSION

El principal objetivo de inversion del fondo Chiletech es obtener una alta valorizacion de los
aportes en el largo plazo, mediante, entre otras posibilidades de inversion, la adquisicion
de participaciones importantes aunque minoritarias en el patrimonio de sociedades

anonimas cerradas chilenas y extranjeras de tamafo pequefio y mediano.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Securities Porcentaje Activos

FONDO DE INVERSION PRIVADO __Ie_r[r_\c_;(_:@g(_jgl_a_r_iq_I’_g\f/gr_l:t_q._________________________________________________________2_(2,_‘1_"4; __________
Codigo Bolsa : CFIRCHTECH L 1 (-t B
Ati 0,
Bloomberg = ..y.e.n.qqm.a.tl.cﬁ.....................................................................:].0.':1.4’ ..........
SN _DuwdCuwtoti0430 %
Bio Pappel SAB de CV 6,6%
RUT SVS 1 7046-7
Bolsa Offshore _ Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Moneda de Denominacion :Peso Chileno
TOTAL POR FONDO
Fecha Inicio de Operaciones ~ :12/03/1998
Proxima Renovacion :31/12/2013 o .
N° inversiones por Fondo : -

Tipo de Fondo (1) : Fondo Capital Privado de

EEEelle Monto promedio de inversion (MM$) : -
Portfolio Manager : Equipo Moneda Asset N* empleados promedio CT

Management
Benchmark . Promedio de ventas anuales (MM$) : -
CLASIFICACION DE RIESGO . ;

. DIVERSIFICACION POR PAIS (2

Feller Rate -
Fitch Ratings -
ICR - 10.5% B chie
Comision Clasificadora de - Islas Caimén
Riesgo México

20,8%

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,4875% anual (IVA incluido), sobre los activos netos
del Fondo.

Variable: 14,28% sobre el exceso de 10% de rentabilidad
anual, medida en pesos (al momento de liquidacion).

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion ACAFI.
(2) Porcentaje calculado sobre el total de la cartera de inversiones.
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CHILETECH FONDO DE INVERSION

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE
2011: MM$ 8.919,2

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
10.000
8.000
6.000
4000
2,000
0

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado : 85,3%
de Desarrollo

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado : 4,2%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion @ 0,2%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA (1)

Doélar Americano.

31,3% ~

Peso Chileno
T%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Porcentaje calculado sobre el total de la cartera de inversiones.
(2) Clasificacion GICS.
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DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (2)

0,7%
. Servicios basicos . Servicios de telecomunicaciones
Retail, alimentos y similares
Alimentos, bebidas y tabaco

Materiales

Productos farmacéuticos,
biotecnologia y otros

Transporte

Bienes de capital

Retail

Bancos

Productos financieros diversos

Servicios comerciales
yprofesionales

15,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas Tipo % Propiedad
MONEDA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA NAC 61,84%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

8.919,2 %
31,2 0,3%

Total Activos

Titulos de Renta Variable 3.996,4 44,8%
Total Pasivos + Patrimonio 8.919,5 %
_PasivodeCortoPlazo . 125 ] 01%
[ PasivodeMedianoy LargoPlazo  __ _ __ _A%4 . 51.5%
Patrimonio 4.313 48,4%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION HALCON

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
ECONSULT .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

El Fondo podra invertir en sociedades andnimas cerradas legalmente constituidas en Chile,

Direccién: El Golf 99, Of. 1201
Comuna: Las Condes

Ciudad: Santiago

Pais: Chile deberan tener un patrimonio inferior a 500.000 unidades de fomento a la fecha de
Tel: (56 2) 495 8800
www.econsult.cl

con estados financieros anuales y dictaminados por auditores externos, de aquellos

inscritos en la Superintendencia de Valores y Seguros. Tales sociedades anodnimas

inversion.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Empresa / Securities Porcentaje Activos

FONDO DE INVERSION PRIVADO __Computacién Portatii Chie SA. . 9%85%
Codigo Bolsa : CFIHALCON | Bawolew o . 65% ...
Bloomberg - - _P_rf)_s_p_e_c_tf._ﬁ_\._ ....................................................................... D
ISIN 8 e PR e e P PP PP e PP E P EREP TP PP REPERED Teeeneeoaes
RUT SVS :7076-9 - -
Bolsa Offshore _ Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Moneda de Denominacion :Peso Chileno
TOTAL POR FONDO

Fecha Inicio de Operaciones  :04/02/2003
Fecha Término :30/08/2012 N° inversiones por Fondo : 1
Tipo de Fondo (1) : Fondo Capital Privado de

EEEelle Monto promedio de inversion (MMS$) 1.535
Portfolio Manager : Alfonso Salas Montes N* empleados promedio o
Elre talie - Promedio de ventas anuales (MM$) :  9.268

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate -
Fitch Ratings -
ICR -
Comision Clasificadora de -
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 2,975% anual (IVA incluido) sobre el valor de los
activos del fondo.

Variable: Segun el siguiente cuadro:

8,33% (IVA incluido) para 10%< Rentabilidad (3) < 15%
16,66% (IVA incluido) para 15%< Rentabilidad < 20%
23,80% (IVA incluido) para 25%< Rentabilidad . Esta
remuneracién variable se pagara al término de los 10 afios
del fondo.

DIVERSIFICACION POR PAiS

100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

. Chile

(1) Clasificacion ACAFI.
(2) No hay compromisos de aportes.
(3) Real Anual Compuesta antes de comision variable.
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FONDO DE INVERSION HALCON

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD (1)

6,5%\

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE
2011: MM$ 1.542.395

. Hardware y equipos tecnolégicos

Bancos
ESTADISTICAS DEL FONDO
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
10.000
3,5%
8.000
S0 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
4,000
PRINCIPALES APORTANTES
2.000
I . . Inversionistas Tipo % Propiedad
0 INVERSIONES S.G. LTDA. NAC 23,08%

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado : 17,3%
de Desarrollo

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado : 0,7%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion @ 0,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 1.542.395 %
100.392 6,5%

Peso Chileno Titulos de Deuda 0 0,0%

100,0%
) . Total Pasivos + Patrimonio 1.542.395 %
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
| Do o Fams R 05%
| Frstedolisdene ylage e O 0.0%
Patrimonio 1.535.440 99,5%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion GICS.
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LINZOR BICE PRIVATE EQUITY Il FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
BICE INVERSIONES
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

El Fondo tendra como objetivo principal invertir, ya sea directa o indirectamente, en uno o

Direccién: Teatinos 280, piso 5
Comuna: Santiago Centro
Ciudad: Santiago

mas fondos de inversion extranjeros de private equity administrados o asesorados por

Linzor Partners L.P. y/o coinvertir con los Fondos Linzor en valores nacionales y extranjeros

Pais: Chile

Tel: (56 2) 692 2706
www.bice.cl
jvalenzu@bice.cl

en los que los Fondos Linzor mantengan inversiones, pudiendo para estos efectos
constituir sociedades o invertir en sociedades ya existentes.

El objetivo principal de inversion de los Fondos Linzor es la inversién en valores de
compafiias que tengan la mayoria de sus bienes o ingresos provenientes de negocios

situados en América del Sur, México, Centro América o el Caribe.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Empresa / Securities Porcentaje Activos

FONDO DE INVERSION PRIVADO

Santa Fe 43,0%

Cadigo Bolsa :CFILBPE2-E
Bloomberg -
ISIN -
RUT SVS 171935 - -
Bolsa Offshore _ Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Moneda de Denominacion : Délar Americano
TOTAL POR FONDO
Fecha Inicio de Operaciones  :20/07/2011
Préxima Renovacion :06/08/2021

Tipo de Fondo (1)

: Fondos Capital Privado

Buyout

Portfolio Manager : Javier Valenzuela

Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate :Nivel 4
ICR :Nivel 4
Comision Clasificadora de -
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

La Administradora percibira por la administracién del
Fondo una comisién mensual de hasta un maximo
equivalente a un doceavo del 0,50% de (1) la suma de: (a)
el capital enterado al Fondo por los Aportantes mediante la
celebracion de contratos de suscripcion de Cuotas; mas (b)
los aportes comprometidos enterar mediante la celebracion
de contratos de promesa de suscripcion de Cuotas, en los
términos regulados por el Articulo 12 BIS del Reglamento
de la Ley, (2) menos las disminuciones de capital pagadas
a los Aportantes del Fondo, debiendo considerarse para
estos efectos Unicamente las cantidades correspondientes
a devolucién de aportes y por ende no la cantidad
correspondiente a la utilidad implicita en dicha devolucion.

N° inversiones por Fondo : -
Monto promedio de inversion : -
(MMUSS$)

N° empleados promedio : -

Promedio de ventas anuales (MMUSS$): -

DIVERSIFICACION POR PAiS

. Chile

Estados Unidos

19,8%

80,2%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion ACAFI.
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LINZOR BICE PRIVATE EQUITY Il FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

2011: MMUSS$ 4,7

. Acciones nacionales
Cuotas de fondos de inversion extranjeros

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de dblares de cada periodo)

3.000

0,2%
2500

2,000 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

1.500

1,000 PRINCIPALES APORTANTES

500 Inversionistas Tipo % Propiedad
BICE VIDA CIA. DE SEGUROS S.A. NAC 33,32%

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado  : 1,5%
Buyout

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado  : 1,2%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion 1 0,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)

Total Activos 4,7 %
0,5%

Délar Americano Titulos de Renta Variable 0,9 19,7%

100,0%
) . Total Pasivos + Patrimonio 4,7 %
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
| PetmdaCaie e N O . 00%
| Frstmdolidene ylage feg O 0.0%
Patrimonio 4,7 100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

172



Fact Sheet Capital Privado | Buyout :
CELFIN PRIVATE EQUITY FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Celfin Private Equity esta orientado a la inversién en compafias latinoamericanas con alto

Direccion: Av. Apoquindo 3721, piso 22 potencial de crecimiento en el mediano y largo plazo. Los recursos del Fondo se invertiran
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago
Pais: Chile Private Equity Fund Il o a través de co-inversiones con el mismo.
Tel: 490 5000

www.celfin.com

contacto@celfin.com

principalmente a través de inversiones directas en el Fondo Southern Cross Latin America

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Empresa / Securities Porcentaje Activos

FONDO DE INVERSION PRIVADO __Ee_lfip_F_’[i\_/?t_:g_E_qt:lip_l_lg(_:._____________________________________________________________8_8_,_‘1_"4; __________
Codigo Bolsa : CFICELPRIV | Wsmeemay S . 53% ...
1 0,
Bloomberg = ..P.F.’(I:..B.a.r]f:?.l.t?.l] .................................................................... ?12../9 ..........
SN . _DPCBamcoBCI 21%
: Inversiones Celfin Private Equity S.A. 1,1%
RUT SVS :7086-6

Bolsa Offshore o0 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Moneda de Denominacion : Dolar Americano

TOTAL POR FONDO

Fecha Inicio de Operaciones  :28/01/2004

Proxima Renovacion :30/12/2015 o .
N° inversiones por Fondo : -
Tipo de Fondo (1) : Fondo de Capital Privado
el Monto promedio de inversion : -
(MMUSS$)
Portfolio Manager : Francisco Hasenberg N* empleados promedio CT
Benchmark -

Promedio de ventas anuales (MMUSS$): -

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate - DIVERSIFICACION POR PAiS
Fitch Ratings :Nivel 3
ICR - 5,3% e
Comision Clasificadora de : Aprobado 6,6% Par.]am
Riesgo Chile
Estados Unidos

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 0,357% anual (IVA incluido), sobre aportes +
promesas - disminuciones de capital.

Virall: Ne (e, Fuente: Celfin Capital.

(1) Clasificacion ACAFI.
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CELFIN PRIVATE EQUITY FONDO DE INVERSION

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE
2011: MMUSS$ 27,7

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de dblares de cada periodo)

80
70

50
40
30
20
10

0

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

3

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado  : 8,5%
Buyout

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado  : 6,8%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion 1 0,3%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Peso Chileno.
1,5%

Délar Americano
98,5%

Fuente: Celfin Capital.
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DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

1,3%

4,3% . Acciones de sociedades extranjeras

5,4%‘\

Bonos emitidos por el Estado y Banco Central extranjero
Depésitos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo
Acciones de sociedades anénimas cerradas

8,9%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PRINCIPALES APORTANTES

% Propiedad
18,17%

Inversionistas Tipo

AFP PROVIDA S.A. PARA FONDO PENSION C NAC

AFP PLANVITAL S.A. FONDO TIPO B NAC 0,60%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)

Total Activos 27,7 %
0,3 1,0%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%
Total Pasivos + Patrimonio 27,6 %
_PasivodeCortoPlazo ] 0 . 01%
[ PasivodeMedianoyLargoPlezo 0 .. 0,0%
Patrimonio 27,6 99,9%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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CELFIN PRIVATE EQUITY Il FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

CELFIN CAPITAL S.A.

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Direccién: Av. Apoquindo 3721, piso 22

Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: 490 5000
www.celfin.com
contacto@celfin.com

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PRIVADO

ESTRATEGIA DE INVERSION

Celfin Private Equity Il esta orientado a la inversiéon en compaiiias latinoamericanas con alto
potencial de crecimiento en el mediano y largo plazo. Los recursos del Fondo se invertiran
principalmente a través de inversiones directas en el Fondo Southern Cross Latin America

Private Equity Fund Il o a través de co-inversiones con el mismo.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Securities Porcentaje Activos

| Imesenss Gl Wes, R
Cédigo Bolsa : CFICPE2 B e S0.7%
Bloomberg = __!r}\{&_l’_S_i?[]?_S_C_)iiPlt_a_l_|\_/_§;A.___________________________________________________________1_5_,_3_"{0 ..........
SN Capiallin. 3%

Inversiones Capital | S.A. 3,7%

RUT SVS :7104-8
Bolsa Offshore _ Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Moneda de Denominacion : Dolar Americano

TOTAL POR FONDO
Fecha Inicio de Operaciones  :20/12/2006
Proxima Renovacion (1) :20/12/2016 o .

N° inversiones por Fondo : -
Tipo de Fondo (2) : Fondo de Capital Privado

el Monto promedio de inversion : -

(MMUSS$)
Portfolio Manager : Francisco Hasenberg N* empleados promedio CT
Elre talie - Promedio de ventas anuales (MMUS$): -
CLASIFICACION DE RIESGO
Feller Rate - DIVERSIFICACION POR PAIiS
Fitch Ratings :Nivel 3
oR - 14,3% @ chie
Comision Clasificadora de : Aprobado

Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 0,238% anual (IVA

incluido), sobre aportes +

promesas - disminuciones de capital.

Variable: No tiene.

Panama

Fuente: Celfin Capital.

(1) Renovable por periodos de un afio.
(2) Clasificacion ACAFI.
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Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

14,6%\

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE
2011: MMUS$ 151,1

. Acciones de sociedades anénimas cerradas
Acciones de sociedades extranjeras

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de dblares de cada periodo)
175
150 85,4%
' Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
100
75
o PRINCIPALES APORTANTES
25 . Inversionistas Tipo % Propiedad
- |{A. DE SEGUR DE VIDA NSORCIO NACIONAL DE
® b Dic Dic Dic Dic Dic Dic gEGURoSS ng{ oS CONSORCIO NACIO NAC 19,05%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado : 46,6%
Buyout

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado : 37,0%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion @ 1,6%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

METLIFE CHILE SEGUROS DE VIDA S.A. NAC 2,25%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (1 miliones de délares)

Total Activos 151,1 %
Disponible 0,8 0,6%

Délar Americano.
16,7%

Peso Chileno
83,3% Titulos de Renta Variable 0 0,0%
Fuente: Celfin Capital. Total Pasivos + Patrimonio 151,1 %
_PasivodeCortoPlazo ] 0 . 00%
__Pasivo de Medianoy Largo Plazo 0 . 0,0%__
Patrimonio 151,1 100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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CELFIN CAPITAL S.A.

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Direccién: Av. Apoquindo 3721, piso 22

Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: 490 5000
www.celfin.com
contacto@celfin.com

CARACTERISTICAS DEL FONDO

ESTRATEGIA DE INVERSION

Celfin Private Equity Il esta orientado a la inversién en compafiias latinoamericanas con
alto potencial de crecimiento en el mediano y largo plazo. Los recursos del Fondo se
invertiran principalmente a través de co-inversiones con el fondo Southern Cross Latin

America Private Equity III.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Securities Porcentaje Activos

FONDO DE INVERSION PRIVADO Inversiones RV S.A. 96,3%
Codigo Bolsa :CFICPE3 | DRCEaeeEel  . 35% ...
il 0,

Bloomberg = |- P.F.)(.:. .B.a.n.c.o.(.j.e.c.;.hl.l? ................................................................ 911. ./9 ..........
ISIN 8 e PR e e P PP PP e PP E P EREP TP PP REPERED Teeeneeoaes
RUT SVS 17163-3
Bolsa Offshore _ Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.
Moneda de Denominacion : Délar Americano

TOTAL POR FONDO
Fecha Inicio de Operaciones  :15/06/2009
Proxima Renovacion :20/12/2016 o .

N° inversiones por Fondo : -
Tipo de Fondo (1) : Fondo de Capital Privado

el Monto promedio de inversion : -

(MMUSS$)
Portfolio Manager : Francisco Hasenberg N* empleados promedio CT
Elre talie - Promedio de ventas anuales (MMUS$): -
CLASIFICACION DE RIESGO
Feller Rate - DIVERSIFICACION POR PAIiS
Fitch Ratings -
ICR -

@ chie

Comision Clasificadora de
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011
Fija: 0,238% anual (IVA incluido) de USD 14.000.000.

Variable: No tiene.

100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion ACAFI.
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DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

3,5%\

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE
2011: MMUSS$ 15,9

. Acciones de sociedades anénimas cerradas
Depositos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS

(En millones de dblares de cada periodo)

18

15 6,5%

° Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

10

8

. PRINCIPALES APORTANTES

3 Inversionistas Tipo % Propiedad
0 AFP PROVIDA S.A. FONDO TIPO A NAC 30,58%

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado  : 4,9%
Buyout

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado  : 3,9%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion 1 0,2%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)

Total Activos 15,9 %
0 0,2%

Doélar Americano.
3,6%

Peso Chileno Titulos de Renta Variable 0 0,0%

470

) . Total Pasivos + Patrimonio 15,9 %
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
| PetedaCaie e N 0 . 0.1% _
| Frstmdolisdene ylage feee O 0.0%
Patrimonio 15,9 99,9%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Las inversiones del Fondo procuraran efectuarse en valores emitidos o garantizados por

Direccion: Av. Apoquindo 3721, piso 22 compaiiias de alto potencial de crecimiento o de mejoria de resultados, sean sociedades
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago
Pais: Chile sustentables, manejadas por equipos de administradores con una estrategia de
Tel: 490 5000
www.celfin.com

contacto@celfin.com estructura de capital apropiada al tipo de empresa y su negocio.

andénimas abiertas o cerradas, chilenas o extranjeras, con ventajas competitivas

crecimiento y/o reestructuracion claramente definidas, incentivos alineados y con una

Para efectos de lo anterior, el Fondo podra invertir o co-invertir en fondos de inversion
extranjeros cerrados que tengan un objetivo de inversién acorde con lo indicado en el

parrafo precedente.

CARACTERISTICAS DEL FONDO PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES
FONDO DE INVERSION PRIVADO

Empresa / Securities Porcentaje Activos
Cadigo Bolsa :CFICPE4 o )

Celfin Private Equity [V INC. 75,8%
B TDRCBancoBOI
ISIN DRCBanco Estado T 6%
RUT sVs 171811 " DPC Banco Consorcio a3%
Bolsa Offshore - " CFM Scotia DOlar 06%
Moneda de Denominacion : Délar Americano

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.

Fecha Inicio de Operaciones ~ :12/10/2010

Préxima Renovacion (1) :06/04/2020 TOTAL POR FONDO
Tipo de Fondo (2) : Fondo de Capital Privado
Buyout o0 . .
N° inversiones por Fondo : -
Portfolio Manager : Francisco Hasenberg Monto promedio de inversion o
(MMUSS$)
Benchmark -

N° empleados promedio : -

CLASIFICACION DE RIESGO Promedio de ventas anuales (MMUSS$): -

Feller Rate -

Fitch Ratings :Nivel 4 . .

ICR . DIVERSIFICACION POR PAIS

Comision Clasificadora de -

Riesgo

......................................................... 24,2% . Pahané
Chile

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 0,238 % anual (IVA incluido) sobre aportes +
promesas.

75,8%

Fuente: Celfin Capital.

(1) Prorrogable por periodos de dos afios.
(2) Clasificacion ACAFI.
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CELFIN PRIVATE EQUITY IV FONDO DE INVERSION

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE
2011: MMUS$ 17,3

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de dblares de cada periodo)

20

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado  : 5,3%
Buyout

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado  : 4,2%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion 1 0,2%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Peso Chileno
0,1%

Délar Americano
99,9%

Fuente: Celfin Capital.
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Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

0,8%\

. Acciones de sociedades extranjeras
Cuotas de fondos mutuos

99,2%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas Tipo % Propiedad
AFP HABITAT S.A. FONDO TIPO C NAC 1398%
AFPFROVIDR S/ FONDO =oe . NAC ] 1031% .
AFP CAPITAL S.A. FONDO TIPO C NAC 9,28%
EUROAMERICA SEGUROS DE VIDA S.A. NAC 8,93%

" CIA DE SEGUROS DE VIDA CONSORCIO NACIONAL DE A 777 Jhae,
SEGUROS S.A. NAC 8,93%

AFP PROVIDA S.A. FONDO TIPO B NAC 4,46%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (1 miliones de délares)

Total Activos 17,3 %

Disponible 0 0,1%

Titulos de Renta Variable 0,1 0,6%
Total Pasivos + Patrimonio 17,2 %
_PasivodeCortoPlazo ] 0 . 02%
__Pasivo de Medianoy Largo Plazo 0 . 0,0%__
Patrimonio 17,2 99,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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CELFIN PRIVATE EQUITY - KKR FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

CELFIN CAPITAL S.A.

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Direccién: Av. Apoquindo 3721, piso 22

Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: 490 5000
www.celfin.com
contacto@celfin.com

CARACTERISTICAS DEL FONDO

ESTRATEGIA DE INVERSION

El fondo de inversion Celfin Private Equity KKR busca otorgar a sus aportantes una
atractiva rentabilidad ajustada por riesgo y multiplos de capital a través de oportunidades
en negocios lideres de grandes mercados principalmente en Norteamérica. El fondo
invierte a través del KKR S.A. Master Fund (MF), Fondo que co invierte con el Fondo de
Private Equity KKR 2006 e invertira capital eb el siguiente fondo KKR North America Fund
X (%)

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Securities Porcentaje Activos

FONDO DE INVERSION PRIVADO _KKRSA. Investors Master Fund LP. o 9%81%
Codigo Bolsa : CFIPEKKR-E | BocbCile K. 1.6% ..
Bloomberg = |- F.e.r.s.h."]g. .......................................................................... 91%‘3/9 ..........
ISIN 8 e PR e e P PP PP e PP E P EREP TP PP REPERED Teeeneeoaes
RUT SVS S 7T179K - -
Bolsa Offshore _ Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.
Moneda de Denominacion : Dolar Americano

TOTAL POR FONDO
Fecha Inicio de Operaciones  :09/06/2010
Proxima Renovacion (1) :21/01/2033

Tipo de Fondo (2)

Portfolio Manager
Benchmark

: Fondo de Capital Privado

Buyout

: Francisco Hasenberg

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate
Fitch Ratings
ICR

Comision Clasificadora de
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

N° inversiones por Fondo : -

Monto promedio de inversion : -
(MMUSS$)

N° empleados promedio : -

Promedio de ventas anuales (MMUSS$):

DIVERSIFICACION POR PAiS

1,6%\

. Estados Unidos
Chile

Fija: 0,429087% anual (IVA incluido) Sobre Aportes + 98,4%

Promesas - Dismi- nuciones de capital. Fuente: Celfin Capital.

(1) Prorrogable por periodos de dos afios.
(2) Clasificacion ACAFI.
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CELFIN PRIVATE EQUITY - KKR FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

2011: MMUS$ 50,2

. Cuotas de fondos de inversion extranjeros

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de dblares de cada periodo)

60

50 100,0%

40 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

30

2 PRINCIPALES APORTANTES

10 - Inversionistas Tipo % Propiedad

Bis s Bits Bis it Bis s AFP HABITAT S.A. PARA FONDO PENSION C NAC 13,89%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado : 15,5%
Buyout

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado : 12,3%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion  :  0,5%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
AFP CAPITAL S.A. FONDO DE PENSION TIPO B NAC 4,47%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)

Total Activos 50,2 %
0,9

Délar Americano Titulos de Renta Variable 49,3 98.1%

100,0%
) . Total Pasivos + Patrimonio 50,2 %
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
| PetedaCaie e N 0 . 0.1% _
| Protmdolisdene ylage fene o 0.0%
Patrimonio 50,2 99,9%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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DO DE INVERSION IM TRUST PRIVATE EQUITY - PG DIRECT I

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
IM TRUST S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

El Fondo tiene como objetivo principal invertir en el fondo de inversién extranjero de capital

Direccion: Apoquindo 3721, piso 9 privado (“private equity”) denominado “Partners Group Direct Investments 2009, L.P. (en
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile especialmente para tales efectos, tanto en Chile como en el extranjero.
Tel: (56-2) 450 1600

www.imtrust.cl
cimtrust@imtrust.cl combinacion de capital y deuda para la adquisicion de compaiiias privadas en diversas

adelante “PG 2009"), ya sea directamente o a través de sociedades que constituya

PG 2009 tiene como objeto invertir en proyectos de capital privado utilizando una

regiones y sectores productivos a nivel global.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Empresa / Securities Porcentaje Activos
FONDO DE INVERSION PRIVADO Cuotas de fondos de inversién constituidos en el extranjero 94,7%
Codigo Bolsa - CFIPEQTPG Efectivo y efectivo equivalente 5,3%
Bloomberg b S | | . . - - R
ISIN e e PR e e P PP PP e PP E P EREP TP PP REPERED Teeeneeoaes
RUT SVS 17183-8
Bolsa Offshore o0 Fuente: IM Trust S.A. Administradora General de Fondos.
Moneda de Denominacion :Euro

TOTAL POR FONDO
Fecha Inicio de Operaciones  :31/05/2010

Proxima Renovacion :31/05/2021 o .
N° inversiones por Fondo : -
Tipo de Fondo (1) : Fondo de Capital Privado
Buyout

Monto promedio de inversion (MMES) :

Portfolio Manager - N° empleados promedio : -

Benchmark -

Promedio de ventas anuales (MM€$) :

CLASIFICACION DE RIESGO

Comision Clasificadora de -
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

La suma entre (i) el monto pendiente por suscribir y pagar
de los contratos de promesa de suscripcion de cuotas; y
(i) el valor promedio que el patrimonio del Fondo haya
tenido durante el mes calculado. Esta cantidad, se
multiplicara por un factor, el cual variara con la cantidad que
resulte de la suma anterior y se aplicara por tramos,
sumandose a lo que resulte del primer tramo lo obtenido en
el segundo y asi sucesivamente:

Suma de (i) y (ii)

Comisiéon de Administracion

Menos de €60 millones: 0,42%

Entre €60 millones y €120 millones: 0,30%

Sobre €120 millones: 0,12%

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION IM TRUST PRIVATE EQUITY - PG DIRECT |

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

5,3%\

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE
2011: MME€$ 27,2

. Cuotas de fondos de inversion

Caja
ESTADISTICAS DEL FONDO
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de euros de cada periodo)
30
25 4,7%
20 Fuente: IM Trust S.A. Administradora General de Fondos.
15
10 PRINCIPALES APORTANTES
5 Inversionistas Tipo % Propiedad
FONDO DE PENSIONES HABITAT TIPO C NAC 16,69%

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado : 10,9%
Buyout

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado : 8,6%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion @ 0,4%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
FONDO DE PENSIONES CUPRUM TIPO B NAC 3,47%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de euros)

Total Activos 27,2 %
1,4

Euro Titulos de Renta Variable 25,8 94,7%
100,0%
o Total Pasivos + Patrimonio 2162 %
Fuente: IM Trust S.A. Administradora General de Fondos.
_PasivodeCortoPlazo ] 0 . 0.2%
[ PasivodeMedianoylargoPlazo 0 .. 00%
Patrimonio 27,2 99,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL-BCP

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
LARRAINVIAL ACTIVOS S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Invertir en el fondo de inversiéon extranjero de private equity denominado “Blackstone

Direccion: Av. El Bosque Norte 0177, piso 3 Capital Partners VI L.P.”, y/o en cualquier otro fondo administrado o asesorado por
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile indirectamente, administrado o asesorado por “The Blackstone Group L.P.”, o quien lo

Tel: (56 2) 339 8500 ) , ) )
www.larrainvial.com suceda o reemplace, ya sea directamente o a través de sociedades que constituya

Blackstone Management Associates VI L.L.C. (“general partner’) o, directa o

imontane@larrainvial.com especialmente para tales efectos, tanto en Chile como en el extranjero. Adicionalmente,
como objetivo principal, el Fondo podra también coinvertir con Blackstone en proyectos

que este Ultimo gestione o desarrolle, pudiendo para estos efectos constituir sociedades o

invertir en las sociedades ya existentes (2).

CARACTERISTICAS DEL FONDO PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES
FONDO DE INVERSION PRIVADO " . .
Empresa / Securities Porcentaje Activos
Cadigo Bolsa :CFILVBCP-E )
Blackstone Capital Partner 26,0%
Bloomberg - [ e o
ISIN - [ o
RUT SVS 17174-9 - ' o

Bolsa Offshore - = -

Moneda de Denominacion :Délar Americano Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fecha Inicio de Operaciones  :15/02/2011

Préxima Renovacion :30/09/2023 TOTAL POR FONDO
Tipo de Fondo (1) : Fondo Capital Privado
Buyout o0 . .
N° inversiones por Fondo : -
Portfolio Manager : Blackstone x;ljl\r/]lthJ)SFg)omed io de inversion T
Benchmark -

N° empleados promedio : -

CLASIFICACION DE RIESGO Promedio de ventas anuales (MMUSS$): -

Feller Rate :Nivel 4

Fitch Ratings - . .

R Nivela DIVERSIFICACION POR PAiS

Comision Clasificadora de -

Riesgo 3,0%

_________________________________________________________ 5o 0 e
e Estados Unidos

Asia

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

La Administradora percibira por la administracién del
Fondo una comision fija de un 0,0357% anual sobre los 82,0%

montos efectivamente invertidos por el Fondo en

Blackstone o coinvertidos con éste, ya sea en forma

directa o indirecta. Para tales efectos, se consideraran Fuente: LarrainVial Activos S.A. Administradora General de Fondos.
como montos efectivamente invertidos por el Fondo,

aquellos montos invertidos a la fecha del célculo de la

comision.

Esta comisién incluye el Impuesto al Valor Agregado (IVA)

correspondiente de conformidad con la ley.

(1) Clasificacion ACAFI.
(2) Para los efectos de lo dispuesto en el reglamento interno, “Blackstone Capital Partners VI L.P.”, o cualquier otro fondo administrado o asesorado, directa o indirectamente por “The Blackstone Group
L.P.”, seran denominados conjuntamente como “Blackstone”.
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FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL-BCP

Diciembre 2011

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

2011: MMUS$ 22,1

. Otros instrumentos de capitalizacion

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de dblares de cada periodo)
12.500
10,000 100,0%
. Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
5.000
PRINCIPALES APORTANTES
=0 Inversionistas Tipo % Propiedad
AFP PROVIDA S.A. PARA FONDO PENSION C NAC 11,11%

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado  : 6,8%
Buyout

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado  : 5,4%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion 1 0,2%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

AFP CAPITAL S.A. FONDO DE PENSION TIPO B NAC 4,32%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (1 miliones de délares)

Total Activos

Disponible

Dolar Americano Titulos de Renta Variable 0 0,0%

100,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. Total Pasivos + Patrimonio 22,1 %
Pasivo de Corto Plazo 0,1 0,1%
" Pasivo de Mediano y Largo Plazo o 00%
Patimonio g 99,9%
Iliuegte: Superintendencia de Valores y Seguros, LarrainVial Activos S.A. Administradora General de
ondos.
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FONDO DE INVERSION COMPASS PRIVATE EQUITY PARTNERS

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
COMPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

El fondo de inversion Compass Private Equity Partners, invierte sus recursos en acciones

Direccion: Rosario Norte 555, piso 14 de la Sociedad Lexington Capital Partners VII, LP (“Sociedad Inversion Final”), directa o

Comuna: Las Condes s . R . . -
Ciudad: Santiago indirectamente a través de suscripcion de acciones de la sociedad constituida en las Islas

Pais: Chile Caiman denominada LCP VII (OFFSHORE) LP (“Sociedad Inversion Intermedia”), cuyo
Tel: (56 2) 364 4600 - . ) ) ) -
WWW.CGCOMpass.com unico objeto es invertir en la Sociedad Inversion Final.

contacto@cgcompass.com

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Empresa / Securities Porcentaje Activos
FONDO DE INVERSION PRIVADO _Lexington Capital Partners VILLP . 863%
Cadigo Bolsa - 1 ______ ..
Bloomberg b S | | . . - - R
ISIN e R PR e e P PP PP EP PP EREP T P PP REPERRD Teemneeoas
RUT SVS :7202-8 - -

Bolsa Offshore o0 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Moneda de Denominacion : Dolar Americano

TOTAL POR FONDO
Fecha Inicio de Operaciones  :06/01/2011

Proxima Renovacion :11/11/2024 o .
N° inversiones por Fondo : -
Tipo de Fondo (1) :Fondo de Fondos
Monto promedio de inversion : -
(MMUSS$)
Portfolio Manager 2= N° empleados promedio Lo
Benchmark -

Promedio de ventas anuales (MMUSS$): -

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate - 2 .
) ) DIVERSIFICACION POR PAIS
Fitch Ratings -
ICR =
Comisién Clasificadora de = 13,6% B cstados Unidos
Riesgo Chile

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 0,0595% anual (IVA incluido) del valor de los aportes 86,4%

comprometidos al fondo.
Variable: No tiene. Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION COMPASS PRIVATE EQUITY PARTNERS

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

13,6%\

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE
2011: MMUS$ 57,2

. Acciones de sociedades anénimas extranjeras
Cuotas de fondos mutuos

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de dblares de cada periodo)

35,000
30.000 86,4%
25,000 . .

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
20.000

15.000

PRINCIPALES APORTANTES

10.000

5.000 Inversionistas Tipo % Propiedad

AFP HABITAT S.A. PARA FONDO DE PENSION TIPO C G 18,27%

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado : 100,0%
Fondo de Fondos

» Participacion Categoria Fondos Capital Privado:  14,0%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion :  0,6%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CRUZ DEL SUR S.A. G 3,89%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
DIVERSIFICACION POR MONEDA .
COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (en miliones de délares)
Total Activos 57,2 %

0,1 0,1%

Délar Americano Titulos de Renta Variable 7,7 13,5%

100,0%
) . Total Pasivos + Patrimonio 57,2 %
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
| DasredaCone Hamy N 48 83% _
| Friimdolidere yllage fees N o 0.0%
Patrimonio 52,4 91,7%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION PRIME - INFRAESTRUCTURA

Diciembre 2011

CMB-PRIME ,
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

Direccién: Av. Apoquindo 3000, piso 16, of. 1602
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56-2) 378 8188
www.cmbprime.cl
contactos@cmbprime.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa : CFIPRMINF
Bloomberg -

ISIN :CLO000001058
RUT SVS :7075-0

Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion :Peso Chileno

Fecha Inicio de Operaciones  :27/08/2003
Préxima Renovacion :27/08/2017

Tipo de Fondo (1) : Fondo de Infraestructura

Portfolio Manager :Juan Eduardo Vargas

Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate i-

Fitch Ratings :Nivel 3
ICR -
Comision Clasificadora de : Aprobado
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,19% anual (IVA incluido) sobre el valor del Fondo.
Variable: 23,8% (IVA incluido) de la diferencia entre
Repartos actualizados y Aportes actualizados efectuados
por el Fondo.

Los Repartos actualizados consideran: Dividendos,
Repartos de Capital u otro. Los Aportes actualizados seran
incrementados en base a una tasa anual compuesta de 9%.

ESTRATEGIA DE INVERSION

Prime-Infraestructura esta orientado a la inversién en sociedades cuyo objetivo este dirigido

al desarrollo de proyectos relacionados a la provisiéon o gestion de infraestructura vial,

urbana y suburbana, aeroportuaria, portuaria, de transporte terrestre via ferrocarril u otros

medios, eléctrica, penitenciaria, médica, hospitalaria, de telecomunicaciones y sanitarias.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Securities

Porcentaje Activos

Inversiones Aeroportuarias Atacama

Sociedad Concesionaria Aerosur S.A.

Camino de la Madera SC S.A.

16,7%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

TOTAL POR FONDO

N° inversiones por Fondo : 13
Monto promedio de inversion (MM$) :  3.563
N° empleados promedio : 5

Promedio de ventas anuales (MM$) : -

DIVERSIFICACION POR PAiS

100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

. Chile

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION PRIME - INFRAESTRUCTURA

Diciembre 2011

TS AR TS ARG A BT e S T DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

2011: MM$ 52.075,3

3,8%
15.3% o\ . Puertos
, 37 Caminos
9,4% Aeropuertos
ESTADISTICAS DEL FONDO Financiero
. Inmobiliario
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo) 24,8%
60.000
26,7%
50.000
40.000 Fuente: CMB Prime Administradora de Fondos de Inversién S.A.
30.000
20,000 PRINCIPALES APORTANTES
10.000 Inversionistas Tipo % Propiedad
{A. DE SEGUROS DE VIDA CONSORCIO NACIONAL DE
® b Dic Dic Dic Dic Dic Dic | g_EG_UBQSS_S_-A- ______________________________________________________ NAG 1503%
A s Ay A Al A A T S.A. PARA EL FONDO DE PENSIONES C NAC 1360%
AFP PROVIDA S.A. PARA EL FONDO DE PENSIONESC NAC _____________ 1 260% _____
A AFP CAPITAL S.A. PARA EL FONDO DE PENSIONES C NAC 7,909
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA -A’ ------
BICE VIDA COMPANIA DE SEGUROS SA _____________________________ NAC _____________ 7,50% ______
0,
» Participacion Categoria Otros Fondos de 1 30,3% | AP A S'A:PARAELFONDO DEFEONSE . NAC 7,00%
Infraestructura | GULIFE GOl D SiECUROS DEViDRSA, . NAC 6,65%
» Participacion Categoria Otros Fondos 1 12,4% AFP PROVIDA S.A. PARA EL FONDO DE PENSIONESA NAC 443%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion  : 1,1% __AFP PROVIDA S.A. PARA EL FONDO DE PENSIONESB NAC 438%
Fuente: Suberniendencio de Valoree v S __AFP CAPITAL S A PARAEL FONDO DE PENSIONES B NAC 375%
uente: superinendencia de Valores y Seguros. AFP CAPITAL SA. PARAEL FONDO DE PENSIONESA NaC 358%
AFP PROVIDA S.A. PARA EL FONDO DE PENSIONES D NAC 3,46%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
DIVERSIFICACION POR MONEDA
) , COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (£n millones de pesos)
Délar Americano.
0
14,5% Total Activos 52.075,3 %
Disponible 12,4 0,0%

Peso Chileno
0

85,5% Titulos de Renta Variable 0 0,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. Total Pasivos + Patrimonio 52.075,3 %
_PasivodeCortoPlazo 488 09%
__Pasivo de Medianoy Largo Plazo 0 . 0,0%__

Patrimonio 51.622,3 99,1%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION PRIME - INFRAESTRUCTURA I

Diciembre 2011

CMB-PRIME ,
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

Direccién: Av. Apoquindo 3000, piso 16, of. 1602
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56-2) 378 8188
www.cmbprime.cl
contactos@cmbprime.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa : CFIPRMINF2
Bloomberg -

ISIN :CL0001521070
RUT SVS :7160-9

Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion :Peso Chileno
Fecha Inicio de Operaciones  :15/04/2010
Préxima Renovacion : 15/04/2025

Tipo de Fondo (1) : Fondo de Infraestructura

Portfolio Manager :Juan Eduardo Vargas

Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate i-

Fitch Ratings :Nivel 4
ICR :Nivel 4
Comision Clasificadora de -
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: La remuneracion fija ascendera al 1,19% IVA incluido
anual aplicado sobre el valor del Fondo.

Variable: Si los Repartos Actualizados superan a los
Aportes Actualizados, la Remuneracién Variable ascendera
a un 23,8% IVA incluido de la diferencia entre ambos
valores.

Los Repartos actualizados consideran: Dividendos,
Repartos de Capital u otro. Los Aportes actualizados seran
incrementados en base a una tasa anual compuesta de 9%.

ESTRATEGIA DE INVERSION

El Fondo se orienta preferentemente a la inversion en titulos emitidos por empresas cuyo
objeto principal sea el desarrollo de proyectos relacionados con la provisién o gestion de
infraestructura vial, urbana y suburbana, aeroportuaria, portuaria, de trasporte terrestre via
ferrocarril u otro medio, eléctrica, penitenciaria, médica, hospitalaria, de telecomunicaciones

y sanitaria.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Securities Porcentaje Activos

Titulos de Deuda 51,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

TOTAL POR FONDO

N° inversiones por Fondo : 3
Monto promedio de inversion (MMS$) 13,826
N° empleados promedio : 5

Promedio de ventas anuales (MM$) : -

DIVERSIFICACION POR PAiS

. Chile

100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION PRIME - INFRAESTRUCTURA I

Diciembre 2011

TS AR TS ARG A BT e S T DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

2011: MM$ 41.478,8

16,0% . Financiero
\ . Caminos
Aeropuertos
ESTADISTICAS DEL FONDO
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
50.000
40.000
0000 Fuente: CMB Prime Administradora de Fondos de Inversién S.A.
20.000
PRINCIPALES APORTANTES

10(m . . . .

. Inversionistas Tipo % Propiedad

e or o oe o oe oo gIIEAG B&OSSES'LAI.?OS DE VIDA CONSORCIO NACIONAL DE NAG 17.34%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Otros Fondos de 1 24,2%
Infraestructura

» Participacion Categoria Otros Fondos :9,9%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion  :  0,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

EUROAMERICA SEGUROS DE VIDA S.A. NAC 2,50%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (£n miliones de pesos)

Total Activos 41.478,8 %
Disponible 1,5 0,0%

Peso Chileno Titulos de Renta Variable 0 0,0%

100,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. Total Pasivos + Patrimonio 41.478,8 %
_.PasivodeCortoPlazo ] 7ot 04%
__Pasivode Medianoy Largo Plazo 0 . 0,0%__
Patrimonio 41.308,7 99,6%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION DE DESARROLLO DE EMPRESAS LAS AMERICAS - EMERGENTE

Diciembre 2011

: ESTRATEGIA DE INVERSION
LAS AMERICAS .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

El fondo Las Américas Emergente tiene como objetivo la inversion en activos vinculados al

Direccion: El Bosque Norte 0440, piso 6, of.602 negocio y riesgo de obras de infraestructura, de servicios y transporte tanto dentro como
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago
Pais: Chile publico y transporte, tales como carreteras, ferrocarriles, aeropuertos y sanitarias.
Tel: (56 2) 496 7200

www.lasamericas.cl

operaciones.afi@lasamericas.cl

fuera de Chile. ElI Fondo invierte en proyectos de concesiones de infraestructura de uso

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Empresa / Securities Porcentaje Activos

FONDO DE INVERSION PUBLICO k2000 o gy
Cadigo Bolsa - CFIREMERGE Inversiones Infraestructura Uno 21,2%
Bloomberg = ___S_o_c_iisg_a_d_y_a_llfe_(_igl__D_e_s_ig_rtg__________________________________________________________1_7_,_0_"{0 ..........
ISIN - ..Ir.GS:?............................................................................:].Q’.().% ..........

'_ Camino Madera 7,9%
RUT SVS 17008
Bolsa Offshore . Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Moneda de Denominacion :Peso Chileno

TOTAL POR FONDO

Fecha Inicio de Operaciones ~ :21/07/1992

Préxima Renovacion : 05/06/2042 o0 . .
N° inversiones por Fondo : 5
Tipo de Fondo (1) : Fondo de Infraestructura
Monto promedio de inversion (MM$) :  MM$ 12.677
Portfolio Manager : Cristébal Rodriguez N° empleados promedio -8
Ugarte
Elere talic - Promedio de ventas anuales (MM$) :  MMS$ 72.900 (suma de todos los ingresos de

_________________________________________________________ todas las carreteras al 100% independiente de
; la participacion del fondo).
CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rat - 2 ‘
cernae , DIVERSIFICACION POR PAIS
Fitch Ratings :Nivel 1
ICR -
Comision Clasificadora de : Aprobado 10’0%\ [
Riesgo Bolivia

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,96% anual (IVA incluido), sobre el Valor del Fondo. 90,0%
Variable: Se determinara de acuerdo a la rentabilidad anual

obtenida por el Fondo de acuerdo a la siguiente escala Fuente: Las Américas Administradora de Fondos de Inversién S.A.
(IVA incluido). Si Rentabilidad < 10,0%: No se cobra

comision variable. Si 10% < Rentabilidad < 15,0%: 17,85%

sobre la rentabilidad que exceda de 10%, mas la

remuneracion del tramo anterior. Si 15% < Rentabilidad <

20,0%: 23,8% sobre la rentabilidad que exceda de 15%,

mas la remuneracion del tramo anterior. Si 20% <

Rentabilidad: 29,75% sobre la rentabilidad que exceda de

20%, mas la remuneracién del tramo anterior.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION DE DESARROLLO DE EMPRESAS LAS AMERICAS - EMERGENTE

Diciembre 2011

TS AR TS ARG A BT e S T DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

2011: MM$ 64.197

0,0%
. Autopistas
Ferrocarriles

0,3%
10,1%—
Sanitarias
Alimentos, bebidas y tabaco

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
70.000
60.000 89,5%
50.000 L . .
Fuente: Las Américas Administradora de Fondos de Inversién S.A.
40.000
30.000
oo PRINCIPALES APORTANTES
10.000 Inversionistas Tipo % Propiedad
0 AFP PROVIDA S.A. P/FONDO DE PENSIONES NAC 30,73%

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Otros Fondos de : 37,4%
Infraestructura

» Participacion Categoria Otros Fondos 1 15,3%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion  : 1,3%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 64.197 %
811 1,3%

Doélar Americano.
10,0%

Pesoo/ChiIeno Titulos de Renta Variable 0 0,0%
0
) . Total Pasivos + Patrimonio 64.197 %
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Bl e D 920 1.4%
| Proiedolcdeney e ey A Y 17.5%
Patrimonio 52.066 81,1%

(*) Incluye Cuentas por Cobrar, Arriendos por Cobrar y Otros.
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Las Américas Administradora de Fondos de
Inversién S.A.
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FONDO DE INVERSION PUBLICO INFRAESTRUCTURA GLOBAL

Diciembre 2011

: ESTRATEGIA DE INVERSION
LAS AMERICAS .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

Inversiones en proyectos relacionados con la provisién o gestion de infraestructura vial,

Direccion: El Bosque Norte 0440, piso 6, of.602
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

urbana, suburbana, rural, aeroportuaria, portuaria, eléctrica, energética en sus diversas

modalidades, penitenciaria, médica, hospitalaria, de telecomunicaciones y sanitaria,

Pais: Chile

Tel: (56 2) 496 7200
www.lasamericas.cl
operaciones.afi@lasamericas.cl

incluyendo la inversion en sociedades, entidades o empresas que presten servicios
asociados con la provisidon o gestion de las areas antes descritas. Estas inversiones se
localizaran tanto en Chile, como en el extranjero, estos ultimos con un maximo de 40% del
Fondo.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Empresa / Securities Porcentaje Activos

FONDO DE INVERSION PUBLICO __Inversiones Infraesiructwa Dos SA. o 991%
Cadigo Bolsa :CFINGBL 1 ______ ..
Bloomberg b S | | . . - - R
ISIN 8 R PR e e P PP PP EP PP EREP T P PP REPERRD Teemneeoas
RUT SVS :7221-4 - -
Bolsa Offshore _ Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Moneda de Denominacion : Peso Chileno

TOTAL POR FONDO
Fecha Inicio de Operaciones  :05/09/2011
Proxima Renovacion :17/08/2012

Tipo de Fondo (1)

Portfolio Manager

: Fondos de Infraestructura

: Cristobal Rodriguez

N° inversiones por Fondo 1 (estan en pleno periodo de inversion)

Monto promedio de inversion (MMS$) MM$ 13.841

N° empleados promedio : 8

Ugarte

Benchmark -

Promedio de ventas anuales (MM$) La carretera aun no inicia su explotacion.

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate - Nivel 4 DIVERSIFICACION POR PAIS

Fitch Ratings :Nivel 4

ICR -

Comision Clasificadora de - @ cie
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: Ascendera, 1,547% anual (IVA incluido), sobre activos
del giro.

Variable: 23,8% (IVA incluido), de la diferencia entre
reparto y aportes todos actualizados a una tasa de
actualizacion de 7,5% anual.

100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION PUBLICO INFRAESTRUCTURA GLOBAL

Diciembre 2011

TS AR TS ARG A BT e S T DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

2011: MM$ 13.963

. Autopistas

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)

15.000

12,500 100,0%
10.000 Fuente: Las Américas Administradora de Fondos de Inversién S.A.

7.500

5000 PRINCIPALES APORTANTES

2.500 Inversionistas Tipo % Propiedad

e oo be  be  be  be Do PENTA VIDA CIA. DE SEGUROS DE VIDA S.A. NAC 40,00%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Otros Fondos de 1 8,1%
Infraestructura

» Participacion Categoria Otros Fondos 1 3,3%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion 1 0,3%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 13.963 %
0,9%

Peso Chileno Titulos de Renta Variable 0 0,0%
100,0%

) . Total Pasivos + Patrimonio 13.963 %
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Bl e D 19 0.9% _
| Frstedolisdene ylage e O 0.0%
Patrimonio 13.844 99,1%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Las Américas Administradora de Fondos de
Inversién S.A.
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GLOBAL OPTIMIZATION FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Direccién: Av. Apoquindo 3721, piso 19
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56-2) 490 5000
www.celfin.com
contacto@celfin.com

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PRIVADO

Cadigo Bolsa : CFIIGLOBAL
Bloomberg :CELFGOD ClI
ISIN -

RUT SVS :7039-4

Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion : Délar Americano
Fecha Inicio de Operaciones  :28/04/1997
Proxima Renovacion (1) :30/06/2013

Tipo de Fondo (2)

Portfolio Manager
Benchmark

: Fondo de Fondos

: Pedro Escobari
:MSCI All Country World

Daily Total Return Net
USD Index Free

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate -

Fitch Ratings :Nivel 1
Humphreys -

ICR -
Comision Clasificadora de : Aprobado

Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011 (3)

Fija: 0,538% Anual (IVA incluido) sobre valor promedio del
patrimonio de fondo.

Variable: 17,14% Anual (IVA incluido) de la rentabilidad del
Fondo, en ddlares de los Estados Unidos de América, que
exceda a la rentabilidad obtenida por el Benchmark.

(1) Prorrogable por periodos de dos afios.
(2) Clasificacion ACAFI.

ESTRATEGIA DE INVERSION

Global Optimization es un Fondo de Inversion constituido en Chile. EI Fondo tiene por
objetivo superar la rentabilidad del MSCI All Country World Index invirtiendo en una cartera
de fondos cerrados, listados en NYSE, LSE o TSE, altamente correlacionada con el
Benchmark y con alto potencial de apreciacion. EI Fondo también puede invertir en fondos
mutuos, acciones e indices accionarios.

RENTABILIDAD DEL FONDO

200
150
100
Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Ene Dic

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2011

= Rentabilidad Fondo == Rentabilidad Benchmark
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.

Rentabilidad (Nominal en doélares)

2011 2010 2009 2008 2007
[ RentabildadFondo 94% 27w 484% A% 10,0%
Rentabilidad Benchmark -7,3% 12,7% 34,6% -42,2% 11,7%
Ultimos 3 aios Ultimos 5 aiios Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
_Rentabiidad Fondo _____ ~  __ _A7.3% A% 49% .
Rentabilidad Benchmark 12,0% -1,9% 2,5%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Security Porcentaje Activos

6,5%

Adams Express Company

Petroleum & Resources Corp 2,6%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Celfin Capital.

(3) La remuneracion se compone del total de las comisiones pagadas tanto a Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos como al Sub-Advisor, Gramercy Investment.
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GLOBAL OPTIMIZATION FONDO DE INVERSION

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

1,0%
stados Unidos
B cstacos Unia
ACTIVOS ADMINISTRADOS Gran Bretafia
(En millones de dolares de cada periodo) 32,7% Canada
500.000
400.000 66,2%
300.000
200.000 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
100000 N I DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO
0 Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 . Cuotas de fondos de inversion extranjeros
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA
» Participacion Categoria Otros Fondos - Fondo  : 98,4%
de Fondos
» Participacién Categoria Otros Fondos . 47,6%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion  : 4,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. 100,0%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
. PRINCIPALES APORTANTES
DIVERSIFICACION POR MONEDA
Inversionistas Tipo % Propiedad
Délar de Canada
L% | AP CURRUM SA FONBO RO A - . NAC ] 19.54%
e Bl | ATPCEALSA ORI NAC ] 14.48%
32.7% | ATPPROVIDRSA FONO oA . NAC ] 1046%
| ATPPROVIDRSA FONO MRO© . NAC ] 1001%
| ATPREIATSA FONDOTIEOA . . NAC 8,53%
Délar Americano G RERON DA A RONPONROIE I NAG o eeeees 8,52% .
66.2% | ATPCUFRUINSAFONEOTFOE . NAG s 7A46%
| CELANCAATAL S4 CONREDORES DIEEOILER - NAC 425%
| AP CURRUNM SA FONEDTIFOE . NAC 416%
Superendencia do Valore v S _AFPCAPITALSA FONDOTIPOC NAC 308%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros. CAFPCAPITALSA FONDOTIPOB Nnac T 199%
AFP HABITAT S.A. FONDO TIPO C NAC 1,75%
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n miliones de délares)
Total Activos 384 %
_Disponible 4 1.0%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0% __
__Inversiones no Registradas . 0 . 0,0% __
OS] S 1.3%
_TitwosdeDeuda ] 0 0,0%
Titulos de Renta Variable 375 97,7%
Total Pasivos + Patrimonio 384 %
Pasivo de Corto Plazo 1,0%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio 99,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL HARBOURVEST EX-US

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
LARRAINVIAL ACTIVOS S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Invertir en el fondo de inversion extranjero de private equity denominado “HarbourVest
Direccion: Av. El Bosque Norte 0177, piso 3 International Private Equity Partners VI — Partnership Fund L.P.” (en adelante “Private
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile quien lo suceda o reemplace, ya sea directamente o indirectamente a través de los
Tel: (56 2) 339 8500

www.larrainvial.com
imontane@larrainvial.com especialmente para tales efectos, tanto en Chile como en el extranjero. Adicionalmente,

Equity Partners VI"), administrado por HarbourVest Partners LLC (el “HarbourVest”), o

instrumentos que se indican mas adelante o a través de sociedades que constituya

como objetivo principal, el Fondo podra también coinvertir con Private Equity Partners VI en
proyectos que este ultimo gestione o desarrolle, pudiendo para estos efectos constituir

sociedades o invertir en las sociedades ya existentes.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa : CFILVHVI-E
Bloomberg - PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES
ISIN oe
RUT SVS 1 7196-K

Empresa / Securities Porcentaje Activos
Bolsa Offshore -

. ) ’ o

Moneda de Denominacién :Euro ...H.".’?P.‘.". _(Ea_)_/r_n_qu PartnershlpFundLP658A, __________
Fecha Inicio de Operaciones  :28/07/2011 I -
Préxima Renovacion (1) :07/10/2026 - -
Tipo de Fondo (2) :Fondo de Fondos Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
Portfolio Manager :Harbourvest
Bama ik o TOTAL POR FONDO

" N° inversiones por Fondo -
CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate - Nivel 4 Monto promedio de inversion (MMES) : -
Fitch Ratings - N° empleados promedio : -
ICR :Nivel 4

Comisién Clasificadora de = Promedio de ventas anuales (MM€$) : -
Riesgo

DIVERSIFICACION POR PAIS

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

. Europa

La Administradora percibira por la administracién del
Fondo una comision fija de hasta un 0,0357% anual sobre
el patrimonio del Fondo, calculado en la forma sefialada en
los articulos 27 y 28 D.S. N° 864 de 1990.

Esta comision incluye el Impuesto al Valor Agregado (IVA)
correspondiente de conformidad con la ley.

100,0%

Fuente: LarrainVial Activos S.A. Administradora General de Fondos.

(1) Prorrogable sucesivamente por periodos de 2 afios cada uno.
(2) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL HARBOURVEST EX-US

Diciembre 2011

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

2011: MVE€$ 3,6

. Otros instrumentos de capitalizacion

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de euros de cada periodo)

4

100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas Tipo % Propiedad
AFP HABITAT S.A. PARA FONDO PENSION C NAC 18,27%

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Otros Fondos - Fondo de : 1,2%
Fondos

» Participacion Categoria Otros Fondos 1 0,6%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion 1 0,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
AFP CUPRUM S.A. PARA FONDO TIPO D NAC 1,79%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de euros)

Total Activos 3,6 %

Euro Titulos de Renta Variable 0 0,0%
100,0%
) . Total Pasivos + Patrimonio 3,6 %
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
| PetedaCaie e N 0 . 02%
| Festmdolisdene ylage feg N o 0.0%
Patrimonio 3,6 99,8%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL HARBOURVEST-US

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
LARRAINVIAL ACTIVOS S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Invertir en fondos de inversién extranjeros de private equity, ya sea directamente o a través

Direccion: Av. El Bosque Norte 0177, piso 3 de sociedades que constituya especialmente para tales efectos, tanto en Chile como en el
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile “HarbourVest Partners IX-Buyout Fund L.P.”

Tel: (56 2) 339 8500 . i
www.larrainvial.com HarbourVest Partners IX-Venture L.P.

imontane@larrainvial.com “HarbourVest Partners IX-Credit Opportunities L.P.”
“Dover Street VII L.P.”

extranjero, con las siguientes caracteristicas:

Estos fondos se denominan Harbourvest Partners IX.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa : CFILVHVU-E

Bloomberg - PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

ISIN -

RUT SVS 17197-8

Empresa / Securities Porcentaje Activos

Bolsa Offshore -

- 0,

Moneda de Denominacién : Délar Americano __!-I_a_r_bp_u_ry_e_sg _P_a}r_t_n_e_r§_I2(_ g:_a_y_m_ap_\_/_e_n}gr_e_ Fu"d LP168A’ __________
MiabeinesiBanneslSCaynanlCed Hobnai i UeSITAI NN 14.8%
| IREimuest Feviineis DeCaymemBeui Al LR . 56% ..

Fecha Inicio de Operaciones :28/07/2011 | - -

Préxima Renovacion (1) :07/10/2028 - -

Tipo de Fondo (2) :Fondo de Fondos Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

Portfolio Manager :Harbourvest

Benchmark 25 TOTAL POR FONDO

" N° inversiones por Fondo -
CLASIFICACION DE RIESGO

- Ni Monto promedio de inversién : -
Ffaller RaFe Nivel 4 (MMUSS)
SRS - N° empleados promedio Do
ICR :Nivel 4
Comisién Clasificadora de .- Promedio de ventas anuales (MMUS$): -
Riesgo
PATRIMONIO ADMINISTRADO: MMUSS$ 1,6 DIVERSIFICACION POR PAIS

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

La Administradora percibira por la administracién del B Estodos Unidos

Fondo una comision fija de hasta un 0,0357% anual sobre
el patrimonio del Fondo, calculado en la forma sefialada en
los articulos 27 y 28 D.S. N° 864 de 1990.

Esta comision incluye el Impuesto al Valor Agregado (IVA)
correspondiente de conformidad con la ley.

100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Prorrogable sucesivamente por periodos de 2 afios cada uno.
(2) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL HARBOURVEST-US

Diciembre 2011

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

2011: MMUSS$ 1,6

. Otros instrumentos de capitalizacion

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de dblares de cada periodo)

1.000
o 100,0%
w0 Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
400
PRINCIPALES APORTANTES
200
Inversionistas Tipo % Propiedad
AFP HABITAT S.A. PARA FONDO PENSION C NAC 18,27%

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Otros Fondos - Fondo de : 0,4%
Fondos

» Participacion Categoria Otros Fondos 1 0,2%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion 1 0,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
AFP CUPRUM S.A. PARA FONDO PENSION D NAC 1,72%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)

Total Activos 1,6 %
0,1

Délar Americano Titulos de Renta Variable 0 0,0%
100,0%

) . Total Pasivos + Patrimonio 1,6 %
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
| PetedaCaie e N 0 . 06%
| Frstmdolisdene ylage feeg N o 0.0%
Patrimonio 1,6 99,4%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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Fact Sheet Otros Fondos | Energia Y Recursos Naturales

FONDO DE INVERSION BiO BiO

Diciembre 2011

FORESTA ,
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

Direccién: Rosario Norte 615 oficina 2003
Comuna: Las Condes

Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 796 3700

info@foresta.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

ESTRATEGIA DE INVERSION

La operacion forestal del Fondo consiste en gestionar los contratos de Administracion
Forestal, Suministro de Madera en Pie y Promesa, que desde el inicio del Fondo han
regulado las ventas a Forestal Celco S.A. y Bosques Arauco S.A. de las plantaciones y
tierra que adquirié a Forestal Bio Bio y Forestal Alepué. El Fondo lleva a cabo el negocio
forestal a través de su filial Forestal Rio Grande S.A. con la que mantiene cuentas e

intereses por cobrar.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Securities Porcentaje Activos

Forestal Rio Grande S.A. -

Fuente: Foresta Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Cadigo Bolsa : CFICBIOBIO
Bloomberg -

ISIN -

RUT SVS 17139-0

Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion : Délar Americano
Fecha Inicio de Operaciones  :04/10/2006
Préxima Renovacion :21/03/2014

Tipo de Fondo (1)

:Fondo de Energia 'y

TOTAL POR FONDO

N° inversiones por Fondo : -

Recursos Naturales

Portfolio Manager : Eugenio Cisternas

Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate -
Fitch Ratings -
ICR -
Comision Clasificadora de -
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Comision: 0,61166% anual (IVA incluido), de la cantidad
que resulte de sumar (i) el valor de los activos del Fondo y
(ii) el valor de los activos de las Sociedades Forestales, y
luego restar (jii) las cuentas por pagar que las Sociedades
Forestales puedan tener a favor del Fondo vy las
inversiones en empresas relacionadas (todos los valores
anteriores, (i), (ii) y (iii), sobre la base del balance al cierre
del trimestre inmediatamente anterior).

(1) Clasificacion ACAFI.

Monto promedio de inversion : -
(MMUSS$)
N° empleados promedio : -

Promedio de ventas anuales (MMUSS$): -

DIVERSIFICACION POR PAiS

. Chile

100,0%

Fuente: Foresta Administradora de Fondos de Inversion S.A.

211



Fact Sheet Otros Fondos | Energia Y Recursos Naturales

FONDO DE INVERSION BiO BiO

Diciembre 2011

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO

2011: MMUS$ 53,9

. Acciones de sociedades anénimas cerradas

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS (1)
(En millones de dolares de cada periodo)

400

100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

200
PRINCIPALES APORTANTES
100
. Inversionistas Tipo % Propiedad
0

COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CONSORCIO NACIONAL DE NAC 20.00%
Dic Dic Dic Dic Dic Dic __SEGUROS S A. s 0_ 1_0_0_ _°_ _____
goe g oes A 2ol 2l REDORES DE BOLSA S.A.. NAC 16,86%
COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CORP S.A. NAC 7 1 124% _____

A SEGUROS VIDA SECURITY PREVISION S.A. NAC 11,249
PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA i o e oo L e oo oo T 24% .
SOCIEDAD INVERSIONESHB.SA. NAC _____________ 9,71% ______

= N

» Participacion Categoria Otros Fondos de 1 62,7% | CINILIFAE COMPANIA DESECUROSDEVIDASA . NAC 810%
Energia y Recursos Naturales | EURORVIERIGA SEGUROS DR . . NAC 562%
» Participacion Categoria Otros Fondos : 6,7% SERVICIOS INCREMENTA S.A. NAC 553%
» Participacién Industria de Fondos de Inversion  : 0,6% __IMTRUST S.A. CORREDORES DEBOLSA NAC 337%

F te: S intend i de Val S = y INVERSIONES ANDES SPA NAC 3,37%
uente: Superintendencia de Valores y Seguros, Foresta =~ — ------c-----o--------oo o T e e e o i el
Administradora de Fondos de Inversion S.A. __INVERSIONES ALCALAS.A. . NAC . 2,25% .

INVERSIONES LOS GUINDOS S.A. NAC 2,25%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (£n milones de dolares)

Total Activos 53,9 %

Disponible 0 0,0%

i ) Titulos de Renta Variable 0 0,0%
Dolar Americano
100,0% Total Pasivos + Patrimonio 53,9 %
gffqe.nte: Foresta Administradora de Fondos de Inversion B P a §i_v_ 0 d ?9 9)_! Q_F_’I_ azo 0 _______________ 0‘0% -
__Pasivo de Medianoy Largo Plazo LA 13,0%
Patrimonio 46,9 87,0%

(*) Incluye cuentas por cobrar e intereses por cobrar.
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Son considerados los activos consolidados del Fondo y su Filial.
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FONDO DE INVERSION FORESTAL LIGNUM

Diciembre 2011

FORESTA ,
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

Direccién: Rosario Norte 615 oficina 2003
Comuna: Las Condes

Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: (56 2) 796 3700

info@foresta.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PUBLICO

Cadigo Bolsa : CFILIGNUM
Bloomberg -

ISIN -

RUT SVS :7106-4

Bolsa Offshore -
Moneda de Denominacion : Dolar Americano

Fecha Inicio de Operaciones  :12/04/2006
Préxima Renovacion (1) :31/12/2019

Tipo de Fondo (2) :Fondo de Energia 'y
Recursos Naturales

Portfolio Manager : Eugenio Cisternas
Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate :Nivel 4
Fitch Ratings -

ICR -
Comision Clasificadora de -
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: Durante el afio 2011, la Administradora percibio
mensualmente una Comisién Fija equivalente en pesos al
dia de su pago de 9.917 (nueve mil novecientos diecisiete)
dolares de los Estados Unidos de América.

Variable: Un 20% de todos los ingresos netos que perciba
Sociedad Forestal S.A. o el Fondo, producto de la
comercializaciéon de los Certificados de Reducciones de
Gases Efecto Invernadero en relacion con los bosques de
propiedad de Sociedad Forestal S.A.

(1) En proceso de liquidacion.
(2) Clasificacion ACAFI.

ESTRATEGIA DE INVERSION

Lignum corresponde a un fondo de inversion regido por leyes chilenas que invierte sus
aportes en derechos de dominio o usufructos de bosques plantados (en pie) y en terrenos
aptos para plantar Pinos Radiata y Eucaliptus Globulus.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Securities Porcentaje Activos

Sociedad Forestal S.A. 18,6%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

TOTAL POR FONDO

N° inversiones por Fondo : -
Monto promedio de inversion : -
(MMUSS$)

N° empleados promedio : -

Promedio de ventas anuales (MMUSS$): -

DIVERSIFICACION POR PAiS

. Chile

100,0%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
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FONDO DE INVERSION FORESTAL LIGNUM

Diciembre 2011

TS AR TS ARG A BT e S T DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

2011: MMUS$ 32,1

. Acciones de sociedades anénimas cerradas

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de dblares de cada periodo)

50
40 100,0%
w Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
20
PRINCIPALES APORTANTES
10
- l Inversionistas Tipo % Propiedad
0 INVERSIONES TRASANDINA LTDA. NAC 27,92%

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PARTICIPACION EN LA INDUSTRIA

» Participacion Categoria Otros Fondos de : 59,4%
Energia y Recursos Naturales

» Participacion Categoria Otros Fondos : 4,0%
» Participacion Industria de Fondos de Inversion @ 0,3%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
INVERSIONES LIMATAMBO NAC 2,54%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.

DIVERSIFICACION POR MONEDA

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de délares)

Total Activos 32,1 %
1,5%

Délar Americano Titulos de Renta Variable 0 0,0%
100,0%

) . Total Pasivos + Patrimonio 32,1 %
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros.
| DasredaCote Hamy K 39 . 12,0%
| Frotmdolldere il fees LA S 50,1%
Patrimonio 12,1 37,9%

(*) Incluye cuentas por cobrar e intereses por cobrar.
Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Foresta Administradora de Fondos de Inversion
S.A.
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FONDO DE INVERSION AURUS BIOS FIP

Diciembre 2011

AURUS S.A. AFI

Direccién: Av. Nueva Costanera 4091, of. 501
Comuna: Vitacura
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: 5624981300
www.aurus.cl
aseelenberger@aurus.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PRIVADO

Cadigo Bolsa -
Bloomberg -
ISIN -
RUT SVS -
Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion : Dolar Americano

Fecha Inicio de Operaciones  :01/03/2010
Duracién del Fondo :
Tipo de Fondo (1) -

Portfolio Manager : Alex Seelenberger

Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO
Fitch Ratings -
ICR -

Comision Clasificadora de -
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: -
Variable: -

ESTRATEGIA DE INVERSION

Aurus Bios es el primer fondo de Capital de Riesgo chileno que invierte sus recursos de

manera exclusiva en empresas y desarrollos comprendidos dentro de las Ciencias de la

Vida ("Life Sciences"). La estrategia del Fondo esta enfocada principalmente en identificar

proyectos y desarrollos locales en etapa temprana que tengan un potencial de negocios

atractivo, una posicion defendible sobre su propiedad intelectual y que resuelvan

necesidades de indole global.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Securities

Porcentaje Activos

Andes Biotechnologies

Trigemina

Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.

TOTAL POR FONDO

N° inversiones por Fondo : 8
Monto promedio de inversion : 2
(MMUSS$)

N° empleados promedio : 10

Promedio de ventas anuales (MMUSS$): -

DIVERSIFICACION POR PAiS

100,0%

Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.

. Chile

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION AURUS BIOS FIP

Diciembre 2011

TS AR TS ARG A BT e S T DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

2011: 32

. Biotecnologia

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de dblares de cada periodo)
35
30 100,0%
® Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.
20
15
o PRINCIPALES APORTANTES
5 Inversionistas Tipo % Propiedad
Dic Dic Dic Dic Dic Dic 1, il S
2006 2007 2008 2009 2010 2011 - - -
DIVERSIFICACION POR MONEDA I - -
Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversién.
DélaroAmericano R
100,0% COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (en miliones de délares)
Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de i
Inversion. Total Activos - %

Disponible - -

Inversiones Inmobiliarias

_Otos .

[ TituosdeDeuda el
Titulos de Renta Variable - -
Total Pasivos + Patrimonio - %

__PasivodeCortoPlazo T

__PasivodeMedianoy Llargo Plazo 1.
Patrimonio - -

Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.
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FONDO DE INVERSION AURUS TECNOLOGIA FIP

Diciembre 2011

AURUS S.A. AFI

Direccién: Av. Nueva Costanera 4091, of. 501
Comuna: Vitacura
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: 5624981300
www.aurus.cl
rcerda@aurus.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PRIVADO

Cadigo Bolsa -
Bloomberg -
ISIN -
RUT SVS -
Bolsa Offshore -
Moneda de Denominacion : Délar Americano

Fecha Inicio de Operaciones  :10/03/2010
Duracién del Fondo -
Tipo de Fondo (1) -

Portfolio Manager :Raimundo Cerda

Benchmark -

CLASIFICACION DE RIESGO
Fitch Ratings -
ICR -

Comision Clasificadora de -
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: -
Variable: -

(1) Clasificacion ACAFI.

ESTRATEGIA DE INVERSION

Aurus Tecnologia es el primer fondo de Capital de Riesgo chileno que invierte sus recursos
con una estrategia focalizada de inversion en empresas y emprendimientos en las areas de
las tecnologias de la Informaciéon y comunicacion (TICs), sistemas, internet, medios
digitales y tecnologias industriales y de bienes de consumo.

La estrategia del Fondo estd enfocada en invertir en empresas y proyectos en etapa
temprana con equipos humanos de excelencia, que muestren ambiciones y vision global; y
cuya propuesta de valor -asociada a la tecnologia- esté inmersa en mercados de gran
potencial.

Buscamos apalancar los recursos financieros y relacionales de Aurus para insertar esas
compafiias en los mercados internacionales de empresas tecnoldgicas contribuyendo a la
agregacion de valor a la compaiia y a maximizar el retorno esperado para nuestros
aportantes. Nuestro Comité Asesor esta compuesto por destacados emprendedoresy

empresarios con experiencia en el sector.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Securities Porcentaje Activos

Alset Global -

HappyShop -

Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.

TOTAL POR FONDO

N° inversiones por Fondo : 14
Monto promedio de inversién : 1,1
(MMUSS$)

N° empleados promedio : 15

Promedio de ventas anuales (MMUSS$): 1,3
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FONDO DE INVERSION AURUS TECNOLOGIA FIP

Diciembre 2011

TS AR TS ARG A BT e S T DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

2011: 32
. Tecnologia
ESTADISTICAS DEL FONDO
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de dblares de cada periodo)
35
30 100,0%
® Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.
20
15
o PRINCIPALES APORTANTES
5 Inversionistas Tipo % Propiedad
Dic Dic Dic Dic Dic Dic 1, il S
2006 2007 2008 2009 2010 2011 - s - -
DIVERSIFICACION POR MONEDA I - -
Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversién.
DélaroAmericano R
100,0% COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (en miliones de délares)
Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de i
Inversion. Total Activos - %
Disponible - -

Inversiones Inmobiliarias

_Otos .

[ TituosdeDeuda el
Titulos de Renta Variable - -
Total Pasivos + Patrimonio - %

__PasivodeCortoPlazo T

__PasivodeMedianoy Llargo Plazo 1.
Patrimonio - -

Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.
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FONDO DE INVERSION TRIDENTE

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
ADMINISTRADORA ZEUS CAPITAL S.A.

Buscamos empresas que sean capaces de explotar ventajas competitivas de largo plazo y

Direccion: Av. La Dehesa 1201, of. 717 que tengan un alto potencial de crecimiento, mediante la implementacion de un plan de
Comuna: Lo Barnechea
Ciudad: Santiago

Pais: Chile presencia en la industria de los proveedores de la mineria, sin embargo su foco sigue
Tel: 656 5584
www.zeuscapital.cl
contacto@zeuscapital.cl

negocio agresivo con foco en la creacion de valor. El fondo ha logrado una importante

siendo multisectorial.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Empresa / Securities Porcentaje Activos
FONDO DE INVERSION PRIVADO Busco S.A -

Cadigo Bolsa vttt
Bloomberg e o~~~ = === === === === ===~
ISIN R e e e e e LR R B S e e R R - - - -~ - -~ - == - - —- - == - - -
RUT SVS -
Bolsa Offshore -
Moneda de Denominacion :Unidad de Fomento

Fuente: Administradora Zeus Capital S.A.

TOTAL POR FONDO
Fecha Inicio de Operaciones  :08/06/2008

Duracion del Fondo 112 afios o . .

N° inversiones por Fondo : 3
Tipo de Fondo (1) : Capital Privado

Monto promedio de inversién (UF) :321.089
Portfolio Manager : José Antonio Jiménez B. N° empleados promedio . 107
Benchmark -

Promedio de ventas anuales (UF) : 245412

CLASIFICACION DE RIESGO

Fitch Ratings -
ICR .

Comision Clasificadora de -
Riesgo
g B cic

DIVERSIFICACION POR PAiS

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 2,5% anual (IVA incluido).
Variable: No tiene.

100,0%

Fuente: Administradora Zeus Capital S.A.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION TRIDENTE

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

20,0%\

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE
2011: UF 343.605

. Mineria

Industrial-Acuicola

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En unidades de fomento de cada periodo)

400.000
80,0%

300.000
Fuente: Administradora Zeus Capital S.A.

200.000
PRINCIPALES APORTANTES
100.000
Inversionistas Tipo % Propiedad
0 )

INVERSIONES SAN BENITO S.A. - 16,93%

Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2006 2007 2008 2009 2010 2011

DIVERSIFICACION POR MONEDA

INVERSIONES SANTA CRISTINA LTDA. - 2,86%
Fuente: Administradora Zeus Capital S.A.

$deg$ de Fomento
P COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (en unidades de fomento)

Fuente: Administradora Zeus Capital S.A.
Total Activos 343.605 %

Disponible 710 0,2%

Titulos de Renta Variable 0 0,0%
Total Pasivos + Patrimonio 343.605 %
_PasivodeCortoPlazo 856 02%
__Pasivo de Medianoy Largo Plazo . 237.024 . 69,0%
Patrimonio 105.726 30,8%

Fuente: Administradora Zeus Capital S.A.
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FONDO DE INVERSION COPEC - UC

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
CRUZ DEL SUR
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

El Fondo de Inversiéon Privado Copec — UC es un fondo de capital de riesgo cuyo objetivo

Direccién: Av. El Golf 82, piso 5 es promover el emprendimiento, a través de aportes de capital y apoyo en la gestion de
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago
Pais: Chile que cuenten con planes innovadores y busquen potenciar su negocio. El monto a invertir y
Tel: (56-2) 461 8011
www.fondocopecuc.cl

fondocopeuc@cruzdelsur.cl necesidades y riesgos implicitos de cada proyecto, segin se defina en el proceso de

pequefias y medianas empresas, que se encuentren en etapas tempranas o en expansion,

la participacion a ser adquirida en cada empresa, dependera de las caracteristicas,

negociacion.
Nuestra inversion se materializa, a través de la adquisicion de un porcentaje de la

propiedad de la empresa, y a través de esta via, aportamos el capital requerido para la
ejecucion de un plan de negocios ambicioso. Adicionalmente, participamos activamente en

CARACTERISTICAS DEL FONDO la gestion de la empresa, a través de su directorio, para potenciar e impulsar el desarrollo
de ésta.
FONDO DE INVERSION PRIVADO
Cadigo Bolsa -
Bloomberg - PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES
ISIN -
RUT SVS - Empresa / Securities Porcentaje Activos
Bolsa Offshore -
i 0,
Moneda de Denominacion :Unidad de Fomento O S A e 280%
SO MO0
Fecha Inicio de Operaciones :09/01/2008 - e
Duracién del Fondo :10 afios - -
Tipo de Fondo (1) : Fondo de Capital Fuente: Cruz del Sur Administradora General de Fondos.
Privado-Riesgo
Portfolio Manager : Enrique Pizarro TOTAL POR FONDO
Benchmark -
"""""""""""""""""""""""""""""""""" N° inversiones por Fondo : 2
CLASIFICACION DE RIESGO ) ) )
Monto promedio de inversiéon (UF) : 28.068
Fitch Ratings -
ICR - N° empleados promedio : 30
Comisién Clasificadora d -
R;:érgés(;on astiicadora de Promedio de ventas anuales (UF) : 56.069

--------------------------------------------------------- DIVERSIFICACION POR PAIS
COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 2,2% IVA incluido. )
Variable: No tiene. @ chie

100,0%

Fuente: Cruz del Sur Administradora General de Fondos.

(1) Clasificacion ACAFI.
(2) Patrimonio suscrito y comprometido.
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FONDO DE INVERSION COPEC - UC

Diciembre 2011

TS AR TS ARG A BT e S T DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

2011: UF 150.073

. Servicios de ingenieria
Tecnologias de la informacion

ESTADISTICAS DEL FONDO

50,0% 50,0%
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En unidades de fomento de cada periodo)
350.000
300.000
250,000 .
Fuente: Cruz del Sur Administradora General de Fondos.
200.000
150.000
0000 PRINCIPALES APORTANTES
50.000 Inversionistas Tipo % Propiedad
0 . Bis e B Dic Dic FUNDACION COPEC-UNIVERSIDAD CATOLICA - 98,00%
2006 2007 2008 2009 2010 2011

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Fuente: Cruz del Sur Administradora General de Fondos.

Peso Chileno

100,0% COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (en unidades de fomento)

Fuente: Cruz del Sur Administradora General de Fondos. i
Total Activos 150.073 %

Titulos de Renta Variable 0 0,0%
Total Pasivos + Patrimonio 150.073 %
_PasivodeCortoPlazo .88 | 06%
[ PasivodeMedianoylargoPlazo 105807 706% __
Patrimonio 43.328 28,9%

Fuente: Cruz del Sur Administradora General de Fondos.
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FONDO DE INVERSION PRIVADO AXA CAPITAL CHILE

Diciembre 2011

ECUS ESTRATEGIA DE INVERSION
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

AXA Capital Chile es un fondo multisectorial que fue invertido en empresas con ventas

Direccion: Magdalena 140, piso 5 anuales sobre UF 100.000 y con un alto potencial de crecimiento. Los montos de inversion
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago

Pais: Chile que permitiera involucrarnos activamente en la creacion de valor y el proceso de desarrollo.

Tel: (56-2) 577 2200 - L ) ) )
www.ecuscapital.com Nuestro objetivo es contribuir a duplicar el Resultado Operacional en un plazo promedio de

desk@ecuscapital.com 4 afos.

fueron de entre UF 80.000 y UF 190.000 en cada empresa, buscando una participacion

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Empresa / Securities Porcentaje Activos
FONDO DE INVERSION PRIVADO Albia -
Cadigo Bolsa CCemwalFrenos
Bloomberg b | lemhs e R
ISIN - = Y.It.a.rpl.rla. ............................................................................ ..
RUT SVS - - -
Bolsa Offshore o0 Fuente: Ecus Administradora General de Fondos S.A.
Moneda de Denominacion :Unidad de Fomento

TOTAL POR FONDO
Fecha Inicio de Operaciones  :01/12/2006

Duracion del Fondo : 8 afios o . .
N° inversiones por Fondo : 4
Tipo de Fondo (1) : Fondo de Capital de
EEEelle Monto promedio de inversién (UF) : 125.000
Portfolio Manager : Gustavo Rivera N* empleados promedio © 600
Elre talie - Promedio de ventas anuales (UF)  :  450.000

CLASIFICACION DE RIESGO
Fitch Ratings - DIVERSIFICACION POR PAIS
ICR -

Comision Clasificadora de -
Riesgo

. Chile

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 2,5% IVA incluido.
Variable: 20%.

100,0%

Fuente: Ecus Administradora General de Fondos S.A.

(1) Clasificacion ACAFI.
(2) Patrimonio suscrito y comprometido.
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FONDO DE INVERSION PRIVADO AXA CAPITAL CHILE

Diciembre 2011

TS AR TS ARG A BT e S T DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

2011: UF 470.614

. Servicios comerciales y profesionales

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En unidades de fomento de cada periodo)
700.000
600.000 100,0%
500.000 .
Fuente: Ecus Administradora General de Fondos S.A.
400.000
300.000
0000 PRINCIPALES APORTANTES
100.000 Inversionistas Tipo % Propiedad
0 : : : ’ . ’ AGENCIA DE
Dic Dic Dic Dic Dic Dic CORFO DESARROLLO 68,20%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 ECONOMICO
AXA GROUP INSTITUCIONAL 31,40%
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" GENERAL i ne,
OTROS PARTNER 0,40%

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Fuente: Ecus Administradora General de Fondos S.A.
Unidad de Fomento

100,0%
Fuente: Ecus Administradora General de Fondos S.A. COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (cn unidades de fomento)
Total Activos 470.614 %
Disponible 234 0,0%

Titulos de Renta Variable 36.179 7,7%
Total Pasivos + Patrimonio 470.613 %
_PasivodeCortoPlezo ] 1506 . 03%
__PasivodeMedianoy Largo Plazo 472027 100,3%
Patrimonio -2.920 -0,6%

Fuente: Ecus Administradora General de Fondos S.A.

226



Fact Sheet Fondos Con Irineas Corfo | Corfo
FONDO DE INVERSION PRECURSOR

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
GERENS CAPITAL S.A.

Empresas con alto potencial de crecimiento y rentabilidad a través de proyectos de

Direccién: Padre Mariano 272, of. 201 expansion atractivos.
Comuna: Providencia
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: +56 2 230 9600
www.gerenscapital.cl
contacto@gerenscapital.cl

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Empresa / Securities Porcentaje Activos

FONDO DE INVERSION PRIVADO Alimentos Puerto Varas S.A -

Cadigo Bolsa - Dimacofi Negocios Avanzados S.A. -

Bloomberg - ..!E.n.e.rg.l?.s.ngY?p.c?..S.A. ............................................................... D
Metanoia Chile S.A. -

ISIN o e St e e R B - - - - = = - - == == ==-=-=-=- -
Tubopack S.A. -

RUT SVS -

Bolsa Offshore . Fuente: Gerens Capital S.A.

Moneda de Denominacion :Unidad de Fomento

TOTAL POR FONDO
Fecha Inicio de Operaciones  : 30/04/2005

Duracion del Fondo 110 afios o . .
N° inversiones por Fondo : 6
Tipo de Fondo (1) : Fondo de Capital de
gD Monto promedio de inversién (UF) : 78.000
Portfolio Manager : Eduardo Corvalan N°® empleados promedio T
Elre talie - Promedio de ventas anuales (UF)  :  140.000

CLASIFICACION DE RIESGO
Fitch Ratings - DIVERSIFICACION POR PAIS
ICR -

Comision Clasificadora de -
Riesgo

. Chile

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Conforme a su reglamento interno.
100,0%

Fuente: Gerens Capital S.A.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION PRECURSOR

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

9,0%\
10,0%

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE
2011: -

. Alimentos, bebidas y tabaco
Energia
Materiales

Servicios para el consumidor

ESTADISTICAS DEL FONDO

Software y servicios
14,0%
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En unidades de fomento de cada periodo)
500.000
24,0%
400.000
Fuente: Gerens Capital S.A.
300.000
200.000
PRINCIPALES APORTANTES
100000 Inversionistas Tipo % Propiedad
0 Dic Dic Dic Dic Dic Dic ...A. .................................................................. l_\IA(_)""_""“"’I_Ez,_Q_(J_"_/o_ .....
2006 2007 2008 2009 2010 2011 B NAC1590% _____
- .= NAC ... 1880%
- .= NAC el 1800%
e NAC . 1500%
DIVERSIFICACION POR MONEDA R NAC  1430%
. NAC 360% ...
= NAC 3680% ...
Fuente: Gerens Capital S.A.
Unidag de Fomento R
100,0% COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (En unidades de fomento)
Fuente: Gerens Capital S.A. .
Total Activos - %
Disponible - -

Inversiones Inmobiliarias

(Otos

[ TituosdeDeuda el
Titulos de Renta Variable - -
Total Pasivos + Patrimonio - %

__PasivodeCortoPlazo T

__PasivodeMedianoy Llargo Plazo 1.
Patrimonio - -

Fuente: Gerens Capital S.A.
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FONDO DE INVERSION PRECURSOR I

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
GERENS CAPITAL S.A.

Inversion en proyectos o empresas innovadoras con importantes expectativas de

Direccion: Padre Mariano 272, of. 201 crecimiento que busquen escalar su negocio a una nueva etapa de desarrollo. El Fondo
Comuna: Providencia
Ciudad: Santiago
Pais: Chile financiera y de gestién. La participacion del Fondo Precursor Il en sus inversiones pueden
Tel: +56 2 230 9600
www.gerenscapital.cl
contacto@gerenscapital.cl

Precursor Il invierte como accionista aportando tanto capital como su experiencia en area

ser minoritarias en funcion de los aportes realizados.

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Empresa / Securities Porcentaje Activos
FONDO DE INVERSION PUBLICO Quantum Matrix SpA -
Cédigo Bolsa CRedesMetalicasSpA e
Bloomberg b S | | . . - - R
ISIN e e PR e e P PP PP e PP E P EREP TP PP REPERED Teeeneeoaes
RUT SVS - - -
Bolsa Offshore oe Fuente: Gerens Capital S.A.
Moneda de Denominacion :Unidad de Fomento

TOTAL POR FONDO
Fecha Inicio de Operaciones  :01/11/2009

Duracion del Fondo 110 afios o . .
N° inversiones por Fondo : 2
Tipo de Fondo (1) : Fondo de Capital de
gD Monto promedio de inversién (UF) T 44444
Portfolio Manager : Francisco Montes N°® empleados promedio T
Benchmark -

Promedio de ventas anuales (UF) Do

CLASIFICACION DE RIESGO
Fitch Ratings - DIVERSIFICACION POR PAIS
ICR -

Comision Clasificadora de -
Riesgo

. Chile

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Conforme a su Reglamento Interno.
100,0%

Fuente: Gerens Capital S.A.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION PRECURSOR I

ACTIVOS ADMINISTRADOS A DICIEMBRE DE

2011: -

ESTADISTICAS DEL FONDO

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En unidades de fomento de cada periodo)
100.000
80.000
60.000
40.000
20.000
|
0 Dic Dic Dic Dic Dic
2006 2007 2008 2009 2010

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Unidad de Fomento
100,0%

Fuente: Gerens Capital S.A.

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

. Bienes de capital

100,0%

Fuente: Gerens Capital S.A.

PRINCIPALES APORTANTES

Inversionistas Tipo % Propiedad

Fuente: Gerens Capital S.A.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (en unidades de fomento)

Total Activos - %

Disponible - -

Titulos de Renta Variable - -

Total Pasivos + Patrimonio - %

Pasivo de Corto Plazo - -

Patrimonio - -

Fuente: Gerens Capital S.A.
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FONDO DE INVERSION PRIVADO EXPERTUS

Diciembre 2011

ESTRATEGIA DE INVERSION
INDEPENDENCIA .
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

El Fondo esta orientado a invertir en empresas con un importante potencial de crecimiento,

Direccion: Rosario Norte 100, piso 15 relacionadas con el sector educacion, ya sea sociedades que operen establecimientos de
Comuna: Las Condes
Ciudad: Santiago
Pais: Chile relacionados con dicha actividad. Cuenta con acceso a financiamiento CORFO.
Tel: (56-2) 2344777

www.independencia-sa.cl

finversion@independencia-sa.cl

educacion basica, pre-basica o superior, o bien en empresas que presten servicios

PORTAFOLIO DE 5 MAYORES INVERSIONES

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Empresa / Securities Porcentaje Activos
FONDO DE INVERSION PRIVADO - -

Cadigo Bolsa s
Bloomberg T T T T L E T T T
ISIN I S ™~~~ ="~~~ ==-=====-=-na-
RUT SVS -
Bolsa Offshore -

Fuente: Independencia Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Moneda de Denominacion : Peso Chileno

TOTAL POR FONDO

Fecha Inicio de Operaciones  :01/12/2005
Duracién del Fondo -

N° inversiones por Fondo : 8
Tipo de Fondo (1) : Capital de Riesgo

Monto promedio de inversion (MMS$) 1.588
Portfolio Manager :Juan Cristobal Sanchez N° empleados promedio N Y4
Benchmark -

Promedio de ventas anuales (MM$) 1.477

CLASIFICACION DE RIESGO

Fitch Ratings -
ICR .

Comision Clasificadora de -
Riesgo
g B cic

DIVERSIFICACION POR PAiS

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: Maximo entre UF 600 y 1,7% valor de los activos
dividido en 12.
Variable: No tiene.

100,0%

--------------------------------------------------------- Fuente: Independencia Administradora de Fondos de Inversién S.A.

(1) Clasificacion ACAFI.
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FONDO DE INVERSION PRIVADO EXPERTUS

Diciembre 2011

TS AR TS ARG A BT e S T DIVERSIFICACION POR SECTOR DE ACTIVIDAD

2011: MM$ 15.799

. Educacion
ESTADISTICAS DEL FONDO
ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo)
17.500
15.000 100,0%
12500 Fuente: Independencia Administradora de Fondos de Inversién S.A.
10.000
7.500
o PRINCIPALES APORTANTES
2.500 l I Inversionistas Tipo % Propiedad
0 A - 19,69%

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

DIVERSIFICACION POR MONEDA

Fuente: Independencia Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Peso Chileno

e COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Fuente: Independencia Administradora de Fondos de i
Inversién S.A. Total Activos 15.799 %

0,0%

Titulos de Renta Variable 664 4,2%
Total Pasivos + Patrimonio 15.799 %
_PasivodeCortoPlazo ] 0.2%
[ PasivodeMedianoylargoPlezo  _  _  _  ______ MS® 758%
Patrimonio 3.794 24,0%

Fuente: Independencia Administradora de Fondos de Inversién S.A.
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Fact Sheet Fondo Privado | Privado

FONDO DE INVERSION AURUS INSIGNIA

Diciembre 2011

AURUS S.A. AFI

Direccién: Av. Nueva Costanera 4091, of. 501
Comuna: Vitacura
Ciudad: Santiago

Pais: Chile

Tel: 498 1300

www.aurus.cl

info@aurus.cl; mpena@aurus.cl

CARACTERISTICAS DEL FONDO

FONDO DE INVERSION PRIVADO

Cadigo Bolsa -

Bloomberg -

ISIN -

RUT SVS 17249-4
Bolsa Offshore -

Moneda de Denominacion :Peso Chileno

Fecha Inicio de Operaciones  :30/04/2009
Préxima Renovacion :30/04/2019

Tipo de Fondo (1) : Fondo de Inversion
Privado - Balanceado

Portfolio Manager :Mauricio Pefia
Benchmark : Compuesto(2)

CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate -
Fitch Ratings -
Humphreys -
ICR -

Comision Clasificadora de -
Riesgo

COMISION DE ADMINISTRACION 2011

Fija: 1,19% (IVA incluido) sobre patrimonio.
Variable: No tiene.

(1) Clasificacion ACAFI.

ESTRATEGIA DE INVERSION

El objetivo del Fondo es invertir en una cartera completa, racional y global de instrumentos
financieros, con un foco principal en la conservacion del capital y ofrecer a la vez una
relacion retorno/riesgo moderada. El Fondo busca tener una gestion activa de distribucion
de la cartera en valores locales y extranjeros, tanto en Renta Fija como Renta Variable,
utilizando modelos de optimizacion propietarios. Ademas tiene una estrategia activa de
mitigacion de riesgo a través de distintas clases de coberturas, tanto a nivel de precios,
tasas y tipos de cambio.

RENTABILIDAD DEL FONDO

180

160

140

120

100
May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Dic
2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011

= Rentabilidad Fondo == Rentabilidad Benchmark
Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.

Rentabilidad (Nominal en pesos)

2011 2010 2009 2008 2007
_.Rentabilidad Fondo =~ 12% _  207% ___ 300% - . .: S
Rentabilidad Benchmark -0,2% 13,6% 12,9% - -
Ultimos 3 aiios Ultimos 5 aiios Desde el inicio
anualizada anualizada anualizada
_.Rentabilidad Fondo = 189% e 189% .
Rentabilidad Benchmark 9,7% - 9,7%

Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.

PORTAFOLIO DE 10 MAYORES INVERSIONES

Empresa / Security Porcentaje Activos

(2) Se utilizaron los siguientes indices para generar el benchmark de Insignia: en Renta Variable Nacional; IPSA y MSCI Small Caps, en Renta Variable Internacional; MSCI TR Gross USA, MSCI TR Gross
Europe, MSCI TR Gross Japan, MSCI TR Gross AC Asia Ex., MSCI TR Gross Emerging Latam, MSCI TR Gross Emerging Asia, y MSCI TR Gross Emerging Europe, en Renta Fija Nacional; LVA Indices, en
Renta Fija Internacional; JP Morgan Global Aggregate Bond Index y JP Morgan Global High Yield, y en Inversiones Alternativas; FTSE Nareit Equity REITs, HFRX Global Hedge Fund Index y DJ/UBS

Commodity Total Return.
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FONDO DE INVERSION AURUS INSIGNIA

Diciembre 2011

DIVERSIFICACION POR PAIS

ESTADISTICAS DEL FONDO

. Chile

Latinoamérica ex Chile

ACTIVOS ADMINISTRADOS
(En millones de pesos de cada periodo) Norteamérica

Asia Emergente

12.500 Japoén
Europa
10.000
7.500
5.000 Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.
a0 DIVERSIFICACION POR INSTRUMENTO
Dic Dic Dic Dic Dic Dic 9.0%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 ’ B renta Fija Nacional

Renta Fija Nacional Corto Plazo
Renta Variable Nacional

Renta Fija Internacional

Renta Variable Internacional
Inversiones Alternativas

Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de 14,0%

Inversion.

16,0%

DIVERSIFICACION POR MONEDA (1) 20.0%

18,0%

o Ameﬁcano'\ Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.

34,0%
PRINCIPALES APORTANTES
Peso Chileno Inversionistas Tipo % Propiedad
66,0%
Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de - e e o
Inversion. [T e e e e T ST

Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversién.

COMPOSICION ACTIVOS Y PASIVOS (n millones de pesos)

Total Activos 10.963 %
_Disponible s 15%
__Inversiones Inmobiliarias 0 . 0,0% __
__Inversiones no Registradas . ....3081 27,6% __
LOtos () ] 1472 134%
__TituosdeDevwda 239 21,3%

Titulos de Renta Variable 3.956 36,1%

Total Pasivos + Patrimonio . %

Pasivo de Corto Plazo 1,0%

ediano y Largo Plazo
Patrimonio . 99,0%

(*) Incluye Cuentas, documentos por cobrar y activos financieros a costo amortizado.
Fuente: Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion.

(1) El fondo mantenia posiciones en forwards de monedas (venta de délares) por un 16% del portafolio.
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ASOCIACION CHILENA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

» ANEXO 1

CLASIFICACION GICS

Grupo industrial Industria Subindustria

Sondaje de petroleo y gas

ENERGIA Equipos y servicios de energia Wé(iuii;;oisiyi éér;/iic&);pia?é; ﬁé&zﬁé&&ééé 777777777777777777777777777

Petroleo, gas y combustibles consumibles Carbon y combustibles consumibles

MATERIALES A areifeadne
CQumeos  Quimcosespedaizads

~ Metalesy mineria Acero
_ Productos forestales
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Papely productos forestales ~~ Productosdepapel
 Aeroespacioy defensa Aeroespacioy Defensa
BIENESDECAPITAL  productos de construccion Productos de construecion
~ Construccion e ingenieria Construccion e ingenieria
~ Componentes y equipos eléctricos
~ Eauipos efectricos Equipos electricos pesados
- Conglomerados industriales Conglomerados industriales
~ Construccion, maquinaria agricola y camiones pesados
~ Maquinata Maquinaria industrial
Empresas mercantiles y distribuidores Empresas mercantiles y distribuidores

SERVICIOS e R e R TR
Servicios comerciales y profesionales diversificados

COMERCIALES Y _S9NVELS pomelcaes y proiesiona’es ¢ Wersificados

PROFESIONALES Recursos humanos y servicios de empleo

Servicios comerciales y suministros Servicios de seguridad y alarmas

Servicios profesionales Servicios de investigacion y consultoria
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Grupo industrial

Industria

» ANUARIO 2011 | www.acafi.cl

Subindustria

TRANSPORTE

Fletes aéreos y logistica

Fletes aéreos y logistica

AUTOMOVILES Y
COMPONENTES

BIENES DE CONSUMO
DURABLES
Y VESTUARIO

Bienes domésticos duraderos

SERVICIOS PARA EL
CONSUMIDOR

MULTIMEDIA

Multimedia

RETAIL

Ventas minoristas especializadas

Ventas minoristas de muebles para el hogar
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ASOCIACION CHILENA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

Grupo industrial Industria Subindustria

Venta minorista de medicamentos

RETAIL ALIMENTOS Venta de alimentos Distribuidores de alimentos

Y SIMILARES y productos basicos Venta minorista de alimentos

_Cerveceries
Bebidas ~ Destileriasy vinas
ALIMENTOS, Refrescos
BEBIDAS Y TABACO o Productos agricolas
Productos alimenticios T
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Alimentosy cames envasados
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Tabaco . Taao
PRODUCTOS DOMESTICOS ~ Enseres domésticos Enseres doméstcos
o Productos personales Productos personales
. . o Productos sanitarios
Equipos y suministros sanitarios - S o
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Suministros sanitaris
Distribuidores de productos sanitarios
EQUIPOS Y SERVICIOS WSiér\i/iiciioisisia;liite;riiois ””””””””””””””””””””””
SANITARIOS Proveedores y servicios sanitarios o S
__Instalaciones sanitarias
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Servicios sanitarios administrados
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Tecnologia sanitaria ~ Tecnolgiasanitatg
PRODUCTOS  Biotecnologla Biotecnologla
FARMACEUTICOS, ~ Farmaca Farmacg
 BIOTECNOLOGIAYOTROS  Herramientas y serviios para ciencies de lavida  Herramientas y servicos para clencias de lavida
. Bancos diversificados

Bancos comerciales L
BancOS Bancos regionales
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Anorros y financiamiento de hipotecas  Ahorrosy financiamiento de hipotecas
 Otros servicios financieros diversificados
Servicios financieros diversificados ) 787chgc{afig§ inversionistas multisectoriales

Financiamiento especializado
PRODUCTOS FINANCIEROS . .~ =~~~ IS o
DIVERSOS _ Financiamiento para los consumidores Financiamiento para los consumidores
_ Bancos de administracion y custodia de activos
Mercados de capital W@gnﬁcﬁafyﬁqoﬁrrfe}aﬁjg g?,in,"?fs,i?“,e,s 77777777777777777777777777777777
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mercados de capital diversificades
Comedores desequros
Sequosdevidaysawd

SEGUROS Seguros Seguro para riesgos miltiples

Reaseguros
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Grupo industrial Industria Subindustria
- REMdersificados
BIENES RAICES REIT industriales

SOFTWARE
Y SERVICIOS
HARDWARE e nara camntadare
Y EQUIPOS o . o
TECNOLOGICOS ~ Computadorasy perifericos ~ Almacenamiento y periféri
 Instrumentos, equipos y componentes electronicos  Distribuidores de tecnologa
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Electronica para oficina  Electronica paraoficina .
SEMICONDUCTORES
Y EQUIPOS
I Semiconductores y equipos semiconductores  Semiconductores
SERVICIOS DE Servicios de telecomunicaciones diversificados
TELECOMUNICACIONES T
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Servicios de telecomunicaciones inalambricas  Servicios de telecomunicaciones inalamoricas
Servicios de electricidad ~ Servicios de electricidad
SERVICIOS BASICOS  a.picicc de mae AneQamicine

Servicios de agua Servicios de agua
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» ANEXQ 2

RESUMEN POR FONDO DE INVERSION

PROGRAMAS DE CAPITAL DE RIESGO - CORFO

o e Monto Linea de

. L Fecha Linea crédito’ . Empresas Estado de o
Linea Fondo Administradora Desembolsos  Inversiones ) p Crédito por
Apertura arpobada (UF) (UF)2 Beneficiarias la Linea Girar (UF)
EEM Incured | Inversiones Incured S.A. 2009 . 0 0 - Cerrado 0

208.000 250.487 Cerrado
240.000 716.935 Vigente

K1 Mater Mater S.A. 2010 380.000 113.652 244.590 2 Vigente 266.348

Totales en UF

Totales en US$

(1) Monto de Linea de Crédito aprobada originalmente por Corfo, no considera caducidades.
(2) Monto hace referencia a inversiones efectuadas con recursos Corfo y Capital Privado.

(3) El total de empresas beneficiarias es distinto a la suma de éstas, toda vez que existe coinversion por parte de los Fondos.

VALORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

US$ 519,20
UF 22.294,03
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ADMINISTRADORAS DE FONDO DE INVERSION

& asset
©

Banchile

INVERRIONE®S

[ celfincapital

CMB-PRIME

/o ECUS
=

=

FISCHER {1 ZABALA

INDEPENDEMCIA
NOHERS T IS TR

HEE
HEE inVi
] LarrainVial

ACTIVOS

MONEDA

ASSET MANAGEMNERNT

AUQ

XBci

CHL|CAPITAL

EPGPartners

/o GERENS CAPITAL

Fondios de Inversdn Privodaos

INVERSIONES. scCurity

LAS AMERICAS

S

austral capital

£ BICE INVERSIONES

BICE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

M CIMENTA
CORPBANCA ... ©

EXJUITAS

CAPITAL

IMTrust

HEE . )
mEE | arrainVial

SOUTHERN CROSS GROUP
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