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LUNES 15 DE

MONTO ES MENOS DE UN TERCIO DE LO QUE ESTIMARON INICIALMENTE LAS FORESTALES POR EL VALOR COMERCIAL DE LAS PLANTACIONES:

Aseguradoras cifran en casi US$ 100 mills.
las indemnizaciones por incendios del verano

Tres cuartos de las 200 mil hectdreas de plantaciones forestales quemadas tenian
seguros. En la industria explican que las grandes empresas que se vieron afectadas

por estos siniestros tenfan deducibles altos, que actuaron primero.

MARIA PAT INFANTE

nas 500 mil hectdreas
quemadas fue o saldo
de los megaincendios
que afectaron a la zo
na centro-sur del pais el verano
pasado. Deesas, 200 mil hectire-
as eran de plantaciones foresta-
e estas estaban ase-
tin la Asociacidn de
res de Chile (AACh).
mils de tres meses de
la industria de los
seguros ya tiene cifras groesas
del costo que tuvo este deaast
estima en casi USS 100 millones
las indemnizaciones que hovie-
ron gque desembolsar las firmas
del sector. Este monto no soloin-
cluye los pagos que se realizaran
4 companias del rubro forestal,
sino que también a las vifias
La ciffa i mayor a L que s
pagd por indemnizaciones tras
el terremoto de 1985, pero cerca
s menes de b que la
industria desembolso en ligui-
daciones luego de los dafos del
terremato del 27 de febrero de
2010, que se tradujeron en los
mayores montos de indemniza-
ciomnes para la industria aseguna-
dera chilena en la historia
Los USS 100 millones
ponden a menos de un
monto de pérdidas totales que
estimaron inicialmente en la in
dustria forestal solo por el valor
de las plantacio Arauco y
CMPC fueron las empresas mis
afectadas. La primera, que e de
propiedad del grupo Angelini,
cifrd en US§ 240 millones el va-
lor comtable de la quema de unas
S0 mil hectdreas de plantaciones
forestales, principalmente pi-
nos. De hecho, de las 200 mil
hectireas totales afectadas, el
40% corresponde a esta empre:
s En marzo pasado, Arauco se-
faldi que las plantaciones afecta-

Tras el incendio mids devastador de la historia de Chibe, la Corporacion de la Madera {Cormal estimd que los
costos de reforestar podrian estar entre bos USS LO00 y USS 1400 por hectirea.

(Esta catdstrofe)
desde el punto de
vista agregado no
Jue algo tan
significativo para
la industria de los
seguros”,

JOSE MANUEL CAMPOSAND
PRESIDENTE AACH

das estaban aseguradas, aungue

por esa via solo restitu
35 millenes, el 14.5% del dafco
econdmico total gue sufrid la
compafiia
En tanto, la firma del grupo
Matte inform que producto del
incendic un total de 19 mil he
reas de plantaciones de su pro-
piedad fueron afectadas v cuan-
tifica el dafo en USS 41 millone:
El presidente de la AACh, o
Manuel Camposano, explicé
que hay que tener en coenta que
esas empresas grandes tienen
deducibles muy importantes
de cerca de USS 10 millones o
158 15 millones— por evento, y
manifestd que en este caso actud

Fondos de inversion paéaron
de representar el 2,4% del PIB
en 2004 a un 7,3% en 2016

A partir de noviembre se ampliardn los limites de inversion para las
AFF en activos alternativos, lo que impulsaria a esta industria.

JUAN MANUEL VILLAGRAN 5.

A lo largo de los dltimes 12
afs, los fondos de inversidn se
han comvertido en un actor 1
vez mis relevante en el mercado
de capitakes local

La evolucidn de los recursos
admin dos lo evidencia:
desde 2004, los activos de estos
nunjm I\.m crecido desde los USS

presentar un 2,4% del PIB & un
al finalizar ¢l afio pasado.
uarto de estos fondes son de
ity (capital privado).

nanzas corporati-
vasdela firma BDO, Emilic Vene
s, iluastraa e s bos fondos dein-
versidn locales transaran como
una compaiida en holsa, “su valer
de activos asdministrados estaria
muy cercano al de Falabedla, que
es 1 empresa de la Bolsa de Co-
mercky con mayor capitalizaciin
de mercado, y estaria por sobre
Copec, Bance de Chile, Enel y
Santander”

Venegas cree que ¢l crecimien-
toen el volumen de activos gestio
nados por los fondos de inves

Industria defiende
las “comisiones ocultas”

Un hdwqmlusﬂuﬁamﬁ:n’ﬁm por quienes estin en con-
tienen sus

lr!delasmeld G

los de private equity—, s
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que "en lo

amhmmmmm.‘ su-pwdumrknnFF munn
las que se ven beneficiadas por los mayores retornos asociados a

inversidn en estos fondos”.

que eliminar estas comisiones

serfa "tan absurdo mellﬁr&alﬂﬁl‘?mellﬁmhﬂu@l-
dos de los gerentes de las empresas en que invierten”,

existe potencial para seguir cre-
ciende en los proximos afios”.
Agrega que “mirando a Estados
Uinides como ejemplo de un mer-
cadi madun, se observa que los
fondos de inversidn representan
umn 10,7 % e su PIB. Con tres pun-
tos p tuales mienws, en Chile

en la iiltima década “no significa
que el mercado ya esté maduro,
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queda espacio por crecer. Es
s, si en el mercade local se al-
canzaran ks mismos niveles que
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en !, los fondos. de inver-
sichn bocales podrian sumar otros
aclivos por aproximadaments
LS5 7,42 mil millones (em base: al
PIE chileno de 2016)", explica

Factores para
seguir creciendo

A presidente de la Asociacion

(_Iulun.‘ de Administradoras de

e et Al i

primero el deducible.

onsultado por la diferencia
entre las perdidas que estimaron
las empresas v el monto final de
las indemnizaciones, el vicepre
sidente ejecutive del gremio ase-
gurader, Jorge Claude, afirmd
cue esos “som bemas propios de
los contratos suscritos entre ca-
da empresa y su aseguradora, v
son materias comerciales que ne
corresponden al dmbito de ac-

cidn die la AACH”,

Crecer en cobertura

Camposann sostuvo que las
compaiifas actuaron ripido v
que hoy va estd todo liguida-

| signif

do. Desde el punto de vista
agregado, dijo el ejecutivo, es-
ta catdstrofe no fue algo tan
ativi para las asegura-
o5 recordd gue la in-
a de seguros generales
4 siniestros al afio por unos
3 billones
bien gran parte de la su-
periicie forestal quemada con-
taba con sepuros, en la indus-
tria estiman que atin hay espa-
cho para seguir creciendo, sobre
todo de la mano del drea agrico-
la. Claude comentd que consi-
derando la superficie para cul-
tivo, habia poco asegurado
Para Camposana, I clave estd
en ver lademanda que existe por
este tipo de productos que per-

doras,
dus:

mis g2 LSS 6,2 millones
clones por dafios del terremoto del 27 de febrers de 2010,

500 mil

hectireas en total se guemaron en
los incendios que hubo en of verano
ela o centm .

US$ 350
millones

en pérdidas estimaron iniciakmente
las empeesas forestales, producto
de la catdstrofa,

Dos

miten estar resy on casi
de algiin sinbestro.

“Los productos o las solucio-
nes surgen de las necesidades,
v Io que hay que mirar en deta-
e 5 5i es efectivo o no que hay
uncambio climdtico, y ese efec-
10 va a tener consecuencias co-
mo estas [que se vieron en el
verano)”, sefalé el presidente

de la AACh.

fueran las mas
atectadas por los megaincendios:
Araico y CMPC

firmas

26,9%

de tasa de decrecimienta
registraron las prineas directas on
UF de seguros de incendio y
adicionales en el primer trimestre.

Mercado de activos por tipo de fondo de inversidn en Chile

Millanes cle ddlares de cada afio
- —cleanla
= mixtos

18,000
16000 -
1000 -
.
10,000
2 2z

Fueabe Blocirben, Acafl y UD0

Fondios de Inversion (Ac
Letelier, cree que “en los proxi-
mos afios, el peso relativo de
nuestra industria en el PIB debie-
ra seguir sumentando”, Para que
esto s concrete, dice
portante I entrada en viger
fines de 2017 de las modificacio-
mes a las normas que regulan la
inversidn de los fondos de pen-
siones en activos alternativos”
En lineea con lo anterior, Ma-
tias Eguiguren, dirsctor de Pic-
ton, firma de asesoria de inver-
sivnes ¥ una de las principales
administradoras de este tipo de
fondos, comenta que esta nueva
ley “permitici a los fondos de
pensiones invertie hasta el 15%
dr su cartera en fondos de capi-
tal privado, deuda privada, in
mobiliarios y de mlur-.kru..m-
ra. Actualm,
este tipo de activos no supers
un 3% vy, como referencia, los

— acclonaries
= inmobiliarias
= capital privado &= otros fondos.

CASI COMO FALABELLA
La firma de retuil es la dnica
empresa del IPSA que tiene
un valor bursatil superior a los
activos de los fondos de
inversidn chilenos.

fondos de pensiones piblicos
de los paises desarrollados in-
vierten, en promedio, mds de un
10% de su cartera en este tipo de
instrumentos”,

Desde la administrad,
fondos de BTG Pactual Chile in-
dican que “la nueva regulacion
marcard wn punto de inflexicn
en el espectro de gestores inter-
nacionales de fondos alternati-
vos”. Complementan que
ste un desequilibrio entre
los actives manejados por las
AFP y ¢l tamana de los proyec-
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e Fonelos de inversiones como
porcentaje del PIB
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tow de infrapstructura ¢ inmobi-
liarios en Chile, por lo que se
hace evidente la necesidad de
invertir en provectos privados
fuera del pais”, Con esto, desde
BTG woran que “de cara al
Futuro, vemos mds potencial
para que los institucionales in-
viertan en fondos internacion,
les de deuda privada, seconda-
ries @ inmobiliarios",

Otro factor a tomar en cuenta
para esta industria es el cambio
de gobierno a nivel local, que se
concretari a partic de 2018
ese sentido, ef subgerente de as-
set management de Nevasa, Jor-
g Garcia, recalca que “tanto |
wiillier han hecho
sobre la posibilida
de modifi rmi tributa-
ria. Esto tendria to directo
sobre las inversiones v los incen-
Eivosgque bornoa los fon-
dios de inversidn”.
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