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Al cierre del primer trimestre, segun cifras que dio a conocer su gremio (Acafi):

Industria de fondos de inversion local

alcanza niveles récord y roza los US$
20 mil mills. en activos administrados

Se espera un crecimiento de dos digitos para este aio y que los activ
instrumentos representen en los proximos trimestres cerca de un 109

JUAN MANUEL VILLAGRAN 5

La industria de fondos de in-
versidn en Chile sigue crecien-
a un ritmo explosivo: losac-
tivos manejados por las admi
nistradoras de estos instru-
mentos anivel local alcanzaron
los USE 19,962 millones, su ré
cord historico, y de paso an
ron un crecimiento de 49,
en doce meses (LSS 6599 mi-
Hones mds) y un avance de
10,7% en relacidn al trimestre
anterior, todo medido en dala-
res, sepin el dltime ir
trimestral de la A:
Chilena de Administradoras
de Fondos de Inversion (Aca-
fi). Este récord, ademis, es
equivalente a aproximada-
mente un 8% del PIB,

Con esto, el crecimiento pro-
medioanual de la industria, pa-
ra el perfodo comprendido en-
tre diciembre de 2004 y marzo
de 2007 fue de 18,7%, medido
en dilares.

Los US$ 19.962 millones en
activos bajo administracion se
encuentran distribuidos en 295
fondos publicos, los que son
manejados por 39 administra-
doras. Solo durante los dltimos
doce meses se crearon 72 nue-
vos fondos. Es decir, el 24,4%
del total de los fondos e
tes se crearon en el p
comprendido entre marzo de
2016 y marzo de 2017,

Deuda y capital
privado lideran
crecimiento

En el caso de los fondos de
deuda, su participacidn ha cre.
cido considerablemente en los
dltimos afios. Pasaron de re
sentar un 1% de la industria
con activos bajo administra-
cidn por USS 269 millones en
diciembre de 2004, a 31,9% en
marzo de 2017 con activos por

accivnarios ha experimentado
una cafda gradual. En diciem-
bre de 2004 estos representa
ban el 44,3% del total del siste-
ma con actives por USS LOSD
millones, mientras que 3 marzo
de 2017, su participacion alcan-
zd el 23.7% del total del siste-
ma, administrando activos por
1SS 4.734 millones. Llegaron a
representar mas del 55% en di-
ciembre de 2000, manejando
activos por LISS 5618 millones.

Al igual que los fondoes de
deuda, los de capital privado
(privale equily) también regis-
traron un importante incre-
mento. A marzo de 20017, mane-
jaban activos por US$ 4.785
millones, ie que representa un
24% del total de la industria de
fondos de inversidn. En los al-
timos doce meses el crecimien-

mentando USE 994 millones.

Las principales administrado-
I n término de volumen de
activos administrados, son Mo
neds, Comprass Group y Larrain-
Vial, quienes en conjunto admi-
mistran el 44.1% de la industria

Incertidumbre por
comisiones pagadas
por los fondos de
pensiones

Antonio Gil, vicepresidente
de la Acafi, cree que de cara al
cierme de este afio “debiera se-
wuir ls tendencis de importante
crecimientoen fondos de deuda
v de capital privado. Vemos in
terds en aumentar inversion en
deuda privada en Chi
tivos alternativos —c
i de renta variable ni fija—, es-
prcialmente fuera de Chile”

Pese a lo anterior, un tema

s de estos
o del PIB.

que le preocupa al directive
gremial es el desenlace del cam-
bio legal que e i el pago
de las comisiones que les co-
bran los administradores de
fondos de inversidn locales a
los fondos de pensiones, “Espe-
ramaos que se resuelva positiva-
mente Ia importante incerti-
dumbre que se ha generado pa-
ra los fondos de pensiones en su
n en fondos de inver.
siin con el tema de las comisio-
nes. Lo anterior es fundamental
que puedan aumentar si
exposicidn en sctivos alter
vos v con ello aprovechar \\\du
el potencial que este tipoe de ac
tvos le puede agregar al porta-
folio de inversiones de estos in-
versionistas institucionales”.
Con todo, Gil estd positive
respecto al crecimiento dela in-
dustria y dice que este aio nue-
vamente tendrdn un avance de
dos digitos porcentuales en los
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la importante incerti-
dumbre que se ha genera-
do para los fondos de pen-
siones en su inversicn en
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Us%6.363 millones. En cambio,
la participacidn de los fondos

En jur
Confianza
empresarial
alemana
anota récord

El indice de confianza em
presarial alemdn —medido
por el Instituto de Investiga-
cidn Econdmica alem
(PO — registri un récord en
junio v subid hasta un madxi-
me de 115,1 puntos, desde las
1146 unidades de mayo.

El instituto dijo que se pro-
dujo una mejora tanto de la
valoracidn de La situacice ac-
tual comio de las perspectivas
para los proximos seis meses
"La econotmia alemana man-
tiene su vuelo de altura”, co-
mentd ¢l presidente del insti
tuto lo, Clemens Fuest, al
presentar la encuesta de con-
fianza

o
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Fuapstie Arafl, hasade oe nfasmién pilsica daporble (3V5)

El pais europeo no tiene legislacion sobre la materia:

Mercado laboral danés se
sustenta por acuerdos entre
empresarios y trabajadores

En la mayoria de los casos y a diferencia del sistema chileno, las
negociaciones colectivas se dan por rama y no por companias.

F. GATTAYARA

Dinamarca es uno de bos pal-
=5 mas avangados en cuanto a
temas laborales se trata. Tanto
asi que no cuentan con un Codi-
godel Trabajo ni tampoco trami-
tan regularmente leye
materia, sino que todo se basa en
acuerdos entre bos componentes
del mercado laboral.

Para ello cuentan con una cola-
baracicn tripartita entre of Estado,

Ln Forma Imsiigents
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61 nutridia.
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los empresarios v bos trabajadores,
donde tixcis Las dres que s g
lan deben ser vistas por las partes
antes de poder convertirse en
scuperdin o en ey del Parlamento.

Henrik Bach —representante
nacional de Jos empresarios en
Dinamarca, que visitd Chile en
el marco de una conferencia de
la QIT— sefald que “tenemos

acuerdos generales gue cubren a
todos v que son los madximes, co-
sas como horario v o que hay

quE pagar en pensiones, etc
Donde tenemos keves es donde
se complementan esos acuerdos
naciomales entre las partes”
Hay otris materias commo 1 re-
gulacidn de sueldos ¥ condicl
nes de trabajo, donde no intervie
ne el Estad, va que se privile
que los trabajadores v empresa-
rives sean capaces de solucionar ef
problensa por medio de un acuer-
do o negociacion colectiva. Estas
ultimas se dan a nivel nacional

[

Dinamarca ninca habria lnnidn st actual sistema sin im movimiento
sindical fuerte y sindical mury fuserte de los 5, dice
Ame Gravsen, representante a nivel nacional de bos trabajadores daneses.

sustenta en una alta tasa de par-
ticipacidn sindical que cuenta
con cerca de un 80% de af
cidin.
mess Hlegado a tener el sisten
que tenemaos aquisin haber ¢
doun movimiento sindical fuer-
te y una conciencia sindical muy
r parte de los emplea-
. dijo Grevsen

por medio del sistema tripartitoy
tambidn a nivel local dosde se in-
volucra a las organizaciones, o
quee o se refiere a lugares de tra-
bajo ni compafiias como ocurre
en el sistema chileno, sine mds
bien a ramas productivas

Arne Grevsen, representante
anivel nacional de los trabajado-
res, comenta que este sistema se
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REINVIATE
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ADEMADD FOR LA SENORA ROSITA ACUNA VALEN,
EN LA LIGQUIDACION DE JORGE LIRA ¥ CIA. LTDA.
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A LICITACION PUBLICA

SERVICIO DE MONITOREO CONTINUO DE
AGIUAS OLDRES EN RECINTOS DE AGUAS
andinas . ANDINAS S.A

DBJETIAG: Agesis fndivas 5.0, invita 3 presentar ofertas para contratar of sarvicis de
menitoren contnus e cloves al imerior én recnios oparatress de La Empresa y an
s mesidescaes fos

VENTA el Edficin
Comorativ ubicad en fuds. Presdents Baimaceds N° 1393, Sentisgn. de 900 8
V20 horas, relivar en ka (ficina de Partes.

PARTICIPANTES: Podran participar en 2 LicRackin ks personas juridcas racknaies,
que hayan comprade s Bases de Licilacon y que cumplan con los reguistos que 6
Rstatlercan o ks documentos que s ngen

CORSULTAS ¥ ACLARACIONES: L consutas 0 ackiraciones sobrm b documanics.
de | licitacitm s recibicin hasta ol dia 10 de julio de 2017, Las respoestas do
Andinas 5.A. se anlregarie deapuds @ s 1500 horas del dia 14 de julie de 2017,

L i &a rusizard
| 11:00 horas del &a 21 de julio de 2017, mienirs que la apertura scendmica se
lhevard & cabo @ las 11:00 horas del s 26 de julio de 2017,

WALDR DE LAS BASES: § 50.000 mas It

GERENGIA DE COMPRAS.
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