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Además de las cifras, incluimos una 
entrevista a don José Antonio Jiménez, 
presidente de nuestra Comisión VC&PE, 
en la que explica algunos resultados y 
entrega luces para que esta industria siga 
creciendo. 
A comienzos de este año, hubo cambio de 
autoridades en CORFO y recogimos algunas 
opiniones del nuevo vicepresidente 
ejecutivo de la entidad, José Miguel 
Benavente. Le damos la bienvenida, 
y esperamos continuar trabajando 
con el sector público para potenciar y 
hacer crecer la industria de fondos de 
inversión de venture capital. En esa línea, 
esperamos también que, en los próximos 
meses, se apruebe el proyecto de la Ley 
de Fondo de Fondos que actualmente 
está en el Congreso. Desde 2016, nuestra 
Asociación ha promovido esta iniciativa, 
ya que estamos convencidos de que es 
clave para que la industria chilena de 
fondos VC entre a las grandes ligas. 
Nuestro reporte también contiene una 
encuesta que realizamos en conjunto con 
Endeavor e EY, sobre las perspectivas de 
los emprendedores y de los fondos VC con 
respecto a la industria.

Finalizamos este informe con un directorio 
de todos los fondos VC que reportan en este 
documento. Cada uno de ellos tiene una 
ficha en donde aparecen sus principales 
características y datos de contacto.  
Esperamos que como siempre, nuestro 
Reporte VC&PE les sea de utilidad. Como 
Acafi continuaremos trabajando por 
entregar más y mejor información, ya 
que nos permite mantener información 
actualizada de la industria y así impulsar 
aquellas políticas e iniciativas que sean 
un aporte para el sector. 

1. CARTA DEL PRESIDENTE

Luis Alberto Letelier
Presidente ACAFI

Les presento nuestra Décimo Primera 
versión del Reporte de Venture Capital y 
Private Equity (VC&PE), correspondiente al 
periodo 2021, informe que se ha posicionado 
como una valiosa herramienta para la 
industria y el público en general. 
Los datos que se presentan a continuación 
muestran que 2021 fue un año 
extraordinario para la industria en todo 
el mundo, en que se rompieron todos los 
récords. Así lo demuestran las siguientes 
cifras, recopiladas con el apoyo de CORFO, 
LAVCA y Crunchbase.
A nivel global, durante 2021, la inversión 
en venture capital (VC) alcanzó los US$ 
643 billones, un 92% más que en 2020, con 
lo que se acentuó una tendencia alcista. 
En la última década, estos activos se 
han multiplicado diez veces, impulsando 
la innovación y la tecnología como 
soluciones a diversas problemáticas.
Asimismo, hemos sido testigos de un 
crecimiento explosivo de unicornios, 
llegando a ver el surgimiento de diez 
cada semana en distintos países del 
mundo. Este documento, analiza con 
mayor profundidad a Latinoamérica, que 
fue la región que más creció, seguida 
por Estados Unidos, país que mantuvo el 

liderazgo de años anteriores. 
En nuestro continente, la inversión VC 
se multiplicó 3,8 veces respecto del 
cierre de 2020, llegando a US$ 15.736 
millones. Este monto equivale a más del 
total invertido en los últimos diez años. En 
términos de cantidad de transacciones 
(deals) cerrados en 2021, se registraron 
856, 350 más que en 2020. En tanto, 
el mundo private equity (PE) alcanzó 
inversiones por US$ 2.988 millones.
Las startups ligadas al mundo fintech 
y al e-commerce atrajeron el 64% de 
las inversiones en 2021, impulsadas 
principalmente por el comportamiento 
de los consumidores que, después de la 
pandemia, han requerido más productos 
y servicios online.
Por supuesto que el caso de Chile también 
es revisado con detalle en las siguientes 
páginas. Según cifras de CORFO, en 2021 
se invirtieron US$ 78 millones por parte de 
fondos de inversión con financiamiento 
otorgado por dicha entidad. En lo que 
respecta a venture capital, se registraron 
inversiones por US$ 50 millones repartidos 
en 38 fondos, mientras que la industria de 
private equity alcanzó los US$ 28 millones, 
distribuidos en 12 fondos. 
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La Asociación Chilena de Administradoras 
de Fondos de Inversión (ACAFI), creada en 
el año 2005, tiene el propósito de agrupar 
bajo una misma voz, a las principales 
administradoras de fondos de inversión 
del país. El objetivo principal es promover 

el desarrollo de la industria, poniendo a 
Chile como una plataforma financiera 
regional, y acercar el mundo financiero a la 
sociedad, generando impactos positivos 
del cual todos se puedan beneficiar.

La Asociación cuenta con 40 asociados2. La Asociación

ACAFI se ha dedicado a trabajar bajo sólidos principios, con el objeto de:

• Contribuir al desarrollo sostenible de la industria, con el fin de aportar al 
bienestar económico y social del país. 
• Promover un marco regulatorio adecuado y las mejores prácticas a nivel 
de industria, e impulsando criterios de inversión responsable (principios 
ESG). 
• Promover iniciativas para que existan más y mejores alternativas de 
financiamiento para empresas y proyectos. 
• Impulsar un entorno favorable para que las personas puedan hacer 
crecer sus ahorros invirtiendo en vehículos atractivos, tanto en Chile 
como en el extranjero.

https://ameris.cl/
https://www.aicapitals.com/
https://assetagf.com/
https://ww2.banchileinversiones.cl/
https://www.bci.cl/inversiones/bci-asset-management
https://banco.bice.cl/inversiones
https://www.capitaladvisors.cl/es
https://www.cimenta.cl/
https://cgcompass.com/
https://www.cmbprime.cl/es/inicio
https://www.credicorpcapital.com/chile/Paginas/NHome.aspx
http://www.equitas.cl/
http://falcom.cl/site/
https://www.fynsa.cl/
https://www.frontaltrust.cl/
http://www.indafi.cl/
https://www.ifbinversiones.cl/
https://toesca.com/
https://banco.itau.cl/wps/portal/BICPublico/home/!ut/p/z1/04_Sj9CPykssy0xPLMnMz0vMAfIjo8ziTf39jC39wywD_f0tLA08vZx93AMD_Yxdg030w8EKDHAARwP9KGL041EQhd_4cP0ofFYE-phCFeAxw0s_Kj0nPwniXce8JGOLdP2ootS01KLUIr3SIqBwRklJQbGVqoGqQXl5uV5icmJapl5yjqoBNg0Z-cUl-hHI6vQLckMjDLJMc8p8HBUBiIRUBA!!/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/
https://chile.larrainvial.com/
https://www.inversionessecurity.cl/
https://www.mbi.cl/
https://www.lasamericas.cl/
https://neorentas.cl/
https://www.lvassetmanagement.com/
https://www.questcapital.cl/
https://www.principal.cl/
http://www.vantrustcapital.cl/es/index.php/
https://www.santanderassetmanagement.cl/
https://sura-am.com/es
https://www.southerncrossgroup.com/
https://www.sartor.cl/es/inicio
https://tanner.cl/tanner-investments/
https://www.moneda.cl/
https://www.btgpactual.cl/
https://hmccap.com/
https://insigniassets.com/
https://nevasa.cl/
https://venturance.cl/
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Además de 10 Colaboradores VC, ligados a la industria de Venture Capital.

La Asociación cuenta con una Comisión 
de VC&PE que sesiona mensualmente; 
tiene como objetivo potenciar el desarrollo 
de la industria de capital de riesgo y de 
capital privado en Chile. 

La Comisión está presidida por José 
Antonio Jiménez, María José Montero y 
Cristóbal Silva.

Con el objetivo de potenciar y profundizar 
la industria VC&PE en Chile, la Comisión ha 

elaborado una serie de propuestas, entre 
las que destacan:

2.1 Comisión VC&PE

José Antonio Jiménez, 
Socio Fundador 

Activa SpA

María José Montero
Socia y gerenta del primer 

Fondo Inversión Social Ameris 
(FIS Ameris) en Chile

Cristóbal Silva
Managing Parter/ 
CEO Fen Capital

• Impulsar la creación de Fondo de Fondos con financiamiento de CORFO
Esta iniciativa propuesta hace varios años por nuestra Asociación, es 
actualmente un Proyecto de Ley que se encuentra actualmente en revisión. 
Su principal objetivo es atraer capitales institucionales, family office e 
inversionistas extranjeros a la industria de VC&PE. Esto permitiría que la industria 
nacional cuente con los recursos necesarios para entrar a las grandes ligas. 
• Modificación Ley I+D
Esta propuesta busca que las grandes empresas tengas el el mismo beneficio 
tributario al desarrollar o comprar una innovación de base científico-
tecnológica, ya que actualmente sólo se aplica si se desarrolla internamente. 
Esto ayudaría a que Chile sea un polo de innovación, permitiendo que los 
buenos emprendimientos y startups se queden en nuestro país, sin tener que 
ser absorbidos por grandes empresas. 
• Liquidación anticipada de fondos con financiamiento CORFO 
El fin es buscar una solución definitiva para la incertidumbre que existe hoy 
para fondos que tienen financiamiento CORFO pero que podrían no tener a 
su liquidación los recursos suficientes para pagar el crédito otorgado por esa 
entidad. 
• Permitir la publicidad de fondos exitosos
Actualmente está prohibido en el Artículo 93 de Ley Única de Fondos1. Difundir 
los casos positivos, colaboraría con el desarrollo y democratización de la 
industria. 
• Generar instancias para difundir y masificar la inversión de impacto en 
Chile y en el extranjero.

(1)   Que dice expresamente que “No podrá hacerse oferta pública de las cuotas de fondos privados ni se podrá hacer publicidad o 
promocionar públicamente el servicio de administración de fondos privados. Tampoco se podrá promocionar públicamente informa-
ción respecto de la rentabilidad o inversiones que se obtengan o realicen este tipo de fondos”
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En números: 

A diciembre 2021, la industria de fondos públicos administra US$ 35.331 millones en 
activos, distribuidos en 694 fondos vigentes.

Y administra US$ 7.231 millones en 678 fondos privados a junio 2021:

La industria de fondos de inversión está 
compuesta por una gran diversidad 
de fondos que permiten la asignación 
de recursos dentro del mercado 
de capitales chileno, facilitando la 

inversión en diversos activos, como 
infraestructura, financiamiento de pymes 
y emprendimientos, entre otros, tanto en 
Chile como en el extranjero. 

3. La Industria de Fondos

Democratización: Permite que un mayor número de personas puedan 
invertir en un variado tipo de activos
Equipos profesionales que administran activos con alto conocimiento del 
mercado.
Diversificación de portfolio: Posibilidad de inversión en productos que no 
tienen liquidez diaria.
Acceso a Recursos: Para PYMEs y nuevas empresas.
Mayor cantidad de inversionistas para generar más liquidez y mejor 
formación de precios.
Gobierno Corporativo: Directores profesionales independientes dentro de 
las empresas en las que se invierte.
Políticas ASG: Administradoras e inversionistas están poniendo foco en 
prácticas ambientales, sociales y/o de gobierno corporativo. 
Alternativa de Financiamiento financiando activos poco líquidos en 
sectores como infraestructura, inmobiliario, pymes, etc.
Aporte al Empleo en Chile: Generando nuevos puestos de trabajo, por 
mayor contratación de servicios y mano de obra.
Atracción de Inversionistas Extranjeros lo que contribuye a convertir a 
Chile en una plataforma financiera regional.

Dentro de los aportes más importantes que se destacan en esta industria, se 
cuenta con:

Revisa aquí vídeo con los aportes de la industria

US
$ 

m
ill

on
es N°Fondos

0

100

200

300

400

500

600

700

800

0

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

30.000

35.000

40.000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Activos Patrimonio N° Fondos

Evolución Fondos de Inversión Públicos
(millones de dólares)

Evolución Patrimonio y Activos Administrados en Fondos Privados
(millones de dólares)
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FUENTE: CMF
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https://www.youtube.com/watch?v=IhDxtyhq86Y
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4. El Venture Capital y el Private Equity 4.1. Proceso de Inversión de un Fondo de Venture Capital

Las inversiones en Venture Capital se 
caracterizan por tener un alto nivel de 
riesgo, acompañado de alto retorno 
potencial. Por lo mismo, los fondos VC 
suelen inviertir en un número importante 
de empresas, en porciones minoritarias, 
de tal forma de diversificar la inversión 
y el riesgo. Su foco está en invertir en 
empresas (startups) que se desarrollen en 
áreas innovadoras (Fintech, HealthTech, 
EdTech, AgroTech, MediaTech, etc) con 
gran potencial de crecimiento y donde se 
pueda generar un escalamiento rápido 
del negocio. De esta manera, los fondos 
VC se han convertido en un actor clave 
para promover el emprendimiento y la 
innovación en los distintos países.

El sector de VC incluye compañías en 
etapas tempranas (Early Stage) así como 

compañías en etapa de crecimiento 
(Growth), de manera de validar y 
consolidar los modelos de negocios de 
ellas. 
El objetivo de un inversionista de VC es 
rentabilizar la inversión a mediano plazo, 
entre 5 y 10 años, y la salida de la inversión 
suele asociarse a partners estratégicos 
(otras empresas del sector), apertura a 
la Bolsa (IPO), Bolsas Emergentes u otros 
fondos de VC.

El creador de la empresa (emprendedor), 
por su lado, tiene un rol fundamental en el 
desarrollo y conocimiento del modelo de 
negocios de la startup. La tesis de inversión 
debiese enfocarse en la resolución de 
problemas y nuevas tendencias que exija 
el público objetivo.

Una vez realizado el levantamiento de 
capital inicial para constituir el fondo 
de inversión, existe una serie de etapas 

que ocurren hasta antes de recibir los 
beneficios de la inversión. 

Por otro lado, la inversión de los Fondos 
de Private Equity está enfocada en 
empresas ya formadas y en proceso 
de consolidación, a cambio de una 
participación en empresas no cotizadas 

que tienen grandes perspectivas de 
desarrollo. Éstas presentan oportunidades 
de expansión importantes, ya sea 
ampliando su ámbito a nivel regional o 
ampliando sus líneas de negocios. 
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Generalmente financian empresas de 
Capital de Desarrollo (financiamiento a 
largo plazo de compañías consolidadas) 
y de Buyout (control estratégico de las 
empresas).
Generalmente, los fondos de PE compran 
posiciones mayoritarias y participan 

activamente de la gestión de las empresas 
en las que invierten, por lo que el rol del 
emprendedor es menos protagónico que 
en el VC.
Las salidas, ocurren generalmente con 
otros fondos, inversionistas estratégicos o 
Bolsa de Valores. 

4.2. Proceso de Inversión de un Fondo de Private Equity
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La primera fase de un emprendimiento 
es financiada por lo que se conoce 
como “Capital Semilla”, es decir, fondos 
proporcionados por inversionistas ángeles, 
aceleradoras, fondos de VC o amigos/
familiares. Son rondas Pre Serie A en la que 
generalmente cada inversionista aporta 
menos de US$ 1 millón. En esta primera 
etapa de inversión, los costos son mayores 
que los beneficios, a la espera de tener 
ingresos recurrentes, y muchas startups 
no son capaces de subsistir. Es por eso 
que esta etapa se conoce como el “Valle 
de la Muerte”.
Luego viene la segunda fase conocida 
como Crecimiento, en donde se levantan 
rondas de financiamiento de Serie A (US$ 
1 millones – US$ 10 millones) y Serie B (US$ 
10 millones – US$ 100 millones). Esta etapa 
suele ser lidera por inversiones de fondos 
de VC. Es el momento en que se escala el 
negocio, se permite incurrir en mayores 
gastos y se va capturando parte del 
mercado.   
La tercera etapa conocida como 
Consolidación, comprende el 
levantamiento de capital para la Serie C y 
posteriores, incluida la ronda “Mezzanine” 
o deuda intermedia. Es aquí cuando 
las startups ya se han consolidado y se 

considera que han alcanzado la madurez: 
han validado su modelo de negocio, 
cuentan con un equipo multidisciplinario, 
han comercializado su producto/servicio, 
obtenido beneficios y necesitan capital 
para escalar el proyecto, crecer o competir 
de forma más agresiva. Esta etapa de 
financiamiento es liderada principalmente 
por fondos de Private Equity.
La última fase del emprendimiento es 
conocida como Exit, donde la empresa 
puede salir a la bolsa, ser comprada 
por otra empresa o fusionarse con otra 
empresa. 

4.3. Fases del Desarrollo de un Emprendimiento 



Reporte Venture Capital & Private Equity 2021Reporte Venture Capital & Private Equity 2021 1918

5. La Industria de VC&PE

5.1. El boom en el mundo2

La industria de Private Equity y Venture 
Capital ha crecido a pasos agigantados 
en todo el mundo, siendo 2021 el año que 
rompió todos los récords. Además de ver 
un crecimiento exponencial en términos 
de capital levantado y en cantidad 
de deals, se vio un gran aumento de 
unicornios en varios países en distintos 
continentes (Brasil, México, India, China, 
Vietnam, Indonesia, países nórdicos, entre 
otros). 

La globalización de los mercados y la 
penetración de la tecnología, que se 
intensificó debido a la pandemia SARS-
CoV-2, han generado ecosistemas 
propicios para la creación de nuevas 
empresas (startups) y el rápido desarrollo 
de varias de ellas que estaban en etapas 
tempranas de inversión, son algunos de 
los factores que explican este fenómeno.

Durante 2021 se vio a varias firmas globales 
y reconocidas como inversionistas en 
Private Equity, incursionando en Venture 
Capital, dando un impulso a la inversión 
en este tipo de activos en todo el mundo.  
Según datos de Crunchbase, la inversión 
global en Venture Capital alcanzó los US$ 
643 miles de millones al cierre de 2021. 
Esto implica un crecimiento de un 92% en 
comparación a 2020, año que cerró con 
US$ 335 miles de millones. Cabe destacar, 
que el crecimiento de estos activos es 
una tendencia que ya lleva varios años. En 
2012, la inversión global en VC estaba por 
debajo de los US$ 60 miles de millones, es 

decir, en 10 años la inversión en este tipo 
de activos se ha multiplicado 10 veces.
El foco del crecimiento estuvo 
principalmente en startups en etapas 
consolidadas, en rondas de series C 
o más, y en startups tecnológicas en 
etapa de crecimiento. El 2021 en conjunto 
levantaron US$ 413 miles de millones, es 
decir, US$ 196 miles de millones más que 
2020. Por otro lado, la inversión en startups 
en etapas tempranas fue de US$ 201 miles 
de millones y en capital semilla de US$ 
29,4 miles de millones. 

(2)  Para efectos de traducción, se usó billion como mil millones y trillion como billones de dólares

También llama la atención la gran 
cantidad de unicornios que se registraron, 
dejando de ser un fenómeno poco 
común. Actualmente existen más de 
1.000 compañías unicornio a nivel global 
que están operando, las cuales están 
valorizadas en más de 3,8 billones de 
dólares. Llama la atención el hecho de que 
solo en 2021, se crearon 590 unicornios, 

es decir 10 unicornios a la semana en 
promedio. 
Además, se registraron al menos 238 
compañías que debutaron en los 
mercados públicos y que se valorizaron 
en más de mil millones de dólares, 
levantando US$ 156 mil millones a través 
de IPO’s.

En cuanto a unicornios, vimos en promedio que 
cada semana, nacían 10 unicornios nuevos en 
distintos países. 

Durante 2021 la inversión VC en el mundo alcanzó 
los US$ 643 billones, un 92% más que en 2020. En los 
últimos 10 años, estos activos se han multiplicado 
10 veces.
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La región que más creció fue Latinoamérica, 
como se verá más adelante, seguido por 
Estados Unidos con un crecimiento de un 

91% en la inversión en VC&PE, manteniendo 
el liderazgo de años anteriores. 

Inversión por Etapas en el Mundo

Inversión en Capital Privado en Latinoamérica

5.2. La Inversión en Latinoamérica
La inversión en fondos de capital privado 
en la región marcó un nuevo récord en 
2021, llegando a US$ 29.360 millones en 
1.095 deals. Esto incluye fondos de Private 
Equity, Crédito Privado, Infraestructura y 
Private Equity, y dichas participaciones se 
pueden ver en el gráfico a continuación. 
La digitalización y la tecnología fueron el 

foco de este año, motivo por el cual las 
startups capturaron el 54% del capital 
invertido en Latinoamérica. En términos 
de infraestructura, la apuesta este año 
estuvo puesto en mejorar la conectividad, 
a través de redes 4G y 5G, e infraestructura 
vial en algunos países.

La inversión en Private Equity en 
Latinoamérica, llegó a los US$ 2.988 
millones en 95 deals. El foco de los 
inversionistas en PE sigue puesto en 
inversiones más tradicionales, aun 
cuando este año se les vio más activos 
participando en rondas para plataformas 
tecnológicas. El foco de la inversión estuvo 
en productos de consumo masivo y 
servicios, donde las grandes transacciones 

se dieron el área de restaurants y comida.
Por otro lado, la inversión en Venture 
Capital en la región se multiplicó 3,8 
veces en relación al cierre de 2020, 
llegando a totalizar inversiones por US$ 
15.736 millones. Este monto equivale a 
más del total invertido en los últimos 10 
años. En términos de cantidad de deals 
cerrados en el año, se registraron 856 
deals por sobre 506 en 2020.

FUENTE: Crunchbase

FUENTE: LAVCA 2022 Industry Data and Analysis
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Evolución de Inversión en Venture Capital en Latinoamérica

Composición Inversiones en Ventrue Capital en Latinoamérica

FUENTE: LAVCA

FUENTE: LAVCAFUENTE: LAVCA 2022 Industry Data and Analysis

Las grandes reservas existentes en los 
fondos (dry powder) impulsaron mayores 
tickets de inversión, nuevos inversionistas 
y estructuras de inversión. Si en 2020 hubo 
una sola startup capaz de levantar una 
ronda por sobre los US$ 250 millones, en 
2021 lo hicieron 12 de ellas. Además, hubo 
44 cierres por sobre US$ 100 millones, 
totalizando inversiones por US$ 9.800 
millones. Se vio también, que el 56% de 
las rondas contaron con un inversionista 
extranjero, 16pp por sobre lo que se 
registró en 2020.
Las startups ligadas al mundo fintech 
y al e-commerce atrajeron el 64% 

de las inversiones en 2021, impulsado 
principalmente por el comportamiento 
de los consumidores que después de la 
pandemia han requerido más servicios y 
productos online. 
Por el lado de las fintechs, las startups 
que más han crecido y levantado rondas 
mayores a US$ 100 millones ofrecen 
productos bancarios, préstamos y pagos. 
En e-commerce el foco estuvo puesto 
en marketplace específicos, plataformas 
DTC (direct-to-consumer) y la mejora 
continua de los e-commerce del retail. 
La mayor parte de las inversiones en 
Chile fue en foodtech y HRTech.

US
$ 

m
ile

s 
de
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ill

on
es

Participación de Inversiones en VC por País
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Por otro lado, el  levantamiento  de  
recursos para invertir en capital 
privado durante 2021 mostró una baja 
en relación con el año anterior. Esto se 
debe principalmente a que se invirtieron 
las grandes reservas existentes de capital 
levantado en años anteriores (dry powder). 
De todas formas, en 2020 se veían pocas 
y grandes firmas levantando capital, 
este año se vio un pool diversificado de 
administradores enfocados en levantar 

capital para segundas y terceras rondas 
de inversión.
Los fondos de Private Equity levantaron 
US$ 1.814 millones (vs US$ 2.788 millones 
en 2020) repartidos en 13 fondos mientras 
que los de Venture Capital levantaron US$ 
2.410 millones en 49 fondos. Esto último 
implica 2,5 veces más que en 2020, y el 
doble del récord levantado por este tipo 
de fondos en 2019. 

Si bien, las inversiones en capital privado 
registraron una baja en términos del 
monto total en exits en relación con el 
año 2020, 2021 terminó como el segundo 

mejor año en este sentido dentro de la 
última década. Fueron 177 compañías que 
lograron el exit por US$ 7.994 millones, ya 
sea a través de adquisiciones o IPO’s. Diez 

Evolución de Inversión en Venture Capital 
en Latinoamérica

Evolución de IPO’s en Latinoamérica

FUENTE: LAVCA

FUENTE: LAVCA

empresas salieron a través de IPO’s por 
US$ 2.668 millones.
Pese a la volatilidad de los mercados, 
veinte compañías financiadas por fondos 
de capital privado fueron listadas en las 
bolsas de Brasil y USA, levantando US$ 
7.400 millones.
Esto significó que varias de las 
administradoras de fondos, tanto de PE 
como de VC, pudieran salir parcialmente 

de las inversiones en las compañías 
generando liquidez para sus inversionistas.
Cabe destacar, que a medida que las 
tasas de interés se estabilicen en los 
principales mercados locales, como Brasil, 
los inversionistas podrían volver a invertir 
en renta fija, lo que podría significar una 
estabilización en la demanda por este 
tipo de activos.
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Sectores IPO’s en Latinoamérica en 2021

FUENTE: LAVCA

Durante el año 2021, la temática de las 
valorizaciones de las startups también 
tomó un giro positivo. Ya se habla de un 
“fenómeno” en Latinoamérica por los altos 
montos en que se están fijando las rondas 
de inversión, generando una cantidad 

importante de unicornios (valorizaciones 
por sobre los mil millones de dólares en 
base a la última ronda). Durante 2021, 16 
startups se convirtieron en unicornio, de 
las cuales 4 son startups mexicanas.
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En la siguiente entrevista, el presidente de 
la Comisión VC&PE de nuestra Asociación, 
nos habla del crecimiento de las startups, 
del rol de los fondos de inversión en el 

ecosistema y de la creación de un Fondo 
de Fondos, como un impulso necesario 
para el desarrollo de la industria. 

6. Entrevista a José Antonio Jiménez

Efectivamente 2021 fue un año muy 
positivo: según el balance de GoGlobal 
las ventas en general de las startups 
subieron en 91%. Y en el caso de nuestro 
país, vimos que dos de ellas entraron a 
la categoría de unicornios.
La pandemia fue un acelerador digital 
de muchas startups, sobre todo de las 
ligadas a plataformas de soluciones de 
pago, delivery y servicios, que fueron 
capaces de dar soluciones disruptivas 
y eficientes a los problemas que se 
generaron con esta nueva realidad. 
Debido a las restricciones de movilización y 
de contacto físico, este tipo de plataforma 

disminuye la interacción física entre las 
personas. Además, muchas empresas 
medianas y pequeñas que vendían a 
través de canales físicos comenzaron 
a hacerlo también de manera online 
(omnicanalidad), lo que fue muy bien 
recibido por los consumidores, quienes 
se acostumbraron a esta manera de 
comprar. 
En cuanto al crecimiento de las startups 
también se explica porque muchas 
de ellas buscan escalar sus negocios, 
incluso traspasando las fronteras de 
Chile. Lo cual también se facilitó gracias 
a la pandemia. 

Pareciera que 2021 fue un año muy positivo para las startups, ¿A qué crees 
que se debe este crecimiento? 1. 

Creemos que el impulso del 
ecosistema startup, que vimos en 
el año 2021, no puede perderse. La 
innovación llegó para quedarse. Hay 
mucha gente que quiere crear e 
innovar. En poco tiempo, han surgido 
algunas startups chilenas que han 
sido muy exitosas en sus modelos de 
negocios.
Su crecimiento se ha visto favorecido 
a través de inversionistas ángeles y 
financiamiento Corfo, en una primera 
etapa, y el apoyo de fondos de 
inversión y de family offices, en una 
segunda etapa.  

También hay otros ejemplos que en el 
último tiempo han recibido la inversión 
de aceleradoras como Y Combinator 
(YC) o bien del fondo Sequoia líder en 
la industria a nivel mundial. 
Los fondos de inversión tienen un 
rol muy relevante en ese sentido, 
porque ayudan a generar tracción y 
a que los emprendimientos puedan 
escalar y abrir nuevos mercados. 
Es un ecosistema que tiene un alto 
potencial de crecimiento. 

2. ¿Cómo consideras que se viene el futuro de las startups? ¿qué papel juegan 
los fondos de inversión en ello?
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Para quienes quieren 
emprender, la recomendación 
es que desarrollen un sólido 
modelo de negocio para generar 
el premio de la disrupción 
le sea más fácil escalarlo y 
generar tracción para atraer la 
inversión en sus distintas series 
o rondas de financiamiento. 
Para quienes quieren invertir, 
los fondos especializados son el 
adecuado mecanismo dada la 
diversificación en sus carteras 
y selección de sus inversiones, 
por lo genera un ratio de 100 
oportunidades y una en la cual 
finalmente se invierta, es una 
norma común en los fondos 
locales. 

3. ¿Cuáles serían sus recomendaciones para quienes quieran 
emprender o invertir en Chile?

¿Qué aspecto regulatorio podría acelerar el crecimiento de la industria 
y por qué?4. 

Desde hace varios años, hemos 
conversado con distintas 
autoridades sobre la necesidad 
de crear un Fondo de Fondos que 
tenga apoyo gubernamental. Como 
ACAFI colaboramos con el proyecto 
de ley que actualmente está en el 
Congreso, tal como lo hicimos con la 
Ley Miscelánea en enero de 2018. 
Esta nueva forma de apoyar la 
inversión en emprendimientos y 
nuevos proyectos por parte de 
CORFO, sería un gran aporte porque 
podría impulsar a inversionistas 
institucionales y extranjeros a 
ingresar a la industria de capital de 
riesgo en Chile, lo cual le permitiría 
a nuestro país entrar en las grandes 
ligas en materia de emprendimiento 
e innovación.
Con la llegada de este tipo de 
inversionistas, se contaría con el 
volumen de recursos necesarios para 
impulsar a nuevos administradores 
de capital de riesgo, nuevos 
emprendimientos, pequeñas y 
medianas empresas y nuevos 

proyectos innovadores y disruptivos, 
algo clave para la recuperación de 
nuestro país postpandemia.
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7.  Chile
7.1 Fondos Públicos de Capital Privado3

El interés por esta industria se notó 
también en nuestro país. Durante 2021, 
se anunciaron dos unicornios chilenos: 
Cornershop y NotCo.
En la industria de fondos públicos vimos 
que las inversiones en Capital Privado 
alcanzaron los US$ 6.761 millones, lo que 
representa casi un quinto del total de 

activos administrados por la totalidad 
de la industria. En comparación a los 
US$ 4.815 millones invertidos en 2020, se 
aprecia un crecimiento de 40%. 
En el gráfico que aparece a continuación 
puede apreciarse el crecimiento sostenido 
de la industria en los últimos años:

Evolución Fondos de Inversión Capital Privado 
(millones de dólares)

FUENTE: ACAFI, en base a datos CMF

Dentro de los fondos de inversión de 
este tipo, US$ 939 millones invierten de 
manera directa en Chile y en el extranjero, 
específicamente en activos de Private 
Equity, mostrando un aumento de 47% con 
respecto a los US$638 millones de dólares 
invertidos en 2020. 
El foco en los últimos años ha estado 
puesto en los fondos de Private Equity, 
ya sea de inversión directa o bien fondos 
feeder4, pero el último año hemos visto un 
gran interés de ir levantando capital para 
crear nuevos fondos públicos que inviertan 
en VC. A la fecha, existen 2 fondos de VC 
públicos, que administran US$ 6 millones.

(3) Considera tanto fondos de Private Equity como Venture Capital (4) Fondos que invierten en cuotas de otros fondos, ya sea nacionales o extranjeros. No se invierte directamente en una entidad.
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7.2. Fondos Privados VC&PE con aporte de Corfo

La industria de Venture Capital chilena 
ha estado fuertemente ligada a Corfo 
desde su nacimiento. Al cierre de 2021 
no hay fondos públicos que inviertan 
directamente en VC, y los fondos privados 
no entregan cifras al respecto.

Sin embargo, aquellos fondos que 
cuentan con apoyo de Corfo (que incluye 
a la gran mayoría de fondos existentes), 
sí tienen información disponible, la cual 
analizaremos en las siguientes páginas.

El papel de Corfo
Desde 1997 existen una serie de programas 
de financiamiento del Gobierno de Chile 
en respuesta a la escasa inversión en el 
Mercado de Capitales a empresas en 
etapas tempranas, de manera de potenciar 
la innovación y el emprendimiento en 
el país. Esta labor la lleva a cabo la 
Corporación de Fomento de la Producción 
(CORFO), la que a la fecha ha desarrollado 
8 programas diferentes de apoyo a la 
industria, ofreciendo financiamiento de 
largo plazo a los Fondos de Inversión en 
una modalidad de línea de crédito. Tiene 
por finalidad que éstos sean invertidos en 
pequeñas y medianas empresas chilenas 
con emprendimientos que presenten 
un alto potencial de crecimiento, y 
que requieran del apoyo de un socio 
estratégico que se involucre activamente 
en la gestión con el objeto de acelerar su 
proceso de desarrollo y crecimiento.

• F1: Programa de Financiamiento a Fondos de Inversión. Inicio en 1997 y cierre 
de postulaciones en 2004.
• F2: Programa de Financiamiento a Fondos de Inversión para el Fomento del 
Capital de Riesgo. Inicio en 2005 y cierre de postulaciones en 2006.
• F3: Programa de Financiamiento a Fondos de Inversión de Capital de Riesgo. 
Inicio en 2006 y cierre de postulaciones en 2012.
• K1: Programa de Inversión Directa de CORFO en Fondos de Inversión. Inicio en 
2009 y cierre de postulaciones en 2011.
• FEM: Fondo de Exploración Minera Fénix. Inicio en 2011 y actualmente se 
encuentra cerrado.
• FC: Fondo Desarrollo y Crecimiento. Inicio en 2012 y todavía recibe 
postulaciones.
• FT: Fondo Etapas Tempranas. Inicio en 2012 y todavía recibe postulaciones.
• FET: Fondo de Etapas Tempranas Tecnológicas. Inicio en 2015 y todavía recibe 
postulaciones.

Para mayor detalle ir a Anexo 1
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Fondos con Financiamiento CORFO
Desde que se creó el programa se han 
otorgado US$ 866,4 millones en 66 
líneas de crédito, de las cuales se han 
desembolsado US$ 607,7 millones y 
quedan US$ 176,4 millones por girar.
Entre los fondos vigentes y los ya cerrados, 
se ha invertido un total de US$ 922,98 
millones, entre aportes de privados y 

aportes CORFO, representados en un 63% 
por fondos VC y en un 37% en fondos de 
Private Equity, beneficiando un total de 413 
empresas. El crecimiento del monto total 
invertido, con respecto a 2020, fue de un 
9,2%. Los fondos de VC crecieron en un 
9,4%, mientras que los de PE lo hicieron 
en un 9%.

En cuanto a los fondos vigentes, en 2021, se 
invirtieron US$ 78 millones: los fondos de 
Venture Capital registraron inversiones 
por US$ 50 millones repartidos en 
38 fondos, mientras que la industria 
de Private Equity alcanzó los US$ 28 
millones, distribuidos en 12 fondos. Al 
revisar este escenario con respecto a 
2020, vemos un aumento de un 24% por 
sobre los US$ 63 millones invertidos. 

El 2021 fue un año positivo en términos 
movimiento de líneas, se observó el 
financiamiento de dos nuevos fondos 
VC (Parque País y Weebost) por un total 
de US$ 16,5 millones y no se registraron 
cierres. Así, la cantidad de líneas vigentes 
llegó a 50: 12 para fondos de PE con una 
inversión acumulada de US$ 250,6 millones 
y 38 para fondos de VC con una inversión 
acumulada de US$ 447,8 millones.

Evolución Monto Invertidos Totales (US$ millones)

Como se ha comentado en reportes 
anteriores, al revisar las líneas nuevas y 
la inversión anual (sin acumular) de las 
líneas vigentes, se ve que la inversión más 
fuerte de las líneas nuevas genera flujos 
los 3 años posteriores a la aprobación. 

En esto radica la importancia de ir 
aprobando nuevas líneas todos los años 
y así mantener o mejorar el flujo de 
inversiones en este tipo de fondos, para 
impulsar aún más la industria.

Evolución Monto Acumulado Líneas Vigentes (US$ millones)

Fondos Vigentes – Inversión por Año (US$ millones)
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Las Empresas beneficiadas

A la fecha, 413 empresas han sido 
beneficiarias por el programa de 
CORFO. Durante este año se están 
apoyando 219 empresas por los 
fondos vigentes, de las cuales 39 
son nuevas empresas. De éstas, el 
34% son empresas TIC (Tecnologías de la 

Información y Comunicaciones), seguido 
por un 8% de exploración minera, 7% de 
Biotecnología, 6% de empresas Fintech, 
5% de la industria agrícola y un 4% Energía. 
Así mismo, el 69% de las empresas son 
microempresas, mientas que el resto es 
pequeña y mediana empresa.

Evolución Número de Empresas Totales Beneficiadas 
por Programa Capital de Riesgo CORFO

Industrias Invertidas Programa Capital de Riesgo CORFO (%)

Histórico Tipo de Empresas Invertidas (%)
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A continuación, se presenta el listado de 
los fondos vigentes a diciembre 2021 y 
que cuentan con financiamiento CORFO. 

Cabe destacar, que todos los fondos de 
VC son fondos privados, mientras que 
para los de PE hay también públicos.

Fondos Vigentes VC&PE Con Financiamiento CORFO
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7.3 Acerca de José Miguel Benavente

En marzo de 2022, José Miguel Benavente 
asumió como Vice presidente Ejecutivo 
de Corfo. Ingeniero Civil con un magíster 
en Economía, es destacado por varios 

sectores como uno de los líderes de 
Innovación. A continuación, presentamos 
una serie de notas que han salido desde 
su nombramiento: 

05/02/2022 La Tercera
Boric nombra a José Miguel 
Benavente a la cabeza de 
la Corfo

04/02/2022 La Segunda
Boric nomina a Benavente en vicepresidencia de la CORFO

05/02/2022 El Mercurio
José Miguel Benavente es nominado 
para liderar la Corfo

13/02/2022 DFMás
El nuevo Corfo

http://25/02/2022 La Tercera
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=iy4vj
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=iy4vj
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=iy4vj
http://25/02/2022 La Tercera
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=ixysg
http://25/02/2022 La Tercera
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=iy5mg
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=iy5mg
http://25/02/2022 La Tercera
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=j1404
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17/02/2022 Diario Concepción
Actores regionales y los cambios que 
piden a futuro a mandamás de Corfo

13/02/2022 La Tercera
Las cartas del nuevo vicepresidente de Corfo

25/02/2022 La Tercera
I+D+i, hidrógeno verde y venture capital: los temas 
que abordaron Pablo Terrazas y el futuro titular 
de la Corfo

10/03/2022 El Mercurio
Pablo Terrazas, vicepresidente ejecutivo de Corfo: “La innovación y 
el desarrollo tecnológico no tienen nacionalidad y el financiamiento 
no puede ser solo para Chile”

http://25/02/2022 La Tercera
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=j27i3
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=j27i3
http://25/02/2022 La Tercera
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=j1344
http://25/02/2022 La Tercera
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=j57kg
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=j57kg
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=j57kg
http://25/02/2022 La Tercera
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=jagtv
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=jagtv
https://portal.nexnews.cl/showN?valor=jagtv
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8. Las perspectivas del ecosistema VC sobre 2022

Entre diciembre 2021 y enero 2022 
realizamos, en conjunto con EY y con 
Endeavor, una encuesta a los portfolio 
managers (PM) de Fondos de Inversión 
de Venture Capital y emprendedores con 
el objetivo de conocer la percepción de 

ellos en relación al escenario local de 
inversión e internacionalización, así como 
las principales oportunidades y riesgos 
que vislumbran en el corto y mediano 
plazo.

A continuación se presentan los resultados 
que nos entregaron 22 PM de Venture 
Capital y 15 emprendedores Endeavor. A 
nivel general, se ve con buenos ojos lo que 
ocurrirá en 2022 en términos de inversión. 
También se ve que la internalización toma 
cada vez más importancia y se presenta 
como una de las principales oportunidades 

descritas por ambos grupos, un 87% de 
los emprendedores encuestados ya se 
han expandido fuera de Chile y todos lo 
quieren seguir haciendo.
Parte de los desafíos están relacionados 
con la estructura de financiamiento y la 
regulación a la que están expuestas este 
tipo de inversiones.

1. Considera que la inversión de VC en Chile para 2022 respecto de la 2021 será:

2. Considera que su inversión para 2022 respecto de la 2021 será:
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3. ¿Tiene planeado incorporar un nuevo negocio/línea de negocio en 2022?

4. ¿Está internacionalizado?

5. ¿Tendrá una estrategia para el levantamiento de recursos para los próximos dos 
años?

6. ¿Cuáles cree usted que serán las principales fuentes de financiamiento para la 
industria en los próximos 12 meses?
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7. ¿Cuáles considera que son los principales riesgos para la industria en los 
próximos 3 años?

8. ¿Cuáles considera que son las principales oportunidades para la industria en los 
próximos 3 años?



9. Directorio de Fondos































































10. Anexos



Reporte Venture Capital & Private Equity 2021116

Anexo 1

Líneas de Crédito Aprobadas por CORFO (Acumulado en UF)

PR = Fondo Privado	
PU = Fondo Público	

FUENTE: Informe Público Capital de Riesgo CORFO



Desembolsos CORFO (Acumulado en UF)

PR = Fondo Privado	
PU = Fondo Público	

FUENTE: Informe Público Capital de Riesgo CORFO

Totales Invertidos (Acumulado en UF)

PR = Fondo Privado	
PU = Fondo Público	

FUENTE: Informe Público Capital de Riesgo CORFO	 	
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